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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for CE-bolig A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.07.2015 -
30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hedensted, den 23.09.2016

Direkti

/

d Laursen KTistensen

Kaj Skov Serensen %

Bestyrelse
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i CE-bolig A/S

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CE-bolig A/S for regnskabséret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeckkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 23.069.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering, savel direkte som via datterselskaber, i og udlejning af fast ejendom i

savel Danmark som i udlandet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

I 2015/16 blev der realiseret et overskud pa 30.725 tkr. for skat mod et overskud pa 31.973 tkr. for skat i
2014/15. Arets resultat anses for tilfredsstillende. Resultatet er negativt pavirket af et urealiseret kurstab pa
aktier pa 3.942 tkr., samt pévirket negativt af en veerdiregulering pd investeringsejendomme pa 9.790 t.kr.
Desuden er resultatet positivt pavirket med 25.087 t.kr. fra indtaegter fra kapitalandele.

Veardiregulering af investeringsejendomme sker primaert pd baggrund af justering af kapitaliseringsfaktorerne
pé de tyske plejehjem som er tilpasset markedsforholdene i forhold til regnskabet 2014/15. Den vejede gen-
nemsnitlige kapitaliseringsfaktor for alle ejendomme i selskabet er steget fra 6,50 % til 6,72 %.

Ser man bort fra nettovaerdireguleringerne pa investeringsejendomme, vardiregulering af prioritetsgzld, ind-
tegter af kapitalandele samt kursgevinst pa aktier, er resultatet af driften 19.370 t.kr., hvilket er som forventet.
Dette udgjorde for 2014/15 16.739 t kr.

Selskabets soliditet udger 30,12% mod 26,42% sidste ar. Korrigeres der for den udskudte skatteforpligtelse
udger soliditetsgraden 33,71% mod 30,48% sidste &r.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Selskabets investeringsejendomme males til dagsverdi. Dagsverdien opgeres for de enkelte ejendomme pa
baggrund af en raekke forudsetninger, herunder de enkelte ejendommes budgetterede nettoindtjening samt
fastsatte afkastkrav, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Afkastkravene er fastsat, sd
de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende ejendomme. Der er usikkerhed forbundet

med fastsattelsen af afkastkravene.

Forventet udvikling
Der forventes et forbedret resultat af driften i regnskabséret 2016/17.

Szerlige risici

Renterisici

Selskabets rentebarende nettogald, opgjort som prioritetsgzeld, bankgeaeld, likvider, let omsettelige veerdipapi-
rer samt mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder udger 156.926 t.kr. Prioritetsgaelden
og bankgzlden er variabelt forrentet, og mellemregningerne folger det generelle renteniveau pa baggrund her-
af.
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Ledelsesberetning

Med udgangspunkt i den rentebarende nettogaeld ved udgangen af regnskabséret 2015/16 vil en &ndring pa ét
procentpoint i det generelle renteniveau medfere en @&ndring i selskabets arlige nettorenteomkostninger far skat

pa 1.569 t.kr. Selskabet afdekker ikke renterisikoen, da dette ikke vurderes at vaere ekonomisk rentabelt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskab
Med henvisning til drsregnskabslovens §112, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Andringer i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af @ndringer til arsregnskabsloven @ndret pé falgende omrader:

Geeld tilknyttet investeringsejendomme
Geld tilknyttet investeringsejendomme males til amortiseret kostpris. Tidligere blev geld tilknyttet investe-

ringsejendomme malt til dagsveerdi med verdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen.

I overensstemmelse med arsregnskabslovens overgangsbestemmelser amortiseres geld tilknyttet investerings-

ejendomme med udgangspunkt i dagsvaerdien pr. 30.06.2015 uden tilpasning af sammenligningstallene.

Effekt af praksiscendringer

Den samlede indvirkning af praksisaendringerne beskrevet ovenfor udger en foregelse af arets resultat for skat
med 321 tkr. Arets skat af praksiseendringer udger 71 t.kr, hvorefter 4rets resultat efter skat foreges med 250
t.kr. Balancesummen reduceres med 0 t.kr., mens egenkapitalen pr. 30.06.2016 forgges med 250 t.kr.

Ud over det nevnte forhold er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méaling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males péalideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzre aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Lejeindtaegter omfatter indteegter fra udlejning af erhvervs- og beboelsesejendomme, der periodiseres og ind-
taegtsfores 1 henhold til de indgaede lejekontrakter. Opkraevede bidrag til dekning af varme indgar ikke i leje-

indtaegter.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser
Dagsvardiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens inve-

steringsejendomme til dagsvaerdi.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefalje i

regnskabsdret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,

der ikke er opkravet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte nedskrivningstest og

af gevinster og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter samt realiserede og urealiserede kursgevinster vedrerende

vardipapirer, amortiseringstilleeg, gaeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster

vedrerende verdipapirer, geldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle modervirksomhedens @vrige danske dattervirksomhe-
der. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skat-

tepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen
Materielle anlsegsaktiver
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige

veerdi.

Investeringsejendomme
Ejendomme, som er erhvervet med henblik pa at opnd afkast af den investerede kapital i form af lebende

driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved salg, betegnes som investeringsejendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der bestér af ejendommens kebspris tillagt

eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efter forste indregning til skennet dagsvaerdi ud fra en afkastbaseret model

(normalindtjeningsmodel).

Selskabet foretager arligt en individuel maling af hver enkelt ejendom pa grundlag af en afkastbaseret model,
som tager udgangspunkt i et budgetteret normalt driftsafkast fer omkostninger til administration. Ejendomme-
nes nettoresultat kapitaliseres med et individuelt afkastkrav, som fastsettes af ledelsen pa grundlag af udvik-
lingen i markedsforholdene for salg af ejendomme. Der har ikke pé alle investeringsejendomme vaeret anvendt

ckstern vurderingsmand ved fastsattelsen af dagsveaerdierne.

Pr. 30.06.2016 er folgende ejendomme af ledelsen veaerdiansat til afkastbaseret dagsverdi ud fra nedenstiende

kapitaliseringsfaktorer:

Vejet
Samlet gennem-
dagsvardi Kapitalise- snitlig
kr. ringsfaktor kap.faktor

Plejehjem, Tyskland 216.259.185 7,25 7,25
Boliglejemal, Horsens 111.443.177 5,50-5,60 5,60
Erhvervslejemal, Horsens 14.270.690 6,35-8,25 7,54
Investeringsejendomme i alt 341.973.052 6,72

Investeringsejendomme har som evrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset levetid. Den
verdiforringelse, der finder sted efterhdnden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i investerings-
ejendommenes lebende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over inve-

steringsejendommenes brugstid.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene méles til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes regnskabsmeessi-

ge indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmeessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgraznsningsposter méles til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede verdipapir, der

maéles til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede, skat-
temaessige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter
Prioritetsgaeld méles pd tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der svarer til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méiles gald til realkreditinstitutter til amortiseret

kostpris.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtegter til resultatfering i efter-

folgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Resultatopgerelse for 2015/16

Nettoomsatning

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af finansielle forpligtelser
Andre eksterne omkostninger
Ejendomsomkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veardis metode

Overfort resultat

2015/16 2014/15
kr. kr.
26.311.474 26.092.693
(9.789.839) (1.179.500)
0 (306.908)
(553.498) (586.372)
(3.494.991) (2.361.035)
12.473.146 21.658.878
(1.902.149) (1.801.920)
(86.660) (63.868)
10.484.337 19.793.090
25.086.784 5.848.236
2.720.397 9.748.544
(7.566.598) (3.416.611)
30.724.920 31.973.259
(60.766) (6.476.222)
30.664.154 25.497.037
25.086.784 5.848.236
5.577.370 19.648.801
30.664.154 25.497.037
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 341.973.052 351.475.720
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 156.821 243.482
Materielle anlzegsaktiver 6 342.129.873 351.719.202
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 46.999.209 22.100.674
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 154.940.321 133.259.651
Finansielle anlzegsaktiver 7 201.939.530 155.360.325
Anlaegsaktiver 544.069.403 507.079.527
Andre tilgodehavender 312.543 162.927
Periodeafgraeensningsposter 72.698 62.455
Tilgodehavender 385.241 225.382
Andre veerdipapirer og kapitalandele 32.281.960 36.223.990
Vzrdipapirer og kapitalandele 32.281.960 36.223.990
Likvide beholdninger 28.005 13.883
Omszetningsaktiver 32.695.206 36.463.255

Aktiver 576.764.609 543.542.782
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Balance pr. 30.06.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser

Pantseatninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Koncemforhold

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
2.000.000 2.000.000
46.016.125 21.117.590
126.089.114 120.511.744
174.105.239 143.629.334
20.337.739 22.049.086
20.337.739 22.049.086
86.463.162 86.442.592
96.093.054 102.143.516
179.064.293 164.304.331
2.061.718 2.029.296
8 363.682.227 354.919.735
8 5.773.558 5.889.068
902.853 1.497.028
442,978 2.908
9.820.376 11.187.123
369.042 3.138.186
1.330.218 1.230.104
379 210
18.639.404 22.944.627
382.321.631 377.864.362
576.764.609 543.542.782
9
10
11
12
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16

Egenkapital primo
Valutakursreguleringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vardis me- eller under-
hedskapital tode skud I ait
kr. kr. kr. kr.
2.000.000 21.117.590 120.511.744 143.629.334
0 (188.249) 0 (188.249)
0 25.086.784 5.577.370 30.664.154
2.000.000 46.016.125 126.089.114 174.105.239




CE-bolig A/S

15

Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og len

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver

3. Andre finansielle indtzegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtagter i ovrigt

Valutakursreguleringer

Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle indtagter

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i evrigt
Valutakursreguleringer
Dagsvaerdireguleringer

Ovrige finansielle omkostninger

2015/16 2014/15
kr. kr.
1.733.581 1.635.310
109.616 106.217
32.764 31.041
26.188 29.352
1.902.149 1.801.920
2015/16 2014/15
kr. kr.
86.660 63.868
86.660 63.868
2015/16 2014/15
kr. kr.
1.204.455 677.211
39.919 0

0 157.887

0 7.899.205
1.476.023 1.014.241
2.720.397 9.748.544
2015/16 2014/15
kr. kr.
1.444.047 1.112.915
1.750.655 2.025.367
208.087 52.534
3.942.030 0
221.779 225.795
7.566.598 3.416.611
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Noter

5. Skat af ordinzrt resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2015/16 2014/15
kr. kr.
1.772.113 4.297.261
(1.968.151) 1.821.651
256.804 357.310
60.766 6.476.222
Andre anlzg,
Investerings-  driftsmateriel
ejendomme og inventar
kr. kr.
302.039.348 1.041.845
287.171 0
302.326.519 1.041.845
49.436.372 0
(9.789.839) 0
39.646.533 0

0 (798.363)

0 (86.660)

0 (885.023)
341.973.052 156.822

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelse i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved anvendelse af den

afkastbaserede model. Det gennemsnitlige afkastkrav for selskabets ejendomme udger 6,72% pr. 30.06.2016.

En foregelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsveaerdi med 24,0 mio.kr.
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Noter

Tilgodeha-
Kapitalande- vender hos
le i tilknytte- tilknyttede
de virksom- virksomhe-
heder der
kr. kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 983.084 133.259.651
Tilgange 0 21.680.670
Kostpris ultimo 983.084 154.940.321
Opskrivninger primo 21.117.590 0
Valutakursreguleringer (188.249) 0
Andel af érets resultat 25.086.784 0
Opskrivninger ultimo 46.016.125 0
Regnskabsmzessig verdi ultimo 46.999.209 154.940.321
Ejer-
andel
Hjemsted %
Dattervirksomheder:
SAB Real Estate GmbH & Co "Apollo" KG Tyskland 94,00
Apollo 2 GmbH Tyskland 100,00
Forfald inden Forfald inden Forfald efter  Restgzld efter
12 maneder 12 méneder 12 méneder 5ar
2014/15 2015/16 2015/16 2015/16
kr. kr. kr. kr.
8. Langfristede gzelds-
forpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 392.414 0 86.463.162 83.282.226
Kreditinstitutter i evrigt 5.496.654 5.773.558 96.093.054 78.772.380
Geld til tilknyttede virksom-
heder 0 0 179.064.293 179.064.293
Anden geeld 0 0 2.061.718 0
5.889.068 5.773.558 363.682.227 341.118.899
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Noter

9. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med K.L.H. ApS som administrationsselskab. Selskabet heefter

derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede

kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgér af administrationsselskabets arsregnskab.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmeassige vardi af pantsatte investeringsejen-
domme udger 341.973.052 kr. (2014/15: 352.476 t.kr.).

Til sikkerhed for bankgeld er deponeret ejerpantebrev nom. 26.910 t.kr. og skadeslesbrev nom. 42.000 t.kr. i
investeringsejendomme. Regnskabsmassig veerdi af pantsatte investeringsejendomme udger 125.713.876 kr.
(2014/15: 123.222 t kr.).

Til sikkerhed for mellemvarende med Sydbank er deponeret aktier til kursvardi for i alt 32.281.960 kr.
(2014/15: 36.224 t.kr.). Ejerpantebreve og verdipapirer er ligeledes stillet til sikkerhed for Sydbanks mellem-

varende med E-Bolig A/S.

11. Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veardi:
K.L.H. ApS, Hedensted

12. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

K.L.H. ApS, Hendensted



