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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrappéoteregnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Vennerslund Gods A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hesisigessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiverranéielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelseteisende redeggarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrre Alslev, den 19. maj 2016

Direktion

Kim V. Brockenhuus-Schack

Bestyrelse

Richard Sand Susanne |. Brockenhuus-Schack Kim V. Brockenhuus-Schack
Formand

Merete C. Brockenhuus-Schack Jens K. B. Brockenhuus-Schack
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til aktionaererne i Vennerslund Gods A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vennerslund Gods faf regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis)teéspgarelse, balance, pengestramsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af eegmskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledalhar endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfa
revisionen i overensstemmelse med internationatelatder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholderletig&rav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlirfge at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger

i arsregnskabet. De valgte rewisshandlinger afheenger af revisetsdering, herunder vurdering af risi-

ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uamsetdenne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, éemelevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet heremeat udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrydkekonklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidexweirdering af, om ledelsens vadd regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.
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Det er vores opfattelse, at det opnaede revisimstae tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2015 samtesiiltatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.




Den uafhaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabslavgennemleaest ledelsesberetningenh¥i ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 19. maj 2016

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Jan M. Jefting

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Dattervirksomhed

Vennerslund Gods A/S
Vennerslundvej 9
4840 Ngrre Alslev

Telefon: 54432522

Telefax: 54432268

CVR-nr.: 138187 38

Stiftet: 22. december 1989
Hjemsted: Guldborgsund
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

27. regnskabsar
Richard Sand, Formand
Susanne |. Brockenhuus-Schack
Kim V. Brockenhuus-Schack
Merete C. Brockenhuus-Schack
Jens K. B. Brockenhuus-Schack
Kim V. Brockenhuus-Schack
Christensen Kjeerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Nordea Bank Danmark A/S

Richard Sand, Langelinie Allé 35 2100Kgbenhavn @

Guldborgsund Agro I/S, Guldborgsund

Penneo dokumentnggle: IZQW1-B8LP2-WVKL 1-FAHCS-ENFYD-XYOHO



L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar Besti at drive landbrug og jagtveesen samt udlejning af
godsets ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets nettoomseetning udger 2.799 t.kr. mod 2.668 t.dstesiar. Det ordinzere resultat efter skat udgar
-3.043 t.kr. mod -840 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffgivemheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindteegter

Driftsresultat

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfart resultat

Disponeret i alt

2015 2014
kr. kr.
2.799.098 2.667.715
-3.592.530 -3.546.654
-793.432 -878.939
-8.610 -6.458
-1.664.917 -1.275.574
810.249 967.985
-1.656.710 -1.192.986
1.429.611 2.102.219
-758.798 -559.524
17.070 22.549
-2.147.954 -1.291.688
-3.116.781 -919.430
73.796 79.232
-3.042.985 -840.198

-3.042.985 -840.198

-3.042.985 -840.198

Penneo dokumentnggle: IZQW1-B8LP2-WVKL 1-FAHCS-ENFYD-XYOHO



Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
5 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder 64.695 75.478
Immaterielle anleegsaktiver i alt 64.695 75.478
6 Grunde og bygninger 61.632.456 55.435.457
7 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 326.232 152.845
Materielle anleegsaktiver i alt 61.958.688 55.588.302
8 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 0 0
Finansielle anlsegsaktiver i alt 0 0
Anlaegsaktiver i alt 62.023.383 55.663.780
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 534.347 243.678
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 125.890
Andre tilgodehavender 545,561 654.444
Tilgodehavender i alt 1.079.908 1.024.012
Andre veerdipapirer og kapitalandele 731.930 814.643
Veerdipapirer i alt 731.930 814.643
Likvide beholdninger 15.445 1.344.356
Omseaetningsaktiver i alt 1.827.283 3.183.011
Aktiver i alt 63.850.666 58.846.791
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Balance 31. december

Passiver

Note

10
11

13
14

Egenkapital

Aktiekapital
Overfart resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2015 2014
kr. kr.
5.387.500 5.387.500

-11.240.552 -8.698.953

-5.853.052 -3.311.453

0 73.796
250.240 1.925.930
250.240 1.999.726

55.238.000 49.090.000

55.238.000 49.090.000

3.111.218 2.595.000
311.655 308.164
657.289 0
10.103.716 8.151.696
31.600 13.658

14.215.478 11.068.518

69.453.478 60.158.518

63.850.666 58.846.791
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

15
16

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestramme fra drift f@r finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestragm fra ordinaer drift

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaeegsaktiver

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet geeld
Modtaget udlodning fra Guldborgsund Agro I/S
Zndring i udlan til associeret virksomhed

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet geeld til pengeinstitutter

Likvider 31. december

2015 2014
kr. kr.
-3.042.985 -840.198
1.955.243 70.222
641.743 1.674.959
-445.999 904.983
5.340 10.587
-2.053.509 -1.280.594
-2.494.168 -365.024
-2.494.168 -365.024
-6.928.572 -3.248.323
0 125.000
-6.928.572 -3.123.323
6.148.000 0
1.429.611 2.102.219
0 -420.241
7.577.611 1.681.978
-1.845.129 -1.806.369
-1.250.644 555.725
-3.095.773 -1.250.644
15.445 1.344.356
-3.111.218 -2.595.000
-3.095.773 -1.250.644
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Noter

2015 2014
kr. kr.
1. Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Arets resultatandel, Guldborgsund Agro I/S 1.429.611 2.102.219

1.429.611 2.102.219

2. Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed
Guldborgsund Frugt ApS -758.798 -559.524
-758.798 -559.524
3.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 2.147.954 1.291.688

2.147.954 1.291.688

4.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat -73.796 -79.232
-73.796 -79.232

5. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder

Kostpris 1. januar 107.828 107.828
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 107.828 107.828
Af- og nedskrivninger 1. januar -32.350 -21.567
Arets afskrivninger -10.783 -10.783
Af- og nedskrivninger 31. december -43.133 -32.350
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 64.695 75.478

10
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Noter

Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
61.300.437 58.759.538
6.650.156 3.186.493
0 -645.594
67.950.593 61.300.437
-5.864.980 -6.188.150
-453.157 -322.424
0 645.594
-6.318.137 -5.864.980

61.632.456 55.435.457

1.275.009 1.432.179
278.416 61.830
0 -219.000
1.553.425 1.275.009
-1.122.164 -1.126.361
-105.029 -89.803
0 94.000
-1.227.193 -1.122.164
326.232 152.845

11
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Noter

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Arets resultat far afskrivninger pa goodwill
Udlodning til interessenterne

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Tilknyttet virksomhed:

Guldborgsund Agro I/S

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Nedskrivning primo 1. januar 1. januar
Arets resultat far afskrivninger pa goodwill
Arets tilbagefarsler pa afgang

Opskrivninger 31. december

Modregnet i tilgodehavender
Overfart til hensatte forpligtelser

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
0 0
0 0
1.429.611 2.102.219
-1.429.611 -2.102.219
0 0
0 0
Hjemsted Ejerandel
Guldborgsund 64,83 %
932.000 932.000
-932.000 0
0 932.000
-8.704.590 -8.145.066
-758.798 -559.524
9.463.388 0
0 -8.704.590
0 6.108.630
0 1.663.960
0 7.772.590
0 0

12
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Noter

10.

11.

12.

13.

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 5.387.500 5.387.500
5.387.500 5.387.500
Aktiekapitalen bestar af A-aktier med 10 stemmer for hver kr.
1.000 i alt kr. 360.000 og B-aktier med 1 stemme for hver kr.
500 i alt kr. 5.027.500.
Der har indenfor de seneste 5 ar ikke veeret bevaegelser pa aktiekapitalen.
Overfgrt resultat
Overfart resultat 1. januar -8.698.953 -5.785.011
Arets overfgrte overskud eller underskud -3.042.985 -840.198
Dagsveerdiregulering af swap-aftale 501.386 -2.073.744
-11.240.552 -8.698.953
Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
farste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 55.238.000 55.238.000 49.090.000
0 55.238.000 55.238.000 49.090.000

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 238 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 61.632 t.kr.

Selskabet har deponeret ejermdméev 500 t.kr. og skadeslgsbrev t.kr. 10.000 til sikkerhed for
bankgeeld. Ejerpantebrev og skadeslasbrevr giamt i ovenstdende grunde og bygninger samt

materielle anlaegsaktiver.

13
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Noter

14. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk for Guldborgsund Agro I/S.

Selskabet har stilet pro rata selvskyldnerkauktion for Guldborgsund Frugt ApS pa t.kr. 2.338.

15. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver 568.968 423.010
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -1.429.611 -2.102.219
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 758.798 559.524
Andre finansielle indteegter -17.070 -22.549
Andre finansielle omkostninger 2.147.954 1.291.688
Skat af arets resultat -73.796 -79.232
1.955.243 70.222

16. /AEndring i driftskapital

Andring i tilgodehavender -55.896 1.185.794
/Andring i leverandgrgeeld og anden geeld 697.639  489.165
641.743 1.674.959

14
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vennerslund Gods A/S er aflagt iremestemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover harseinkheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt medk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbage&ter som folge af sendrede regn-
skabsmeaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanigs, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Nettoomseaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelseirersé levering og risikoovergang til kaber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indteegteopaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de til nettoomsasetningen henfgrbare direkte og indirekte
prosuktionsomkostninger, herunder materiale- og lgnomkostninger samt afskrivninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostningtar, er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til rets gennemfgrte salgskampagner. Herundexgnes omkostninger til salgspersonale, reklame-
og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

15
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostrinder er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative persqriatielsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger
Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder rkainsposter af sekundaer&kter i forhold til

virksomhedens hovedaktiviteter.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter remdieegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer

og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i

resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessigé andattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessidel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel &frimavance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &retsuaile selskabsskat og aendring i kit skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultdireldge i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradfamkkumulerede af- og nedskrivninger. Rettigheder
afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris medifag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af evelfiorventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastseettes pdaHaldestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkugmidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-100 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ardégdes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af mdleiamleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle anleegsaktiver

ENFYD-XYOHO

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaes§‘

sige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksoreheded negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehde hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det mgnfalgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre vesetistiger tilgodehavendeindregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfangdervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke disse virksomheders underbalance.

Penneo dokumentnagle: IZQW1-B8LP2-W!

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmees-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyigtsomhed, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af neervaerende arsrapport, bindes kk@pskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indesgharsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyittkisomhed og associeret virksomhed opggres som for-
skellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessidjeaf nettoaktiver pa salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede otnkuger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og assaie virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver ogpfigtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der henseettes til deekning af omkostningdr besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tagesyhretiskatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttet
virksomhed og associeret virksomhed. Forsketsedtl afskrives over den \derede gkonomiske brugs-

tid, der fastloeegges pa baggrund af ledelsens erfarinden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst fategiisk erhvervede virksomheder med en steerk
markedsposition og lang indtjenimmgsfil. Den regnskabsmeessigendéaf goodwill vurderes Igbende og
nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, beorregnskabsmaessige veerdi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindtaegter fra den virk$mm eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hviletdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele,rder indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -figtelser indregnes i balancen dhdet belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregne

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes sdimstktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkiogier til boligforpligtelser og negativ indre veerdi i
dattervirksomheder og associerede virksomhedertiod&#ang selskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke disse virksomheders undariza. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet
som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig &letisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfri-
else af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelsardregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | eftdgende perioder indregnes de fiséelle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi vedratelee af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svamesrtiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa lanewisestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgreensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtaggaéinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende
ar.

Pengestramsopgarelse

dokumentnagle: IZQW1-B8LP2-WVKL1-FAHCS-ENFYD-XYOHO

atneo

Pengestrgmsopgearelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak‘l
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forgking i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som arets resedjaleret for ikke-kontante driftsposter, sn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kagb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfattedi@ager i stagrrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundeermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradragkafrtfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer, der uden hindring kan omsatittéikvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdisendringer.
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 jn56rWWS0IkfTycSsl7fM89r2amgQSBIB6uupSC+SFc=


 
XxYR0JBoDR+IYQRF6ZmmlB57Pw7qF85RBUY6JO+Uk6CazY8TFEVEdmZoW2ljtMF9q/HCpq/AzIJz
3IgR6V/8kx+pbY0oWlTEEsdl/Y/EL7KblZEXppEfnC8SQTse4x9cOe0aT+Lw5Omty+3hpaTAGcvc
4TRw1nnXQTfgAVQ/xmNwTIqTxsAvHrIPb3G8Ft5i1VMRyItDfdH7VL4zbL0WMGtmvdRE/PvTZS+M
0w6OdxlFze3P5aLKcdKg9K+ycaCcE5nW6OqlMIiiZSxdbQxqqpg2Ko9oNYDULyhWlhJmYCpM0M8e
Ga9W42ZXHn2gPukhEmvbDNqAvuvw/v17kIGRUA==
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 BMPksj0UNKFQKQ1EFw25gVuoCRW/9nLeOYAq02Z9PjY=


 
aefDg6hrexrK+Z6ynwRTUvHqbHla3LxVhioJdup3drW4TxLKPtpl/YWOQ7VzzE5iO/vjdl8BNR1w
UJWRgA21JbanlZdBNHP7FKsuaqxYfQ3oh2vlQdNEzpmNzSVw/EGebGxzFea+JnTL4oFLFFbUQfI2
OfXrco8ce011j8WqbhwItCYNGlL8I1sTi3R8BedvsHZbXbNgDd2pe0iuGEQ70fY9wDFAhyYIk3C9
lRjBeZFB02rFORYMl1Zjaf7m7ci72vC9Kr9ReWUS+9SHGICoYcI0ICWXq522/Sao2TBUUYr/L9eT
iAKUJSAOQMdutC7yqkTVn585LsMZXz0WbcBJ8Q==
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