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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til ...

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for INVESTERINGSSEL SKABET PBM ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 -
30. juni 2019, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. juni 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

odense, 12/02/2020

Christoffer Pedersen , mne36180

Statsautoriserede Revisor

BAKER TILLY DENMARK GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 35257691
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L edelsesberetning

Sel skabet Investeringssel skabet PBM ApS
Pilegarden 14 5240 Odense Ng

Cvr-nr.: 137659 36

Stiftet; 20. december 1989

Hjemsted: Odense

Regnskabsar 1. juli - 30. juni
Direktion Per Boe Madsen

Bestyrelse Ingen

Hovedaktiviteter

Sel skabets aktiviteter er investering i andre selskaber samt udlgjning af fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet PBM ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder. Ved indregning af dattervirksomheder er dog
anvendt bestemmel serne for klasse c-virksomheder.

Generelt om indregning og maling.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter ved salg og udlejning pa faktureringstidspunktet. |
resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagning
| ndtaesgten ved udlgjning indgar i nettoomsastningen pa faktureringstidspunktet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter driftsomkostninger, omkostninger til administration og tab pa
debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og - tab vedregrende vaardipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst, arets regu-

lering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapital bevaegel ser.

Aktuel og udskudt skat vedragrende egenkapital bevaayel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabs-

skat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling). Modersel skabet fungerer som administrationssel skab for
sambeskatningskredsen, saledes at modersel skabet forestar afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

Balance

I nvesteringse endomme
| nvesteringsejendomme males til skannet handelsvaerdi. Handel svaardien fastlasgges ved periodiske
vaadireguleringer og foretages over resultatopgerel sen.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis

med fradrag €eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes som en hensat forpligtelse. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative
indre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandelei dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve

for nettoopskrivning efter den indre vaardies metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi
overstiger anskaffel sesvaardien.

Andre vaadipapirer
Andre vaadipapirer malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaadien,
nedskrives til denne lavere vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Vaadipapirer

Vaadipapirer indregnes under omsaaningsaktiver males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen. For
unoterede vaardipapirer males disse til kostpris med fradrag af nedskrivninger til lavere
nettorealisationsvaadi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalt a conto
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

AEndring i udskudt skat som f@lge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 22,0 %.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligelser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenue med fradrag af
afholdte 1aneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgad d og andre finansielle
forpligtelser vedragrende investeringsgjendomme til dagsvaardi, der svarer til |anets kontantvaadi
pa arsafd utningstidspunktet. Kursreguleringen af gaddsforpligtel serne indregnesi

resultatopgerel sen.

Gadd i evrigt malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul. 2018 - 30. jun. 2019

N[ 100015 51 0 o o TS
EKsterne omkOSININGEr  ......coeeiieereereresiesesee e

BrUttOr @SUITAL ....ooeeeeeeeeeeeeee et e e ea e

Resultat af ordinaar primaer drift .....cccoooeeviiiiieiee e,

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggSaktiver .........cccocvveeiininnienienne

Andrefinansielle iNdtaagter ...
@vrige finansielle omKOStNINGEr ........coovvereririeeere e

Ordinaart resultat f@r SKal ......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenens
SKat af AretSTESUITAL ...oveeeeeeeeee e eee e e e e e eeeeeee e e e e seeeeeeeseenens

AT EESTESUITAL oo e e e e e ee e s e e s ee e e eees s e esereenenenes

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..............
OVverfart resUltal ........ccceceevieeieceecece e s

2018/19
Kr.
321.443
-128.644

192.799

192.799

6.323.010

-40.092
6.475.717
-25.357
6.450.360

6.323.010
127.350

6.450.360
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2017/18
kr.
332.858
-149.018

183.840

183.840

6.106.260

110.000
-12.448

6.387.652
-49.817
6.337.835

6.106.260
231.575

6.337.835
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Balance 30. juni 2019

Aktiver

Grunde og bygninger ...

Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccoovveveveevieenene

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende SKat ..........cccooeririninieieee e

Tilgodehavender i alt .......ccceveeveeiesecee e

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2018/19
kr.
4.600.000

Note

4.600.000

92.285.732
100.000

92.385.732

96.985.732

12.541.666
428.878

12.970.544
1.997.231
14.967.775

111.953.507
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2017/18
kr.
5.150.000

5.150.000

85.962.722
100.000

86.062.722

91.212.722

13.422.444
53.619

13.476.063
4.331.431
17.807.494

109.020.216
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Balance 30. juni 2019

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e
ANAre IESEIVEL e
Overfart resultat

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e
Hensadtelse til udskudt SKat .......cccoveeveeinniereee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoovvrerinininiiienn

Gadd til realKreditinSttutter ........occooeveveveneseee e
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..............c...........
Skyldig selSkabsskat .........cccceeeeieiieiire e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING oo

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ......coovveeevecceieccece,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoveeeevieiiieiincee

Gaddsforpligtelser i alt .....ccocveeeveececeseeec e

Passiver i alt

Oplysning om omfang og karakter af afledte finansielle

TSI TUMIEIIEEY ..o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeeeaeaaeans

2018/19
Kr.
200.000
89.039.755
16.353.522

Note

105.593.277
215.206
215.206

424.400
72.800

497.200

277.034
4.561.529
528.216

98.082
182.963
5.647.824

6.145.024

111.953.507

Note
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2017/18
kr.
200.000
82.716.745
16.226.172

99.142.917
218.906
218.906

701.328
106.550

807.878

65.238
5.567.857
1.944.284

45.000
1.228.136
8.850.515

9.658.393

109.020.216
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Noter

1. Oplysning om omfang og kar akter af afledte finansielle instrumenter

Selskabet har ikke anvendt nogen finansielle instrumenter

2. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Til sikkerhed for gadd til reakreditinstitutter, er der givet pant i

grunde og bygninger.

Selskabet har afgivet kaution overfor dattervirksomheders engagementer
hos bankforbindel se/real kreditinstitutter

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018/19
Gennemsnitligt antal aNSatte .........c.coceveiereri s 0
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