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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Investeringssel skabet PBM ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver

et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se om de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

odense, den 21/12/2018

Direktion

Per Boe Madsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalgjerne i INVESTERINGSSELSKABET PBM ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for INVESTERINGSSEL SKABET PBM ApS for
regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balancen og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklaaingsstandard
for

sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter

arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i afsnittet “ Revisors
ansvar for

den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med
internationale

etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt

vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er

tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
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L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion

med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og

i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden

opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vassentlig

fe/linformation i ledel sesberetningen

odense, 21/12/2018

Christoffer Pedersen , mne36180 Thomas Clausen , mne33711
statsautoriserede revisor statsautoriserede revisor

BAKER TILLY DENMARK GODKENDT BAKERTILLY DENMARK GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 35257691 CVR: 35257691
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L edelsesberetning

Sel skabet Investeringssel skabet PBM ApS
Pilegarden 14 5240 Odense Ng

Cvr-nr.: 137659 36

Stiftet; 20. december 1989

Hjemsted: Odense

Regnskabsar 1. juli - 30. juni
Direktion Per Boe Madsen

Bestyrelse Ingen

Hovedaktiviteter

Sel skabets aktiviteter er investering i andre selskaber samt udlgjning af fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 13765936
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet PBM ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder. Ved indregning af dattervirksomheder er dog
anvendt bestemmel serne for klasse c-virksomheder.

Generelt om indregning og maling.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter ved salg og udlejning pa faktureringstidspunktet. |
resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagning
| ndtaesgten ved udlgjning indgar i nettoomsastningen pa faktureringstidspunktet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter driftsomkostninger, omkostninger til administration og tab pa
debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og - tab vedregrende vaardipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst, arets regu-

lering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapital bevaegel ser.

Aktuel og udskudt skat vedragrende egenkapital bevaayel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabs-

skat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling). Modersel skabet fungerer som administrationssel skab for
sambeskatningskredsen, saledes at modersel skabet forestar afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

Balance

I nvesteringse endomme
| nvesteringsejendomme males til skannet handelsvaerdi. Handel svaardien fastlasgges ved periodiske
vaadireguleringer og foretages over resultatopgerel sen.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis

med fradrag €eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes som en hensat forpligtelse. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative
indre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandelei dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve

for nettoopskrivning efter den indre vaardies metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi
overstiger anskaffel sesvaardien.

Andre vaadipapirer
Andre vaadipapirer malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaadien,
nedskrives til denne lavere vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Vaadipapirer

Vaadipapirer indregnes under omsaaningsaktiver males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen. For
unoterede vaardipapirer males disse til kostpris med fradrag af nedskrivninger til lavere
nettorealisationsvaadi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalt a conto
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

AEndring i udskudt skat som f@lge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 22,0 %.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligelser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenue med fradrag af
afholdte 1aneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgad d og andre finansielle
forpligtelser vedragrende investeringsgjendomme til dagsvaardi, der svarer til |anets kontantvaadi
pa arsafd utningstidspunktet. Kursreguleringen af gaddsforpligtel serne indregnesi

resultatopgerel sen.

Gadd i evrigt malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul. 2017 - 30. jun. 2018

Note 2017/18 2016/17

Kr. Kr.

NEOOMSBENING ..eovieciieiie e 332.858 374.807
Eksterne omkOSININGEr .......ccovveririerene e -149.018 -311.735
Bruttoresultal .........cooeeeeiiieeiese e 183.840 63.072
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccooooveeivevieiee e, 183.840 63.072

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og 6.106.260  28.628.625

tilgodehavender, der er anlaggSaktiver .........ccocvveevieniencenieeene

Andrefinansielle iINAtaagter ... 110.000 150.000
@vrigefinansielle omKoStNINGEr .......ccooeverevenenerere e -12.448 -60.488
Ordinaert resultat far skat ..o, 6.387.652  28.781.209
SKat af ArELSTESUITAE ....cvcveeeeeereeeeeee et renas 1 -49.817 -44.525
= EcY = V1L - | T 6.337.835  28.736.684

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............. 6.106.260  28.628.625
OVEITAIT rESUITAL .....oceeveceeeiieeeeee s 231.575 108.059
= L SRRSO 6.337.835  28.736.684
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Balance 30. juni 2018

Aktiver

Grunde og bygninger
Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccoovveveveevieenene

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende skat

Tilgodehavender i alt .......ccceveeveeiesecee e

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2017/18
kr.
5.150.000

Note

5.150.000

85.962.722
100.000

86.062.722

91.212.722

13.422.444
53.619

13.476.063
4.331.431
17.807.494

109.020.216
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2016/17
kr.
5.150.000

5.150.000

79.856.462
100.000

79.956.462

85.106.462
13.874.010

13.874.010
1.648.310
15.522.320

100.628.782
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Balance 30. juni 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Andrereserver .....ocooooeeeeeieeen..
Overfartresultat .......ccvvvevvennnn.

Egenkapital i alt ........cccoe.eeeee.
Hensadtelse til udskudt skat

Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Gadd til reakreditinstitutter

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKrNg ....ccocceveverinieniene,
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ...coccoeveveveveeeee

Note 2017/18
Kr.

200.000

82.716.745
16.226.172

99.142.917
218.906
218.906

701.328
106.550

807.878

65.238
5.567.857
1.944.284

45.000
1.228.136
8.850.515

9.658.393

109.020.216
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2016/17
kr.
200.000
76.610.485
15.994.597

92.805.082
229.906
229.906

766.246
106.550

872.796

64.912
3.714.570
1.680.669

29.000
1.231.847
6.720.998

7.593.794

100.628.782
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Egenkapitalopgerelse 1. jul. 2017 - 30. jun. 2018

Registreret Rmve_for_
kapital nettoops!mvnmg Overfert | alt
my. efte_:r indre resultat

vagr dis metode
kr. Kkr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......cccocovevivieevececeeceee 200.000 76.610.485 15.994.597 92.805.082
AretSTesultat .......ccoooveeveeeeeeeeeeeeeeeeee s 6.106.260  231.575 6.337.835
Egenkapital, ultimo ......cccccvevvveeieeeceee e 200.000 82.716.745 16.226.172 99.142.917
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2017/18 2016/17

kr. Kr.

Aktuel skat 60.817 123.630

AEndring af udskudt skat -11.000 -79.105
Regulering vedrarende tidligere ar 0

49.817 44.525

2. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til Realkreditinstitutter t.kr767, er det givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaadi pr 30-6-2018. udger tkr.5.150.

Selskabet har afgivet kaution over for dattervirksomheders engagementer hos
Realkreditinstitutter.

Koncernens danske sel skaber hadter solidarisk for skat af koncernens sasmbeskattede indkomst.

3. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veadi:
Per Boe Madsen  Pilegarden 14 5240 Odense N@

Koncernforhold

Selskabet er modersel skab for dattervirksomheder.

4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2017/18 2016/17

Antal @anSatte, PrimO ....coccveieeeceecee e 1 1
Gennemsnitligt antal ansatte ...........ccccccveeeveececce s 1 1
Antal anSatte, UITIMO ... 1 1
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