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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2016 — 30. september 2017 for JULIUS NIELSEN A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 —
30. september 2017.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten, indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 18/12/2017

Direktion

Bent Julius Nielsen

Bestyrelse

Peter Olsen Bent Julius Nielsen

Xiaoguang Qi
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei JULIUS NIELSEN A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for JULIUS NIELSEN A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmel se med arsregnskabsi oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Odense, 18/12/2017

Leif Ahl Petersen

Statsautoriseret revisor

REVISION & RAD STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 36923318
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet omfatter investering i beboel ses- og erhvervsejendomme. Herudover besidder sel skabet
finansielle anlaegsaktiver.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Omstaende falger sel skabets arsregnskab for 2016/17, der omfatter resultatopgerel se for perioden 1. oktober
2016 — 30. september 2017 og balance pr. 30. september 2017 med tilhgrende noter. Resultatopgarel sen
udviser et overskud pakr. 4.771.501 og balancen en negativ egenkapital pakr. 15.407.783.

Aretsresultat er positivt pavirket af foragede |ejeindtaggter med kr. 238.688. Selskabet har ingen ejendomme
med tomgang.

Som falge af et fald i anvendte forrentningsprocenter ved beregning af dagsvaadi for selskabets
investeringsejendomme udger arets vaadiregulering af investeringsejendomme en foregel se af den
regnskabsmaessige vaadi med kr. 4.375.000. Vaadireguleringen indregnes i resultatopgerel sen under posten
"Dagsvaadiregulering af investeringsegjendomme”.

Arets resultat far skat og fer regulering af investeringsgjendomme til dagsvaardi udger kr. 1.986.876 mod
kr. 3.175.358 i foregdende regnskabsar. Denne resultatnedgang kan primaat henfarestil tabshensadtelse pa
tilgodehavende hos modersel skab pakr. 1.013.703.

Selskabet har i regnskabsaret faet tilfert kr. 22.084.078 som ansvarlige uforrentede |an heraf er kr.
21.584.078 tilfart fra sel skabets ultimative ger.

L edelsen forventer, at egenkapitalen kan retableres pa lang sigt grundet forventede positive konjunkturer
samt bortfald af renteswaps (gadd) ved disse aftalers udlgb.

Sel skabet tilstrasber at mindske risikoen pa selskabets gad dsforpligtelser, herunder betaling af rente. Dette
geres ved brug af renteswap til afdaskning af |@betid til fast rente. Gaddsforpligtel sen er primaat danske
realkreditlan.

Bestyrelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Efter regnskabsarets udlgb er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder, som aandrer padei driftsregnskab
og balance viste tal og sammenhaange.

Forventet udvikling

L edelsen forventer, at selskabet i det kommende regnskabsar genererer et positivt driftsresultat og en positiv
pengestram, som muligger yderligere nedbringelse af gadden til pengeinstitutter og forpligtelser for sa vidt
angar finansielle kontrakter.

Grundet den positive udvikling pa gjendomsmarkedet forventer ledelsen at reducere gjendomsportefaljen i
de kommende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er andret i forhold til foregaende periode.

Arsregnskabsioven er amdret, s& det ikke langere er muligt at indregne geddsforpligtelser til dagsveadi.
Som falge heraf, er anvendt regnskabspraksis aandret pa falgende omréde:

Gadd, der vedrarer investeringsejendomme, er optaget til amortiseret kostpris.

Sammenligningstal er tilpasset den aandrede regnskabspraksis.

Den akkumulerede virkning af praksisandringen udger pr. 30. september 2016:

Egenkapitalen foreges med kr. 1.584.270.

Bortset fra ovennas/nte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten aflaggesi DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflagges, og
som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgerelse

I nvesteringsejendomme, regulering til dagsveer di
Arets vagdiregulering af investeringsgjendomme indregnes i resultatopgerel sen.

L g eindtasgter ggendomme
Lejeindtaggter indregnes i resultatopgerel sen efter faktureringskriteriet.

L g eindtaggter indregnes ekskl. moms.

Omkostninger g endomme
Posten omfatter ejendomsskat, forsikring, forbrugsafgifter samt reparation og vedligeholdelse.

CVR-nr. 13735476
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler og tab pa debitorer m.v.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |gn, pension og sociae omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger, amortisering

af 1aneomkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedregrende gadd og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernsel skaber.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver

| nvesteringsejendomme
Sel skabets investeringsgjendomme malestil dagsveardi og arets vaadiregulering indregnes i
resultatopgerel sen.

Dagsvaadien opgeres med udgangspunkt i forrentningsprocenter pa henholdsvis 5,25% (ejendomme
erhverv) og 4,5% til 4,75% (boligegendomme) og dels med udgangspunkt i seneste offentlige
gjendomsvurdering/ejendommenes kostpris. Den beregnede dagsvaardi for den enkelte ggendom korrigeres
skensmasssigt i overensstemmel se med ejendommens specifikke forhold, sasom beliggenhed, salgbarhed
m.v.

Kostprisen for ggendomme omfatter kabesum ifalge skede med tillaeg af handel somkostninger.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af foretagne af skrivninger.

Arets afskrivninger er beregnet efter det lineasre princip pa basis af en skennet brugstid p& 3-5 & og en
forventet restvaardi pakr. O.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaagter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttet virksomhed

| resultatopgerel sen indregnes resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed med den forholdsmaessige
andel af resultat efter skat i tilknyttet virksomhed.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttet virksomhed med den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmasssige indre vaardi i henhold til senest aflagte arsrapport.
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@vrige finansielle anlasgsaktiver
Andre vaadipapirer og kapitalandele malestil kostpris eller vurderet dagsveardi safremt denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalt
acontoskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatsen indregnesi resultatopgarel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtel ser

Prioritetsgadd er mdlt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantveardi pa

|&neoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisation af kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
madles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen for tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Finansielleinstrumenter
Urealiserede fortjenester og tab pa kontrakter omfattende renteswap til sikring af ejendomsfinansiering
(fremtidige pengestremme) indregnes i balancen som andre tilgodehavender/gad dsforpligtel ser.

Urealiserede fortjenester respektive tab posteres direkte pa egenkapitalen med fradrag af selskabsskat.
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Resultatopger else 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

N[ 100015 <1 ] o o USSR
ANdre driftSINAtaaIter ......oocvveiieeee e
Eksterne OMKOSININGEN .......ooverieeieceere e see e se e
EjendomsomKOSENINGEY ......ccveevieeieeeesiece et
Dagsvaadiregulering af investeringseiendomme ...........cccceeenee

Bruttor@SUITAL  .ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeee

Personal @omKOStNINGEr  .....veveeiecie e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVEr ...t

Resultat af ordinaar primaer drift ...

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og

tilgodehavender, der er anlagySaktiver .......ccccveeevieienenenenenn
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ............

Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede

VIFKSOMNEAEY ...
Andre finansielle OMKOSININGEr .....c.coovveveeiiecee e,

Ordinaart resultat far SKal .oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees
SKat af AretSTESUITAL ...vveeveeeeeeeeeeeeeeeee et e eeeeeeeeeeeeseeesteeeeeseensesaeas

AT EESTESUITAE v ee e e e e e e e e e es e e es e eeenenesann

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............
OVErfart resUltal ........ccoveeieieereee s

Note

2016/17
Kr.
12.666.225
4.584
-2.035.233
-3.054.487
4.375.000

11.956.089
-532.526
-11.818

11.411.745

184.144
69.329
-40.996
-5.262.346
6.361.876
-1.590.375
4.771.501

184.144
4.587.357

4.771.501

Side 11 af 18

2015/16
kr.
12.427.537
48.072
-869.423
-2.748.350
26.449.270

35.307.106
-572.256
-4.167

34.730.683

128.779
59.281
-40.525
-5.253.590
29.624.628
-6.482.000
23.142.628

128.779
23.013.849

23.142.628
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Balance 30. september 2017

Aktiver

INVeSteringSgendomIMe .......c.cocveiiieiie e
Andre anla, driftsmateriel og inventar ...........ccccccevevenencneenne.

Materielle anlaagsaktiver i alt ...

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccooeeviiiiieinns
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccoovoiiiiiiiiene,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt .....ccoooeiieecece e

Andre tilgodehavender ...
Periodeaf gramnsningSPOSLEr ......cccvevieeeereerieecee e e e

Tilgodehavender i alt .......ccocooevviieiece e

Likvide beholdninger ...

Omsaningsaktiver i alt .....ccccoecevieeiece e

Aktiver i alt

Note

2016/17

kr.
202.763.000
47.271

202.810.271

462.295
0

462.295

203.272.566

305.972
53.110

359.082
253.571
612.653

203.885.219

Side 12 &f 18

2015/16

kr.
198.388.000
4.166

198.392.166

278.151
0

278.151

198.670.317

468.329
0

468.329
19.178
487.507

199.157.824
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Balance 30. september 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode
Overfart resultat

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e
Hensadtelse til udskudt SKat .......cccoveeveeinniereee e
Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til reakreditinStitutter .......cccveeeceee e
Gaad il DANKEr ...
KreditinStitutter i @VIgt ...

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIA SIKIING oo

Ansvarlig [Anekapital .............ccooeveeieeeeereieeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccooeeviiiiiniiieee

Gadd til realKreditinStitutter ........cccoeeeveereeereere e
Gaad til DanKer ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccoccveeveeiiceenienne
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING oo

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........ccooveveiieveecvciece
Gaddsforpligtelser i alt ......coeveeiiiececeee e

Passiver i alt

Oplysning om omfang og karakter af afledte finansielle

TSI TUMIEIIEEY ..o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaas

2016/17

Kr.
25.000.000
395.627
-40.803.410

Note

-15.407.783
10.830.000
10.830.000

165.507.790
7.804.590
0

1.000.000
22.084.078
6 196.396.458

4.040.465
828.661
455.510

42.108

6.699.800

12.066.544

208.463.002

203.885.219

Note

Side 13 af 18

2015/16

kr.
25.000.000
211.483
-47.538.603

-22.327.120
8.633.845
8.633.845

168.312.908
10.717.043
20.275.445

1.000.000
0
200.305.396

1.613.579
3.529.234
533.526
197.183

6.672.181

12.545.703

214.882.214

199.157.824
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Side 14 af 18

Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

Reservefor
Reg_istreret nettoops!<rivning Overfert | alt
kapital mv.  efter indre resultat
vaer dismetode
Kr. kr. Kr. Kr.

Egenkapital, primo ......c.ccocevveeinieninene e 25.000.000 211.483 -49.122.873 -23.911.390
Forhgjelse (nedsadtel se) af egenkapital som
legeﬂjaf pra(ksim\dri ngZer eg ...... ap ................... 0 0 1584270 1.584.270
Andre vaadireguleringer af egenkapitalen ....... 0 0 2147836 2.147.836
AretSresultal .......ccceveeveeveeeeeeeeceeee e 0 184.144 4587.357 4.771.501
Egenkapital, Uultimo .......ccccooeeeieiiee e 25.000.000 395.627 -40.803.410 -15.407.783

Selskabskapitalen bestar af A-aktier nom. kr. 60.000 og B-aktier nom. kr. 24.940.000.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Side 15 af 18

2016/17 2015/16
kr. Kr.
Lan og gager -503.500 -548.675
Pensioner -25.160 -17.807
Andre omkostninger til socia sikring -3.866 -5.774
-532.526 -572.256
Gennemsnitligt antal ansatte 2 2

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
2016/17 2015/16
kr. kr.
Andre anlag, driftsmateriel og inventar -11.818 -4.167
-11.818 -4.167

3. Skat af aretsresultat

2016/17 2015/16
kr. kr.
AEndring af udskudt skat -1.590.375  -6.482.000
-1.590.375  -1.852.000
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Vaadireguleringer primo
Arets vaadiregulering
Veerdireguleringer ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning
Tilbagefarsel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Side 16 af 18

Andreanlaeg,

Investerings it smateriel
gendomme _ .

og inventar mv.

kr. Kr.

130.065.634 555.385

0 59.089

0 -12.500

130.065.634 601.974

68.322.366 0

4.375.000 0

72.697.366 0

0 551.219

0 11.818

0 -8.334

0 554.703

202.763.000 47.271

Ejendomsvaadi udger ifalge seneste offentlige vurdering kr. 157.930.000.

Pa sel skabets ejendomme er der tinglyst € erpantebreve pa nom. kr. 11.690.000 samt

skaded gsbreve pa nom. kr. 17.200.000 deponeret til sikkerhed for selskabets bankgadd samt til
sikkerhed for bankgadd i selskabets modersel skab.

Sel skabets investeringsejendomme mdlesttil dagsvaardi pa grundlag af forrentningsprocenter — se
omtale i anvendt regnskabspraksis. ZEndringer i forrentningsprocenter har stor indflydelse pa den
beregnede dagsveardi. Efterfa gende fal somhedsanalyse viser konsekvensen af henholdsvis en
stigning i forrentningsprocenten pa 1 procentpoint og et fald i forrentningsprocenten pa 1

procentpoint.

Stigning i forrentningsprocent pa 1 procentpoint — beregnet dagsvaardi = 168.354.000

Fald i forrentningsprocent pa 1 procentpoint — beregnet dagsvaardi = 254.930.000
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Side 17 af 18

Kapitalandele Andre vaer di-

I tilknyttede  papirer og
virksomheder kapitalandele
kr. Kr.
Kostpris primo 66.668 2.425.189
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 66.668 2.425.189
Nettoopskrivninger primo 211483  -2.425.189
Arets opskrivning 184.144 0
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo 395.627  -2.425.189
Regnskabsmaessig veer di ultimo 462.295 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Thaneeya International A/S, Odense 100% 462.295 184.144
6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd
ultimo ar andel efter 5ar
kr. Kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 22.084.078 0 22.084.078 22.084.078
Prioritetsgedd 169.548.255 4.040.465 165.507.790 135.869.117
Renteswap 7.963.427 158.837 7.804.590 5.862.295
Bankgadd 828.661 828.661 0 0
Anden gadd 1.000.000 0 1.000.000 1.000.000
201.424.421 5.027.963 196.396.458 164.815.490

7. Oplysning om omfang og kar akter af afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet finansielle kontrakter for et samlet kontraktbel gb pa kr. 49.590.030.

Kontrakterne omfatter renteswap med forfald i perioden 2017 til og med 1. januar 2024.
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Side 18 af 18

8. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hadter
ubegramset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige sel skabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger pr. 30. september 2017 kr. O.
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