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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018 for E.F.
Trading ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsrapporten er ikke revideret. Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 8. august 2018

Direktionen

Erik Verner Frisch
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i E.F. Trading ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for E.F. Trading ApS for regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018 pa grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Holbak, den 8. august 2018

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771177

Vibeke Hundevad
Partner, registreret revisor
MNE-nr. mne28752
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret udlejning af erhvervsejendom, formuepleje samt

international handel.

Vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret,

som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for E.F. Trading ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder og er aflagt i danske kroner.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gld og andre
poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger i forbindelse med ejendomsudlejning, andre eksterne omkostninger
samt andre driftsindteegter er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger i forbindelse med ejendomsudlejning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen
m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

»
»
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Investeringsejendomme males til dagsveerdi.

Ejendommen er vurderet af maegler, der har anvendt en afkastbaseret model til fastseettelse af
investeringsejendommenes dagsveerdi. | diskonteringsgrundlaget indgar nettohuslejeindteegterne med fradrag af
alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift, herunder ogsa en andel af falles
administrationsomkostninger.

Diskonteringsfaktoren er fastsat som 8 % efter ejendommens type, beliggenhed og stand.
Opskrivningen er bundet pa egenkapitalen. Opskrivningen pa egenkapitalen — udskudt skat udggr DKK 4.837.282

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

»
»
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2017/18 2016/17

Note Resultatopggrelse 1. juni - 31. maj DKK 1.000 DKK

Bruttofortjeneste 893.517 547

1 Personaleomkostninger 327.573 139

Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver 259.095 247

Ordinzert resultat fgr finansielle poster 306.850 161

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og 127.418 592
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter 416.047 1.297

Andre finansielle omkostninger 46.543 62

Resultat fgr skat 803.772 1.989

Skat af arets resultat 208.540 442

Arets resultat 595.232 1.547

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt fra tidligere ar 29.150.193 27.707

Arets resultat 595.232 1.547

Til disposition 29.745.425 29.254

Ekstraordinzert udbytte 105.800 103

Overfgrt til naeste ar 29.639.625 29.150

Disponeret i alt 29.745.425 29.254
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2017/18 2016/17

Note Balance 31. maj DKK 1.000 DKK

Aktiver

Anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 8.700.000 8.700

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 579.473 538

Materielle anlaegsaktiver i alt 9.279.473 9.238

Anlaegsaktiver i alt 9.279.473 9.238

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 124.776 102

Andre tilgodehavender 0 44

Tilgodehavender i alt 124.776 146

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 26.168.157 25.591

Vardipapirer og kapitalandele i alt 26.168.157 25.591

Likvide beholdninger 1.063.642 1.142

Omsatningsaktiver i alt 27.356.575 26.878

Aktiver i alt 36.636.048 36.117

E.F. Trading ApS
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2017/18 2016/17
Note Balance 31. maj DKK 1.000 DKK
Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for opskrivning 4.954.383 4.837
Overfgrt resultat 29.639.625 29.150
Egenkapital i alt 34.794.007 34.187
Hensatte forpligtelser
Henszettelse til udskudt skat 993.542 994
Hensatte forpligtelser i alt 993.542 994
Selskabsskat 177.308 294
2 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 177.308 294
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 70.051 55
Selskabsskat 29 0
Anden geld 601.111 586
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 671.191 641
Galdsforpligtelser i alt 848.499 935
Passiver i alt 36.636.048 36.117
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
4 Eventualposter m.v.

E.F. Trading ApS
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2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 299.505 113
Pensioner 13.031 7
Andre udgifter til social sikring 15.037 19
Personaleomkostninger i alt 327.573 139

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere 2.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Folgende del af geelden forfalder til betaling efter 5 ar: DKK 0.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter m.v.

Ingen.
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T3jagA6XlCeS4dwId1XFcBYBixD3RD7EmUw1AGdQYqA8LEU7jG6nfTY0a08N7JbbijQ1jEaO28HO
pW0pIWqi652zBrl2Gw5JOaT/hFxm9J6en6oLI29RSO7T8NrBLjew7/DCh8hMxlNgujAokTrDT3K/
nNB7AajK0QBCy7SX0D1Dy2KsWufgWNM30k5QdTY0ukupN6zK0MR7zMM+ejd9SAvrieCZfpF0yHEm
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