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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Selskabsoplysninger m.v.
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Direktion

Morten Nielsen
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Den Jyske Sparekasse

Modervirksomhed

Vannerup Holding ApS, Vesthimmerland
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.15 - 30.04.16 for Vannerup
Mabelfabrik ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vannerup, den 13. oktober 2016

Direktionen

Morten Nielsen
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Vannerup Mgbelfabrik ApS

ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vannerup Mabelfabrik ApS for regn-
skabsaret 01.05.15 - 30.04.16. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance,
anvendt regnskabspraksis og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.16 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.05.15 - 30.04.16 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er
pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Farsg, den 13. oktober 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Hosbond Poulsen
Statsaut. revisor
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i produktion og salg af megbler, primaeert
med salg til eksportmarkeder.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.15 - 30.04.16 udviser et resultat pa DKK -886.123 mod DKK
563.298 for tiden 01.05.14 - 30.04.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 3.951.196.

Ledelsen finder arets resultat meget utilfredsstillende.

Arets resultat er negativt pavirket af kursregulering pa NOK, der i regnskabsaret er faldet fra
kurs 89 ved arets begyndelse til kurs 77 medio februar 2016. Eftersom en meget vaesentlig
andel af selskabets omseetning faktureres i NOK har dette medfert en veesentligt reduceret
afregning for solgte varer, ligesom selskabet har realiserede og urealiserede tab pa valuta-
terminsforretninger og indestaende i NOK pé ca. 1,0 mio.DKK.

Safremt valutakursen pd NOK for 2015/16 havde veeret identisk med valutakursen for 2014/15
havde selskabets omseetning veeret ca. 1,3 - 1,4 mio. DKK hgjere end det faktisk realiserede,
ligesom &rets resultat ville have udgjort ca. 1,0 - 1,2 mio. DKK fer skat.

Malt i usendrede valutakurser er omsaetningen steget med ca. 16%, hvilket er meget tilfreds-
stillende.

Selskabets ledelse har foretaget de forngdne foranstaltninger i form af prisstigninger i NOK,
der imidlertid ferst har faet fuld effekt i den sidste del af regnskabsaret.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets udlgb er NOK valutakursen steget fra ultimokursen pa 80,78 til ca. kurs
82 - 83, hvilket i kombination med de ovennasvnte prisstigninger medferer en berettiget for-
ventning om et tilfredsstillende, positivt resultat for 2016/17. Efter regnskabsarets afslutning
er der ikke herudover indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle
stilling vaesentligt.
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Note

Vannerup Mgbelfabrik ApS

Resultatopgorelse
2015/16 2014/15
DKK DKK
Bruttofortjeneste 5.687.959 5.854.704
Personaleomkostninger -5.560.196 -4.895.900
Resultat for af- og nedskrivninger 127.763 958.804
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -284.591 -256.932
Resultat for finansielle poster -156.828 701.872
Andre finansielle indteegter 58.949 86.914
Andre finansielle omkostninger -1.037.572 -b2.717
Resultat for skat -1.135.451 736.069
Skat af arets resultat 249.328 -172.771
Arets resultat -886.123 563.298
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 300.000
Overfert resultat -886.123 263.298
I alt -886.123 563.298

BeElERHOLM



Note

Vannerup Mgbelfabrik ApS

Balance

AKTIVER
30.04.16 30.04.15
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.371.879 1.503.152
Materielle anleegsaktiver i alt 1.371.879 1.503.152
Andre tilgodehavender 150.000 150.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 150.000 150.000
Anlaegsaktiver i alt 1.521.879 1.653.152
Réavarer og hjeelpematerialer 465.912 492 .585
Varer under fremstilling 849.094 503.639
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 169.261 250.110
Varebeholdninger i alt 1.484.267 1.246.334
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.600.142 1.638.253
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.614.676 1.575.611
Udskudt skatteaktiv 210.829 0
Andre tilgodehavender 484.221 393.846
Periodeafgreensningsposter 10.056 37.237
Tilgodehavender i alt 3.819.924 3.644.947
Likvide beholdninger 545.912 1.235.756
Omseetningsaktiver i alt 5.850.103 6.127.037
Aktiver i alt 7.371.982 7.780.189
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Balance

PASSIVER
30.04.16 30.04.15
Note DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Overfart resultat 3.751.196 4.637.319
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 300.000
4 Egenkapital i alt 3.951.196 5.137.319
Henseettelser til udskudt skat 0 38.499
Hensatte forpligtelser i alt 0 38.499
Geeld til kreditinstitutter 311.773 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 575.402 640.251
Selskabsskat 0 198.806
Anden geeld 2.533.611 1.765.314
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.420.786 2.604.371
Geeldsforpligtelser i alt 3.420.786 2.604.371
Passiveri alt 7.371.982 7.780.189

5 Eventualforpligtelser
6 Kontraktlige forpligtelser
7 Finansielle instrumenter
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning i balancen til kostpris og efter-
felgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gaeld under forpligtelser.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

BeElERHOLM
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid,  wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0
Indretning af lejede lokaler 25 0

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pa under DKK 12.900
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BeElERHOLM
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feserdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af
direkte og indirekte medgaede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksad-

ministration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kost-
prisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

BeElERHOLM
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter
2015/16 2014/15
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 4.830.543 4.214.445
Pensioner 385.774 335.076
Andre omkostninger til social sikring 180.686 180.340
Personaleomkostninger i gvrigt 163.193 166.039
Ialt 5.660.196 4.895.900
2. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder 55.882 49.504
@vrige finansielle indteegter 3.067 11.460
Valutakursgevinst 0 25.950
I alt 58.949 86.914
3. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 238.803 52.717
Valutakursreguleringer 798.769 0
Ialt 1.037.572 52.717

BeElERHOLM
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter
4. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfeort bytte for regn-
Belgb i DKK kapital resultat skabsaret
Egenkapitalopgerelse 01.05.14 - 30.04.15
Saldo pr. 01.05.14 200.000 4.374.021 0
Forslag til resultatdisponering 0 263.298 300.000
Saldo pr. 30.04.15 200.000 4.637.319 300.000
Egenkapitalopgerelse 01.05.15 - 30.04.16
Saldo pr. 01.05.15 200.000 4.637.319 300.000
Betalt udbytte 0 0 -300.000
Forslag til resultatdisponering 0 -886.123 0
Saldo pr. 30.04.16 200.000 3.7561.196 0

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabsaret 2013 solidarisk og ubegrasnset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforplig-
telse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 0 pd balancedagen, hvoraf t.DKK O er ind-
regnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den
opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

6. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet lejeaftale af fabriksbygninger pé t.DKK 300 arligt. Lejer har 3 maneders

opsigelse. Forpligtelsen udger sdledes t.DKK 75.

Der er til sikkerhed for lejeforpligtelserne indbetalt t. DKK 150 i huslejedepositum.

Der er indgaet lejeaftale af kopimaskine pd DKK 2.420 pr. méned. Aftalen udlgber om 32 mé-

neder og forpligtelsen udger séledes DKK 77.440.

BeElERHOLM
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter

7. Finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet valutaterminsforretninger i NOK. Pr. 30.04.16 er der uafsluttede ter-
minsforretninger med en bruttoeksponering i forhold til NOK pé t.DKK 12.640 med en netto-
veerdi pa t.DKK -498. Nettoveerdien er i balancen indregnet som anden geeld pa t.DKK 498.

BeElERHOLM
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