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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2016 - 30.
april 2017 for Trio Stal Odense A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 12. juni 2017

Direktion:

Anders Hggh Bukh

Bestyrelse:

Niels Jargen Clement Thomas Glenn Petersen Anders Hggh Bukh
Formand

Thomas Andersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Trio Stal Odense A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Trio Stal Odense A/S for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 12. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Flemming Kaehne
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af klejnsmedevirksomhed med
hovedvaegt pa ordreproduktion af emner i rustfrit stal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen forventer at kunne hgjne aktivitetsniveauet i det kommende ar og samtidig gge indtjeningen
gennem effektivitetsforbedringer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Finansielle omKkostninger.......c.cooeviiiiiiiiiiiiiiinenannnn.
RESULTAT FOR SKAT ...viiiiiiiiiiiiiiieieieeieeneeene,
Skat af Arets resultat......oc.veiiiiieneeiirininiieienennes

ARETS RESULTAT....cuuiiiniiiineiiieiineerineeninennneenenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..............cceuenen..
Overfart resultat.....oooeviiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note 2016/17
kr.

15.936.501

1 -11.976.625
-921.326

3.038.550

-57.394

2.981.156

2 -605.594

2.375.562

2.100.000
275.562

2.375.562

2015/16
tkr.

13.500

-9.458
-545

3.497

43

3.454

-756

2.698

2.900
-202

2.698
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Goodwill................

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Leasede maskiner.....

Maskiner 08 INVENTAr ....coeiiiieiriitieiiereineereneerenneeeenaeenes

Varebil.....cvvvvvnnnn.n

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Deposita........ceuee.

Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjaelpematerialer........ooviviviiiiiieiienininiinininennns

Igangvaerende arbejder
Varebeholdninger....

Tilgodehavende frasalg .....ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender......

Likvider.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

Note 2017
kr.

6.930.250
3 6.930.250

4.803.596
755.112

9.143

4 5.567.851

96.667
5 96.667

12.594.768
980.248
702.194

1.682.442
4.227.418
0
4.227.418
2.886.841
8.796.701

21.391.469

2016
tkr.

813
732
30
1.575

97
97

1.672
922
523

1.445

3.022

27

3.049

1.797

6.291

7.963
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER Note 2017 2016

kr. tkr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 1.500.000 1.500
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas 7.445.602 84
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveerininenenenennnnns 2.100.000 2.900
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 6 11.045.602 4.484
U Y T | A - | PPN 126.379 -16
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieneneannen 126.379 -16
Leasinggaeld.....cuvriiniin i 3.495.203 565
Geeld til associerede selskaber........ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns 450.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 7 3.945.203 565
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann... 7 556.151 234
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn... 1.315.662 737
Geeld til associerede selskaber.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinn... 0 35
SelSKADSSKAL. t vttt i i i e e e 243.428 0
ANden Gald...coiniiiii i e e e 4.159.044 1.924
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevveiiiiiiiiiiiinnnnnn... 6.274.285 2,930
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieeneenen 10.219.488 3.495
PASSIVER. ...ttt e e e e re e neenaaeas 21.391.469 7.963

Eventualposter mv. 8
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NOTER
2016/17
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
27 (2015/16: 26)
W o T o 1= T 1= P PP 11.332.323
PENSIONEN. ...t e 421.161
Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn... 223.141
11.976.625
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 464.420
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovveviviinenenennns -1.196
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 142.370
605.594

Immaterielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. MAJ 2016, e cinneiiintieitereneerenneeeenneeeaneeeesnnesesnsesennnesonnssnnnes
Kostpris 30. @pril 2017, .. .eintiitiiitiiit et et et eenteeneeeneeeneeeneeaneeanneaneenn
AfSKrivninger 1. Maj 2016, cc.uuiiiiit i et et e et eeeiaeeaanes
Arets afsKIVIINGEr ..vvuieiiit e e e e eaee

Afskrivninger 30. april 2017......oniiiriiiiii e e et et eeneeeeaans

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017.........oiiriiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneenneens

Materielle anlaegsaktiver

Maskiner og

Leasede maskiner inventar
Kostpris 1. maj 2016......ccceeiieiiieiiieiiniinnnnnns 2.672.500 7.555.795
TilGANG .t 4.250.000 274.933
Kostpris 30. april 2017.......c.coevviiiiiiiiiinnnnn. 6.922.500 7.830.728
Af- og nedskrivninger 1. maj 2016.................. 1.860.154 6.824.379
Arets afskrivninger .........cocoveviiiiniininiinennnn. 258.750 251.237
Af- og nedskrivninger 30. april 2017............ 2.118.904 7.075.616

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017......... 4.803.596 755.112

2015/16
tkr.

8.827
408
223

9.458

772

-16

756

Goodwill

9.770.000
9.770.000

2.475.000
364.750
2.839.750

6.930.250

Varebil

145.000
0
145.000

115.143
20.714
135.857

9.143

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
KOSEPIis 1. MAJ 2016, e cinntiiintieiitteeieerenneeeenaeeeaneeresnnesesnsesennsesonnssnnnes 96.667
Kostpris 30. @pril 2017, .. .eeineiitiiitieit et et eerteenteenteeneeaneeeneeaneeanneaneenn 96.667
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeaneens 96.667
Egenkapital
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Aktiekapital overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. maj 2016......ccccevvveenneannnnn. 1.500.000 7.170.040 2.700.000 11.370.040
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -2.700.000 -2.700.000
Forslag til arets resultatdisponering........... 275.562 2.100.000 2.375.562
Egenkapital 30. april 2017..................... 1.500.000 7.445.602 2.100.000 11.045.602
Langfristede geeldsforpligtelser
1/5 2016 30/4 2017 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Leasinggaeld......ccovvviiiiiiieiinans 798.430 3.751.354 256.151 0
Geeld til associerede selskaber..... 0 750.000 300.000 0
798.430 4.501.354 556.151 0

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa

263 tkr.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Trio Stal Odense A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af udfert arbejde indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtasgten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Leasede maskiner samt maskiner, varebil og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
MasSKIiNEr 08 INVENTAN . ...ciiteiiiitiiiitteeiretreieererneeeenneeeenasesenneeesnneenns 5-10 ar 0-25 %
[Tt Lol 1= 1 1 1) (N 6-7 ar 0-25 %
Lz 0= o1 | S PN 5 ar 0-15%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Igangvaerende arbejder males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



