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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. november 2021 -
31. oktober 2022 for Maskinfabrikken Foka ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2022 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. november 2021 - 31. oktober

2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing Mors, den 4. april 2023

Direktion:

Heine Kirstein Christiansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Maskinfabrikken Foka ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Maskinfabrikken Foka ApS for regnskabsaret
1. november 2021 - 31. oktober 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. november
2021 - 31. oktober 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykegbing Mors, den 4. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Baagee
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn.
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)..
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............c..ccoevnn.
Arets resultat..........cccocovveveieeeciieeee.
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser.............cccooeeviieiinnn.

Balance

Balancesum...........coooviiiiiiniiiiiiiiii,
Egenkapital............coeeeiiiiiiiniiii .
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...
Investeret kapital........coevvviiinieniinnn,

Pengestramme

Pengestramme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestromme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..ooieiiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad..........coooeeeeiiiiiieieeeie,

Egenkapitalforrentning............cccccccceenne.

2021/22
tkr.

106.399
44.248
34.923

267
35.117
27.363

16.365

338.621
266.911
163.940
287.995

146
-5.725
4.800
-779
-14.128

13,3
48,4
10,8

8

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.
113.368 83.169 88.517 82.898
54.287 28.082 32.786 31.016
45.133 20.289 26.064 23.966
67 -312 230 -137
44,930 20.160 26.334 24.085
34.976 15.617 20.558 18.692
20.831 9.153 12.231 10.961
311.828 281.888 253.930 238.245
241.302 208.080 194.213 175.403
149.206 128.612 119.569 107.446
236.982 217.104 182.235 186.517
27.836 39.690 12.988 14.091
-35.580 -23.899 -17.326 -6.231
-8.869 -4.162 20 -5.642
-16.613 11.629 -4.318 2.218
-8.489 -25.360 -17.610 -5.231
19,9 10,2 13,2 12,6
47,8 45,6 47 1 45,1
15,6 7,8 11,1 11,2

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og salg af
landbrugsmaskiner indenfor jordbearbejdningsredskaber og frontlifte.

Produkterne afsaettes i Danmark og EU samt i stigende grad udenfor EU.

Usadvanlige forhold
Arets resultat er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen er ikke bekendt med forhold som giver anledning til usikkerhed ved indregning og maling af
regnskabsposterne i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets aktivitetsniveau har vaeret praeget af den aktuelle stagnation i investeringer i
landbrugsbranchen. Pa trods af den foreliggende situation, har en forsat effektivisering af
produktionen og en stram styring af omkostninger, medfgart et tilfredsstillende resultat.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og skonomiske udvikling er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne saelges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Pris- og valutarisici:

Selskabets anvendelse af jern og stal som ravarer medfarer grundet de vaesentligste prissvingninger,
som eksisterer pa det volatile marked, en saerlig risiko, idet prisstigninger kun i relativt begranset
omfang kan indregnes i prisen pa de faerdige produkter.

Selskabet er kun i mindre omfang falsom overfor valutaudsving, idet der vaesentligst handles i DKK og
EUR

Miljeforhold

Til styring af de miljemaessige forhold er der udarbejdet en miljgpolitik med tilhgrende malsaetninger.
Denne politik tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig driftsferelse og indgar som en naturlig
del i selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert udvikling af nye specialprodukter til landbrugssektoren.
Udviklingsomkostningerne indregnes i resultatopggrelsen, da de vedrarer lgbende mindre enheder og
forbedringer pa bestdende produktsortiment. Der forudses i det kommende regnskabsar gennemfart
udviklingsaktiviteter pa samme niveau.
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Forventninger til fremtiden

Der forventes en aktivitet pa tilsvarende niveau for det kommende ar i et fortsat konkurrencepraeget
marked, som ogsa fremover vil stille krav til effektiviseringer af produktionen og investering i ny
teknologi.

Koncernens ordrebeholdning er i @jeblikket tilfredsstillende.

Koncernen forventer fortsat en tilfredsstillende likviditet.

Pa baggrund af ovennavnte forventes der for det kommende ar et resultat i niveauet 20 - 30 mio. kr.
efter skat.

Som fglge heraf forventes en stigning i egenkapitalen.
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RESULTATOPGORELSE 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

11

Moderselskabet

Koncernen
Note 2021/22 2020/21
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE............... 106.398.554 113.367.999
Personaleomkostninger............... 1 -62.150.750 -59.033.039
Af- og nedskrivninger................. -9.234.375  -9.153.826
Andre driftsomkostninger............ -90.597 -47.716
DRIFTSRESULTAT......cccvvnvnnnenn. 34.922.832 45.133.418
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-
somheder......ccveviiiiiiinennnnannn, 2 -73.006 -270.390
Andre finansielle indtaegter......... 3 458.239 328.490
Andre finansielle omkostninger..... -191.512 -261.126
RESULTAT FOR SKAT................. 35.116.553 44.930.392
Skat af arets resultat................. 4 -7.753.745 -9.954.892
ARETS RESULTAT .....cuevnvnnnnnnnn, 5 27.362.808 34.975.500

2021/22 2020/21
kr. kr.

900.959 794.529

0 0
-129.228 -121.398
-90.597 -47.716

681.134 625.415

15.826.577  20.354.393
55.829 57.749
-38.503 -41.109
16.525.037 20.996.448
-160.358 -165.527

16.364.679 20.830.921
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BALANCE 31. OKTOBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver.....ooovveeieiiinnenannn,
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner......

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......coeveviiiviiiinnennnnn,
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i datter-

virksomheder.........ccoovvviinnnnn..,

Kapitalandele i associerede

virksomheder........c..ccvvviiininnenn,
Andre vaerdipapirer...................
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Ravarer og hjalpematerialer........
Varer under fremstilling..............

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........ccovvvvvviennnnn,
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder..........ccoeevviinnns,
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................
Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coiiiiiiiii,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
15.554 21.575 15.554 21.575
6 15.554 21.575 15.554 21.575
80.978.655 73.424.984 26.250.636 26.373.843
24.923.758 27.605.661 0 0
1.310.607 2.101.487 0 0

7 107.213.020 103.132.132

0 0

5.317.552 5.390.558
827.039 1.010.545

8 6.144.591 6.401.103

113.373.165 109.554.810

117.692.757 89.616.373
14.090.539  11.189.087
11.453.880 10.220.356

143.237.176 111.025.816

41.526.884  36.280.559

0 0

22.518.164  30.668.045

0 0

9 6.325.728 11.880.162

70.370.776 78.828.766

11.639.777 12.418.490

225.247.729 202.273.072

338.620.894 311.827.882

26.250.636 26.373.843

145.817.203 132.350.626
0 0

31.250 31.250
145.848.453 132.381.876

172.114.643 158.777.294

0 0

0 0

0 0

0 0

461.541 777.148
6.406.022 3.990.278
0 0
6.540.752 8.296.225
0 0

13.408.315 13.063.651
1.097.085 384.569
14.505.400 13.448.220

186.620.043 172.225.514
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BALANCE 31. OKTOBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......coeviiiiinnnn..,
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Prioritetsgaeld........ccoevvvvvviennnn,
Geeld til pengeinstitutter............

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser......ccooevvvvvnennnn,
Selskabsskat.......cccceveieevennnnnn,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnannn,
Periodeafgraensningsposter..........

Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccoiviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
10 200.000 200.000 200.000 200.000
0 0 129.683.303 116.216.726
165.262.389 149.015.511 35.579.087 32.798.786
117.800 114.400 117.800 114.400
101.330.600 91.972.470 0 0

266.910.789 241.302.381

11 6.091.000 5.932.000
6.091.000 5.932.000
17.054.030 17.646.315
12 17.054.030 17.646.315
1.076.287 1.712.498
7.783.234 0
22.177.688 20.520.168
6.879.855 8.566.715
10.625.360 16.123.410

13 22.651 24.395

48.565.075 46.947.186
65.619.105 64.593.501

338.620.894 311.827.882

14

15

16

165.580.190 149.329.912

0 0

0 0
13.967.839  14.012.497
13.967.839 14.012.497
44.600 44.500

0 0

43.316 184.218
6.879.855 8.566.715
81.595 63.277
22.648 24.395
7.072.014 8.883.105
21.039.853 22.895.602

186.620.043 172.225.514
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Overfort Forslag til Minoritetsint
Anpartskapital overskud udbytte resser | alt
Egenkapital 1. november 2021............. 200.000 149.015.511 114.400 91.972.470241.302.381
Forslag til resultatdisponering, jf. note
TN 16.246.878 117.800 10.998.130 27.362.808
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvvvviiiiiinnn.... -114.400 -1.640.000 -1.754.400
Egenkapital 31. oktober 2022............ 200.000 165.262.389 117.800 101.330.600 266.910.789
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt

Egenkapital 1. november 2021............. 200.000116.216.726 32.798.785 114.400 149.329.911
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T PP 15.826.577 420.302 117.800 16.364.679
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvveviiiiinnnn.... -114.400  -114.400
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte......ccccevvuvviiiinnnn. -2.360.000 2.360.000 0

Egenkapital 31. oktober 2022............ 200.000 129.683.303 35.579.087 117.800 165.580.190
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Resultat af associerede virksomheder.........ccooviiiiiiiiiiiiiiniiennnn...
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
Betalt selskabsskat......ooveeieiiiiieiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeaas
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccoeveieiiiiiiiiiiniiiniiennnnnnn.
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiiians

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennnns
Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e,
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns
Afdrag pa langfristede udlan og vaerdipapirer..........cccoeveveieiinenennnnnnn.
Andre pengestremme vedregrende finansielle investeringsaktiviteter......

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......cccvvveiierenennnnnnn.
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
AFArag PA LAN. ... eeieieie it
Afdrag pa anden langfristet 8ald.......ovvviviiriiiieiiiiiiieieeeneeaenen
ZENdring i driftskredit. ..o ier i i e e aeeas
Betalt udbytte til minoritetsaktionaerer........cooveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviieienennnnne.
ZENDRING | LIKVIDER......utiiittitiitieieieneeeneeaneeneenneeeneeaneeneeeneeanens

Likvider 1. NOVEMDEI ... ittt reieeeeeeeannnes

LIKVIDER 31. OKTOBER.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen e

Likvider 31. oktober specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cviiiiiiiiiiiiiiiiii it eeiii e eeenieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt
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Koncernen
2021/22 2020/21
kr. kr.
27.362.808 34.975.500
9.234.375 9.153.826
73.006 480.696
7.753.745 9.954.892
-9.281.607 -5.454.825
-32.211.360 -2.592.002
1.057.065 -18.015.751
-3.842.273 -666.109
145.759 27.836.227
0 -10.037
-14.127.641 -8.488.628
818.400 270.186
183.506 178.088
7.400.925 -27.529.211
-5.724.810 -35.579.602
-114.400 -113.000
-1.228.496 -1.882.023
0 -5.234.156
7.783.234 0
-1.640.000 -1.640.000
4.800.338 -8.869.179
-778.713 -16.612.554
12.418.490 29.031.044
11.639.777 12.418.490
11.639.777 12.418.490
11.639.777 12.418.490
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NOTER
Note
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i 140 139 1 1
gennemsnit:
Lon 0g gager.....ccvvvviiiiiieninnnnnnn, 54.562.181 50.968.418 0 0
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn, 7.210.968 7.735.665 0 0
Andre omkostninger til social 377.601 328.956 0 0
STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
62.150.750 59.033.039 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.730.466 1.643.280 0 0
1.730.466 1.643.280 0 0
Indteegter af kapitalandele i dat- 2
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder..........ccevvieviiinnnn.., 0 0 15.826.577 20.354.393
Indteegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder................... -73.006 -270.390 0 0
-73.006 -270.390 15.826.577 20.354.393
Andre finansielle indtasgter 3
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder........cccvveeiiiiiiinnnn, 0 0 55.744 57.745
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 458.239 328.490 85 4
458.239 328.490 55.829 57.749
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................. 7.594.745 9.801.110 160.358 178.745
Regulering af udskudt skat............. 159.000 153.782 0 -13.218
7.753.745 9.954.892 160.358 165.527
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 117.800 114.400 117.800 114.400
Henlaeggelser til reserve for

nettoopsk. efter indre vaerdis

1 17=] Yo [T 0 0 15.826.577 20.354.393
Overfert resultat........ccoovvveiennnn 16.246.878 20.716.521 420.302 362.128
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 10.998.130 14.144.579 0 0

27.362.808 34.975.500 16.364.679 20.830.921

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. NOVEmMbEr 2021, . .eeiiiiiiii i ieeiieteeeeineeeeeenneeeesennneeseennn: 808.631
Kostpris 31. oktober 2022........cccuiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeeeeeneerenaeennnean, 808.631
Afskrivninger 1. november 2021 . .....uiiiiiiiiiiii ittt e et e eanaae 787.056
Arets afsKIiVIINGEr ...ov e, 6.021
Afskrivninger 31. oktober 2022........cooiriiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeneraneeanan 793.077
Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2022..........ccccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn, 15.554

Moder-

selskabet

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. NOVEMbDEr 2021, . ieiiiiiiiiii it eeeeieeeeeenneeeeaannneeeeannn: 105.103
Kostpris 31. oktober 2022........ccouiiiiiiiiiiiiiiiiieii et eiereieeeenaeeannenn, 105.103
Afskrivninger 1. november 2021.....cccuiiiiiiiiiiiii it eieei e e eaae 83.528
Arets afSKIIVNINGEr .. v ettt aen, 6.021
Afskrivninger 31. oktober 2022........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeer e eaan 89.549

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2022..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneneen, 15.554
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel og

bygninger maskiner inventar

Kostpris 1. november 2021.......ccevviiiinnnennnnn. 129.077.837 69.555.331 10.952.063

TilGANG et e 11.121.108 2.190.008 816.525

AfQaNG. . ittt e, 0 0 -816.525

Kostpris 31. oktober 2022...............c.......... 140.198.945 71.745.339  10.952.063

Af- og nedskrivninger 1. november 2021.......... 55.652.852 41.949.670 8.850.576

Arets afskrivninger ........c.cvveiviiiinininininnnne. 3.567.438 4.871.911 790.880

Af- og nedskrivninger 31. oktober 2022........ 59.220.290 46.821.581 9.641.456

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2022..... 80.978.655 24.923.758 1.310.607

Moder-
selskabet

Grunde og

bygninger

Kostpris 1. NOVEMDEr 20271, .. it it ieiieiiteeieeeeieeeeneeeenneeaeneeeannaennneen, 27.026.283

Kostpris 31. oktober 2022..........c.eeiiiiiiiiiiiiii e e, 27.026.283

Af- og nedskrivninger 1. november 2021, .....ieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeaenneee 652.440

Arets afsKIiVIINGEr . ..iv it 123.207

Af- og nedskrivninger 31. oktober 2022..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiii e 775.647

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2022..........cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiienaann, 26.250.636
Finansielle anleegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i

associerede Andre

virksomheder veerdipapirer

Kostpris 1. november 2021....cciiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieniiieeeenns 204.119 1.010.545

AfGANG. .ttt e 0 -183.506

Kostpris 31. oktober 2022.........cc.eiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaeennns 204.119 827.039

Vaerdireguleringer 1. november 2021......ccccvviiiiiiiiiiiiiinnn... 5.186.439 0

Arets vaerdireguleringer ......oouvveieviniiiiiei e -73.006 0

Vaerdireguleringer 31. oktober 2022............ccecvvvvinnennn... 5.113.433 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2022........................ 5.317.552 827.039

18
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 8
Moderselskabet
Kapitalandele i
datter- Andre
virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. november 2021....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeena, 16.133.900 31.250
Kostpris 31. oktober 2022.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaeenns 16.133.900 31.250
Vaerdireguleringer 1. november 2021.....cciiiiiiiiiiinniiennnnnnes 116.216.726 0
Udloddet resultat .....oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeaas -2.360.000 0
Arets resultat .....oeveiuiiei e 15.826.577 0
Vaerdireguleringer 31. oktober 2022..........cccceevviviiiinnennne 129.683.303 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2022........................ 145.817.203 31.250
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
He-Va ApS, MOIS@....covviiiiiiiiiiniieeiieeennanns 247.147.802 26.824.706 59 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Agridis International A/S, Morsg..........c........ 9.453.428 -129.787 56,25 %
Periodeafgransningsposter 9
Periodeafgraensningsposter vedrerer forudbetalinger af omkostninger for efterfalgende
regnskabsar.
2022 2021
kr. kr.
Anpartskapital 10
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 2.000 stk. anom. 100 Kr.....evviiiieieeiiiiineeeeennnnnnnn 200.000 200.000
200.000 200.000
Hensaettelse til udskudt skat 11

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
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NOTER
Note
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. november............. 5.932.000 5.778.218 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen...........cc.oouueet 159.000 153.782 0 0
Udskudt skat 31. oktober............. 6.091.000 5.932.000 0 0
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (passiver)................. 6.091.000 5.932.000 0 0
6.091.000 5.932.000 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12
Koncernen
31/10 2022 Afdrag Restgaeld  31/10 2021
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 18.130.317 1.076.287 13.268.540 19.358.813
18.130.317 1.076.287 13.268.540 19.358.813
Moderselskabet
31/10 2022 Afdrag Restgaeld  31/10 2021
geld i alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 14.012.439 44.600 13.167.137 14.056.997
14.012.439 44,600 13.167.137 14.056.997
Periodeafgrasnsningsposter 13
Periodeafgraensningsposter vedrarer udgiftsfgrelse af omkostninger modtaget i efterfalgende
regnskabsar.
Eventualposter mv. 14

Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leverede maskiner samt pa andre udfgrte
underleverandgropgaver.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 6.880 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter i moderselskabet, 14.012 tkr., er der givet pant
i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. oktober 2022 udger 26.251 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter i koncernen, 18.130 tkr., er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. oktober 2022 udger 80.979 tkr.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt 21.435 tkr., der giver pant i datterselskabs
grunde og bygninger. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 21.435 tkr. deponeret til sikkerhed for
bankgaeld.

Koncernen har til sikkerhed for bankfinansering i He-Va ApS, 7.783 kr. pr. 31. oktober 2022,
afgivet virksomhedspant pa 8.000 tkr. i varebeholdning, varedebitorer og driftsmidler, hvis
regnskabsmaessige vaerdi 31. oktober 2022 udger 186.075 tkr.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Heine Kirstein Christiansen, Grydhejvej 23, Gullerup, 7950 Erslev, der er
hovedaktioneer.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fgrnavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Maskinfabrikken FOKA ApS har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er
indgaet pa markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som
ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.

21
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Maskinfabrikken Foka ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Zndringer som falge af a&ndret praesentation

I koncernregnskabet for 2020/21 var indtaegter ved lanrefusion medtaget i personaleomkostningerne,
hvilket ikke var i overenstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven. Lgnrefusioner skulle
indga i regnskabsposten "Andre driftsindtaegter”.

Den a&ndrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i koncernregnskabet for 2021/22 og
bevirker at regnskabsposten "Andre driftsindtaegter” i resultatopggrelsen er forgget med 1.201 tkr. og
regnskabsposten "personaleomkostninger” er forgget med 1.201 tkr. Den andrede praesentation har
ingen resultatpavirkning for 2020/21. Egenkapitalen og balancesummen for 2020/21 er ikke pavirket.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Maskinfabrikken Foka ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Maskinfabrikken Foka ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sdidanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 20-25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiineninnneennn. 5-10 ar 0-5%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

PENGESTROMSOPG@RELSE
Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



