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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Emil Nielsens Smedevaerksted A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 1. december 2016

Direktion

Flemming Agertoft

Bestyrelse

Flemming Agertoft Birgitte Agertoft Jais Lidlgruber Agertoft

Jesper Agertoft
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Emil Nielsens Smedevaerksted A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Emil Nielsens Smedevaerksted A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015
- 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 1. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Morten Kenhof
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets driver i lighed med tidligere ar smedevirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret er gaet som forventet med en omsaetning pa niveau med sidste ar.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Emil Nielsens Smedevaerksted A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
vaesentligste aktiviteter. Posten bestar b.la. af lejeindtaegter vedr. ejendom.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt
garantiprovisioner.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Ejendommene samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede

afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel 0g inventar. ... ..cooiiiiiiiiiiii e 5ar 0
Tl o] 1111 1 L= PP 25 ar 0

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftindtaegter/udgifter.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpriser inklusiv direkte lgnninger. Der er ikke
indregnet acontoavancer vedragrende igangvaerende arbejder for fremmed regning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiieae

PersonaleomKkostNiNger . ..couviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeainaenns
Af- 08 NedskrivNinger.....ccviiiiiiiiiiiiiiiii i ceiiceeneeaanas

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Andre finansielle omkostninger........ccovviiiiiiiiiiiiiiiienanns

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeitieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueene ettt eeneeneeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....uiiiiiiiiieiieei ettt eie et e e e eenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret........veuveiiieneneeieneneneenenenennns
Overfart resultat....oooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas

Note 2015/16
kr.

16.775.000

1 -12.857.775
-954.533

2.962.692

92
2 -104.899

2.857.885

3 -659.892

2.197.993

2.000.000
197.993

2.197.993

2014/15
kr.

19.160.978

-14.677.269
-895.544

3.588.165

2.530
-152.055

3.438.640

-895.349

2.543.291

2.000.000
543.291

2.543.291
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

EJeNdOmme.....ciiiiiiii i e e e e re e e e
Driftsmateriel og inventar........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens
ANLZEGSAKTIVER.....ctitiitiitiiiiiieeeeeeeeeaeeneaneeneenens

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviiiiiieeieniniieienenenennns
Varebeholdninger.........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen,
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Udskudt skattaktiV......eeeiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeaeen
Periodeafgraansningsposter.....coveiieieiriiiiriiiieiierenneenennees
LiKVIdEr .o e e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneeneanes

AKTIVER. ...
PASSIVER

AKtieKaPital. .o oeeiri i i e
Overfart overskud........cooeeiieiiieiiiiiiiii e
Forslag til udbytte....ccuviiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Geeldsbreyv, tilknyttet virksomhed........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Kortfristet del af langfristet gaeld......covvvvviviiiiiiiiiiininne,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevviiniennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomhed........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinennnennn,
Anden gaeld.. .o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2016
kr.

7.482.400
1.185.650
8.668.050

8.668.050

145.000
145.000

4.613.685
1.095.692
153.148
329.492
6.192.017

1.425.463

7.762.480

16.430.530

500.000
6.890.516
2.000.000

9.390.516

1.020.000
1.020.000

586.500
2.342.905
695.574
2.395.035
6.020.014

7.040.014

16.430.530

10

2015
kr.

7.913.183
1.110.506
9.023.689

9.023.689

135.000
135.000

1.826.443
997.828
117.466
360.185

3.301.922

3.536.841

6.973.763

15.997.452

500.000
6.692.523
2.000.000

9.192.523

1.020.000
1.020.000

510.000
1.809.451
970.915
2.494.563
5.784.929

6.804.929

15.997.452
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NOTER
2015/16
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 11.355.724
o] DY o] = 1.073.944
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 428.107
12.857.775
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 76.500
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiieinnenennnns 28.399
104.899
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 695.574
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -35.682
659.892
Materielle anlagsaktiver
Ejendomme
Kostpris 1. oktober 2015....ciiiiiiiiiiiiii i e, 10.769.575
LI 1T Lo T~ PP 0
F o T | o T« R PP 0
Kostpris 30. september 2016..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenn, 10.769.575
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015......cccvvviiiiiiiiiiinnnnen, 2.856.392

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0

Arets afsKriVNINGEr ....vvviuieiieiiei e, 430.783
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.............c............ 3.287.175
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..................... 7.482.400
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte
Egenkapital 1. oktober 2015........cceeeneeen 500.000 6.692.523 2.000.000
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 2.000.000
Forslag til arets resultatdisponering........... 197.993 -2.000.000

Egenkapital 30. september 2016.............

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

500.000 6.890.516 2.000.000

2014/15
kr.

13.341.190
1.018.966
317.113

14.677.269

127.500
24.555

152.055

843.415
51.934

895.349

Driftsmateriel og

inventar

4.559.005
598.894
-210.261
4.947.638

3.448.499
-210.261
523.750
3.761.988

1.185.650

| alt
9.192.523
2.000.000
-1.802.007

9.390.516

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Geeldsbreyv, tilknyttet
virksomhed..........ceeieeinn.l. 1.530.000 1.020.000 510.000 0
1.530.000 1.020.000 510.000 0

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet 2 leasingaftaler vedrgrende biler med en gennemsnitlig arlig ydelse pa
112 tkr. og en restlgbetid pa 48 maneder.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomheden Agertoft Holding ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Agertoft
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er igangvaerende arbejdsgarantier for kr. 2.192.437.

12

Note



