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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Scan Fish Danmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hanstholm, den 05.04.2017

Direktion

Morten Nielsen

Bestyrelse

Anders Hjulmand Morten Nielsen Kaj Johan Schlie
Formand

Jens Christian Schlie
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Scan Fish Danmark A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret &rsregnskabet for Scan Fish Danmark A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af det forhold, der er beskrevet
i “Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Det har ikke vaeret muligt at opnd revisionsbevis for varebeholdningens fysiske tilstedevaerelse pr. 31.
december 2015. Vi tager derfor forbehold for tilstedevaerelsen af varebeholdningerne, som er indregnet i
balancen med 2.647 t.kr.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 05.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Thomas Skovsgaard Jakob Olesen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Scan Fish Danmark A/S 6

Ledelsesberetning

2015 (6
2016 mdr.) 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 40.327 19.010 36.658 33.073 28.499
Driftsresultat 9.460 4.714 10.886 9.210 975
Resultat af finansielle
(423) (114) (221) (510) (400)
poster
Arets resultat 6.819 3.643 8.156 6.554 501
Samlede aktiver 80.383 61.719 58.517 50.320 59.605
Investeringer i materielle
3.815 19.041 700 (65) 4.440
anlaegsaktiver
Egenkapital 24.488 17.669 22.182 15.526 11.472
Gennemsnitligt antal
72 62 58 57 63
medarbejdere (stk.)
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 32,3 18,3 43,3 48,6 4,2
Soliditetsgrad (%) 30,5 28,6 37,9 30,9 19,2

Regnskabsaret 2015 bestar kun af 6 maneder, hvilket ogsd gaelder for ovenstdende hoved- og nggletal for
2015, idet det bestdr af omlaegningsaret, hvorefter selskabet har regnskabsafslutning 31. december. Sam-
menligningstallene er ikke tilpasset.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet sdledes:

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Rrets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i produktion og salg af fisk og fiskeprodukter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for 2016 blev et overskud efter skat pa 6.819 t.kr. mod et resultat efter skat pa 3.643 t.kr. sidste
ar. Egenkapitalen udggr herefter 24.488 t.kr.

Der ggres opmaerksom p&, at sammenligningstallene i rsrapporten kun bestar af 6 maneder. Dette skyldes,
at man sidste ar fik omlagt regnskabsar fra tidligere 01.07. - 30.06. til nu 01.01. - 31.12.

Ledelsen betragter arets resultat efter skat som tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat efter skat for det kommende regnskabsar i intervallet 5-10 mio. kr., bl.a. som
fglge af Igbende tilpasninger af selskabets aktiviteter og struktur.

Seerlige risici

Driftsrisici

Der findes ikke saerlige driftsrisici, udover hvad der er normalt for branchen, herunder prisudsving og varie-
rende ravaretilfgrsler for visse fiskearter.

Finansielle risici
Selskabets finansielle risici bestar af afledte risici fra den daglige drift, Igbende investeringer samt finansie-
ring. Der foretages ikke spekulation i finansielle risici.

Valuta risici
Kgb og salg foregar vaesentligst i DKK, EUR og NOK. Der foretages delvis afdaekning af valutarisikoen gennem
indgdelse af terminsforretninger.

Renterisici
Selskabets variabelt forrentede rentebzerende gaeld udger ca. DKK 10.896 t.kr. En rentezendring pa et pro-
centpoint vil pdvirke resultatet med ca. DKK 109 t.kr. fgr skat.

Kreditrisici
Kreditrisici er knyttet til debitortilgodehavender. Risikoen afdaekkes vaesentligst igennem forsikringsdaekning.

Videnressourcer
Det er selskabets politik at levere kvalitetsprodukter, herunder iagttagelse af strenge veterinaere krav. For
at kunne opfylde denne malsaetning skal selskabet til stadighed have en veluddannet medarbejderstab.

Miljomaessige forhold
Det er selskabets politik, at den daglige drift foregdr med den mindst mulige miljgbelastning til folge.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015 (6 mdr.)

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 40.326.890 19.009.566
Personaleomkostninger 1 (29.243.554) (12.881.902)

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat 2

(1.623.138) (1.413.943)
9.460.198 4.713.721
26.824 1.463

(450.310) (115.940)
9.036.712 4.599.244

(2.218.033) (956.337)
6.818.679 3.642.907
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015 (6 mdr.)

Note kr. kr.
Goodwill 875.750
Immaterielle anlaegsaktiver 3 875.750
Grunde og bygninger 13.335.373 12.182.437
Produktionsanlaeg og maskiner 7.254.210 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.509.029 8.837.947
Materielle anlaegsaktiver 4 23.098.612 21.020.384
Anlagsaktiver 23.974.362 21.020.384
Ravarer og hjaelpematerialer 2.722.203 2.086.102
Fremstillede varer og handelsvarer 978.966 561.293
Varebeholdninger 3.701.169 2.647.395
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 49.568.374 34.141.222
Udskudt skat 7 0 49.852
Andre tilgodehavender 2.398.043 3.295.760
Periodeafgransningsposter 5 100.000 232.720
Tilgodehavender 52.066.417 37.719.554
Likvide beholdninger 640.884 331.349
Omsaetningsaktiver 56.408.470 40.698.298

Aktiver 80.382.832 61.718.682
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015 (6 mdr.)

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 6 1.200.000 1.200.000
Overfgrt overskud eller underskud 16.487.677 16.468.998
Forslag til udbytte for regnskabsaret 6.800.000 0
Egenkapital 24.487.677 17.668.998
Udskudt skat 7 145.139
Hensatte forpligtelser 145.139
Skyldig selskabsskat 0 958.716
Langfristede gaeldsforpligtelser 0 958.716
Bankgaeld 11.536.995 7.691.111
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.529.258 27.587.823
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.967.135 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 1.256.078 0
Anden geeld 9.460.550 7.812.034
Kortfristede gaeldsforpligtelser 55.750.016 43.090.968
Geaeldsforpligtelser 55.750.016 44.049.684
Passiver 80.382.832 61.718.682
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 10
Transaktioner med nzertstdende parter 11

Koncernforhold 12
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 1.200.000 16.468.998 0 17.668.998
primo
Arets resultat 0 18.679 6.800.000 6.818.679
Egenkapital
1.200.000 16.487.677 6.800.000 24.487.677

ultimo
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Noter
2015 (6
2016
mdr.)
kr.
kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 26.040.224 11.388.862
Pensioner 2.140.253 898.205
Andre omkostninger til social sikring 784.501 367.451
Andre personaleomkostninger 278.576 227.384
29.243.554 12.881.902
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 72 62

Oplysning om fordeling af vederlag til ledelsen er udeladt jf. ARL § 98b, stk. 3 nr. 2.

2016 2015 (6 mdr.)
kr. kr.
2. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 6.800.000 0
Overfgrt resultat 18.679 3.642.907
6.818.679 3.642.907
Goodwill
kr.
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgange 930.000
Kostpris ultimo 930.000
Arets afskrivninger (54.250)
Af- og nedskrivninger ultimo (54.250)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 875.750
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Noter

Andre anlag,

Produktions- drifts-
Grunde og anlaeg og materiel og
bygninger maskiner inventar
kr. kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 12.723.557 0 20.131.592
Overfgrsler 0 16.853.516 (16.853.516)
Tilgange 1.639.584 810.324 1.364.813
Afgange 0 (54.808) (394.972)
Kostpris ultimo 14.363.141 17.609.032 4.247.917
Af- og nedskrivninger primo (541.120) 0 (11.293.645)
Overfgrsler 0 (9.705.945) 9.705.945
Arets afskrivninger (486.648) (802.286) (279.954)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 153.409 128.766
Af- og nedskrivninger ultimo (1.027.768) (10.354.822) (1.738.888)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.335.373 7.254.210 2.509.029
5. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.
Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Aktier 1.200.000 1 1.200.000
1.200.000 1.200.000
2016
kr.
7. Udskudt skat
Bevagelser i dret
Primo (49.852)
Indregnet i resultatopggrelsen 194.991
Ultimo 145.139

Udskudt skat pahviler immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Seafood Danmark A/S som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambe-
skattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselska-
bets drsregnskab.

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld med Nordjyske Bank er deponeret ejerpantebrev nom. 11.000.000 kr. i ejen-
domme, goodwill, driftsmidler, simple fordringer samt varebeholdninger.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 13.335.373 kr.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder i gvrigt
Selskabet kautionerer solidarisk for sgsterselskabet Brdr. Schlie’s Fiskeeksport A/S’ samt moderselskabet
Seafood Danmark A/S’ mellemvasrende med Jyske Bank.

10. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Seafood Danmark A/S, Hirtshals ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

11. Transaktioner med nartstiende parter
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa8 markedsvil-
kar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

12. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Seafood Danmark A/S, Hirtshals.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Koncernregnskab er udarbejdet i Seafood Danmark A/S, Hirtshals, CVR-nr. 37848204.

Manglende sammenlignelighed
Der ggres opmaerksom pa, at sammenligningstallene kun bestar af en periode pd 6 maneder, da man sidste
ar fik omlagt regnskabsar og gik fra tidligere 01.07. - 30.06. til nu 01.01. - 31.12.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundazer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsak-
tiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende gzeld og transaktioner
i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende gzeld og transaktio-
ner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle forpligtelser.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og brugsveerdien af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelsen. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en
vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegreensede im-
materielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Hvis
brugstiden ikke kan skgnnes pélideligt fastsaettes den til 10 &r. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte
afskrivningsperioder udggr 10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-15 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt. Restvaerdier er vurderet til 0 kr.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer og direkte Ign
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Pengestremsopggrelsen
Med henvisning til arsregnskabsloven § 86 stk. 4, udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse.

Der henvises til koncernens pengestrgmsopggrelse udarbejdet i Seafood Danmark A/S.



