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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Fiberline A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 20. maj 2017

Direktion:

Peter Thorning Henrik Thorning

Bestyrelse:

Ole Arenfeldt Jensen Torben @stergaard Nielsen Henrik Thorning
Formand

Seren Mygind Eskildsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Fiberline A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fiberline A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat.........cocoeeiiiiiiiiiiiiiinns
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,

Balance
Balancesum........cccooevviviiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkastningsgrad.............c.cooeiiiiiinnnnnnnL.

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,
Egenkapitalforrentning...........................
Soliditetsgrad Il..........cccooveiiiiiiiiieiin,

Indre vaerdi........cooovviniiiiiiiiiiiieiee,

2016
tkr.

168.513
58.752
-14.125
46.267
35.546

447.755
106.149

-35.908

18,5
23,7
40,8
28,9
8.722,2

2015 2014 2013
tkr. tkr. tkr.
101.105 88.646 76.693
16.635 13.401 5.663
-13.289 -11.917 -13.921
3.075 -1.471 -12.050
2.571 -1.503 -9.516
432.940 373.646 346.602
68.165 60.109 60.575
-16.229 -8.006 -4.043
5,4 4,5 1,9
15,7 16,1 17,5
4,0 Neg. Neg.
21,9 23,2 21,6
5.601,0 4.939,1 4.977,4

Sammenligningstal for 2012 er for omlaegningsperioden 1. juli - 31. december 2012.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Soliditetsgrad Il:

Indre vaerdi

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

2012
tkr.

39.251

5.307
-6.072
-2.300
-2.160

357.908
62.124

-6.646

1,8
17,4
Neg.
20,1

5.104,7

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

(Egenkapital, ultimo+ansvarligt lan) x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapital, ultimo x 100
Aktiekapital, ultimo

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar primaert bestdet i markedsfering, udvikling og
produktion af pultruderede kompositprofiler og produkter baseret pa disse. Virksomhedens
hovedmarkeder er komponenter til produktion af vindmellevinger og strukturelle komponenter til

byggeri.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke vaeret usadvanlige forhold af vaesentlig karakter i forretningsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens omsaetning er vokset betydeligt i regnskabsaret. Selskabets aktiviteter i Kina er
ligeledes vokset. Selskabets aktiviteter i Canada har udviklet sig langsommere end forventet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Selskabet har i forretningsaret etableret et datterselskab - Advanced Carbon Pultrusion A/S - som Joint
Venture med Mitsubishi Chemical Corporation (JP). Etableringen, som havde virkning per 04.10.2016,
har medfert en positiv indtaegt pa sarlige poster, som ikke var forventet ved regnskabsarets
begyndelse. Selskabets samlede resultat og styrkelse af egenkapitalen er tilfredsstillende.

Driftsindtjeningen i Danmark har vaeret negativ, primaert som falge af uforudsete udgifter forbundet
med kraftig vaekst. Denne indtjening anses ikke for at vaere tilfredsstillende.

Driftsindtjeningen i Advanced Carbon Pultrusion A/S har udviklet sig lidt under forventningen som falge
af lavere salg end forventet. Resultatet anses for at vaere mindre tilfredsstillende.

Driftsindtjeningen i Kina har vaeret bedre end forventet og anses for at veaere tilfredsstillende.
Driftsindtjeningen i Canada har vaeret mindre end forventet og anses for at vaere utilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Selskabets brug af polymermaterialer eksponerer selskabet imod prisvolalitet pa disse markeder.
Selskabet ser en gget volalitet i de forste maneder af 2017. Selskabets prispolitik og -aftaler med
kunder og leverandgrer tager hgjde for denne volalitet, saledes at risici forbundet hermed imadegas.

Selskabet vurderes ikke at vaere underlagt saerlige miljg-, valuta- eller renterisici.

Der er ingen betydelige aendringer i selskabets valutaeksponering i forhold til tidligere ar.
Virksomheden vurderer lgbende sine valuta- og rentepositioner og foretager den afdaekning, der anses
for forretningsmaessigt hensigtsmaessig. Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Miljeforhold

Virksomheden har fortsat sit fokus pa reduktion af ungdige ressourcetraek, herunder reduktion af
energiforbruget. Virksomheden er blevet energicertificeret efter ISO 50001 2016, og har reduceret sit
energiforbrug per produceret enhed med 25 %.
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Videnressourcer
Virksomheden besidder en vaesentlig knowhow inden for kompositmaterialer og pultruderingsteknologi,
som er basis for virksomhedens fgrerposition pa dens markeder.

Virksomhedens fastholdelse af medarbejdere med hgj faglig kompetence er afgerende for vedligehold
og veekst af forretningen.

Virksomheden har i forretningsaret gget investeringsniveauet i uddannelse af medarbejderstaben
betydeligt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Virksomheden fortsaetter et hgjt udviklingsaktivitetsniveau med adskillige kundedrevne
udviklingsprojekter.

Ressourcetildelingen til forskning og udvikling er @get overproportionalt. Denne @gning har haft negativ
indflydelse pa resultatet, men forventes at bidrage vaesentligt til at fortsaette virksomhedens hgje
vaekstrate og gge rentabiliteten.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer igen en betydelig omsaetningsvaekst i 2017 og et positivt resultat. Det forventes, at
datterselskaberne Advanced Carbon Pultrusion A/S og Fiberline Composites Tianjin Ltd. vil bidrage
vaesentligt til denne vaekst.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Indtaegter af kapitalandele.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennee,
Renteindtaegter og lighende indtaegter......cccovvvviviiiinniin...
Renteudgifter og lignende udgifter........ccoevviviiiiiiiiininann...
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

Note

AW

2016
kr.

168.513.308
-90.154.529
-18.635.261

-971.189
58.752.329
1.639.830
1.290.699
-15.415.871
46.266.987
-10.721.011

35.545.976

10

2015
tkr.

101.105
-66.782
-16.446

-1.242
16.635
-271
1.387
-14.676
3.075
-504

2.571
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AKTIVER Note 2016 2015

kr. tkr.
Udviklingsomkostninger, faerdiggjorte......ccoovvviviiviiiinninann... 20.305.506 15.433
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver.........ccovvvviiiiiinne... 11.022.202 8.915
Udviklingsomkostninger u/udfarelse........ccoevvviiiiniiiinninannn.. 22.025.701 15.404
Immaterielle anlaegsaktiver..........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiininnn... 7 53.353.409 39.752
Grunde 08 bygninger. ... v iiiiiiiiiiiiiiii i e 184.079.251 188.069
Produktionsanlaeg og maskiner........cccvevviriiniiennnerennenannnns 39.294.140 46.405
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........cccccviiiinnnn... 21.111.438 20.539
Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees 2.041.960 0
Anlaegsaktiver under udfgrelse......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin.., 7.939.263 4,507
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeans 8 254.466.052 259.520
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevvvneenn... 5.137.064 2.246
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder......................... 19.309.519 10.925
Depositum og andre tilgodehavender.........cccoevvviiiiiiininannn.. 83.202 75
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.. 9  24.,529.785 13.246
ANLZEGSAKTIVER. .. ettt iiieeeeeeieeneeneeneeneanaas 332.349.246 312.518
N L= L= PP 81.620.290 62.175
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiee e, 81.620.290 62.175
Tilgodehavender fra salg .....coeveeieiiriiiiieiiiiiiiiineninneeeennnes 25.181.751 43.684
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber............cccvvvvienne... 1.521.920 4,548
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3.288.288 2.923
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., 0 4.464
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiriiiieiriitieiiereneenennees 10 2.442.731 2.597
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 32.434.690 58.216
7 [ (=) PSP PPN 1.350.835 31
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiieieieieeieeieeneeneenaeneanes 115.405.815 120.422

AKTIVER. ... 447.755.061 432.940
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiieinenannnns
Overfart OVerskud........ooveveeeiineiiieiiiiiiiiireieeeieeeereneannes

EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees
BaNKLAN ..ueeititiieii e
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii e eiieeeaas
Modtagne forudbetalinger........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenaeenns
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiiinn...
Geeld til tilknyttede selskaber.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenenns
Selskabsskat,..oveirreiireiiiii i e e
Anden @ald...coinneiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviiiiiiiiiiiiieiieeieeieeieeieeieenenes

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

11

12

13

13

14

15

16

17

2016
kr.

1.217.000
22.322.164
11.301.282
71.308.538

106.148.984

16.427.628

16.427.628

74.605.078
53.916.829
24.252.246
23.065.395
1.100.816
176.940.364

18.642.248
4.479.770
103.465
79.141.702
16.715.960
9.149.370
20.005.570
148.238.085

325.178.449

447.755.061

12

2015
tkr.

1.217
22.670
0
44.278

68.165

14.148

14.148

82.920
74.102
26.878
26.497
1.425
211.822

16.657
31.362
413
76.646

0

0

13.727
138.805

350.627

432.940
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EGENKAPITALOPGORELSE

Nettoregulering af sikringsinstrumenter..
Overfarsel til/fra andre poster.............
Forslag til arets resultatdisponering.......
Overfert til reserve for

udviklingsomkostninger............c.........

Egenkapital 31. december 2016..........

Reserve for
Aktiekapital opskrivninger

1.217.000 22.669.503
461.593

-808.932

1.217.000 22.322.164

Reserve for
udviklings-
omkostninger

0

11.301.282

11.301.282

13

Overfort
overskud | alt

44.277.586 68.164.089

461.593

-71.119 -71.119

2.048.445 2.048.445
808.932

35.545.976 35.545.976

-11.301.282

71.308.538 106.148.984
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Resultat af tilknyttede selskaber........covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieee
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiinin.,
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cvvviriiiieiiieeieiieieieieceeeeenenen,
SKAtLErEfUSION .. vttt ie i e e et et et eeeeeneeeneeeneeaneeans
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender.......ccooiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cccevvieiiiinniininne.s,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen,
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenne,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.......cccoeviviiniiiinnnnnns,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccovviiiiiiiniinnennnnn,
AFArAG PA LN, ce et e
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniiene,
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitieteeeeeeeeeeeeeneeneeneeneenaenen,
R4 (e [T ol TR T o 1 - 1 PP PP
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccctiiiiiiiiiiiiiiiiii et reereeeanennaen,
Likvider 31. december specificeres saledes:

I 1Y o L= PP
Gaeld til pengeinstitUtter. . .oouuiriiiiii i eereere e reeeeenn

LIKVIDER, NETTOGAELD.......couiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn e

2016
kr.

35.545.976
18.429.168
-52.258.179
-1.639.830
713.505
10.721.011
4.464.028
-19.446.627
28.404.622
8.464.607
33.398.281
-18.360.126
-35.907.508
168.199.849
-88.144.517
25.787.698
-30.982.756
-30.982.756
28.203.223
-31.332.158

-3.128.935

1.350.835
-4.479.770

-3.128.935

14

2015
tkr.

2.571
16.164
271
1.644
504
2.148
-19.468
-19.426
35.598
20.006

-16.012
-16.229

-2.901

-35.142

-3.460

-3.460

-18.596

-12.735

-31.331

31
-31.362

-31.331
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NOTER

Saerlige poster

2016
kr.

2015
tkr.

| bruttoresultatet indgar realisationsavancer ved overdragelse af immaterielle rettigheder og

driftsmidler pa 52.258.179 kr.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

223 (2015: 164)

LN 08 GaZEI ciiiiiiitiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeennnaaeeeaanns
PeNSIONEr .. .eieii e
Andre omkostninger til social sikring......................
Lenomkostninger aktiveret........ccevvvieiiiiieinennnennns

Vederlag til direktion.......ccoevviviiniiiiiiiiiiinennnens.
Vederlag til bestyrelse......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...

Renteindtaegter og lignende indtasgter

Tilknyttede virksomheder.........ccovvviiiiiiiiiiinnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt......ccoovvviviiiiiiiniinnn,

Renteudgifter og lighende udgifter

Finansielle omkostninger i @vrigt.........cccovvvviinnennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Zndring udskudt skat......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Reg. af udsk. skat som folge af aendret skattesats

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat.....ccoevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees

92.644.152
7.108.034
3.246.501

-12.844.158
90.154.529

1.782.000
250.000

2.032.000

119.157
1.171.542

1.290.699

15.415.871

15.415.871

9.149.370
1.571.641
0

10.721.011

35.545.976

35.545.976

67.521
5.099
2.508

-8.346

66.782

1.720
250

1.970

155
1.232

1.387

14.676

14.676

-4.464
5.253
-285

504

2.571

2.571

15

Note
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvvvieinennnnnnnnn.
Overfarsler til/fra andre poster....................
TilgaNg e e
Kostpris 31. december 2016............c...c.......

Afskrivninger 1. januar 2016..........cccceeenene...
Arets afskrivninger .........cocoveieviniininiinennnn.
Afskrivninger 31. december 2016................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Udviklings-
omkostninger,
feerdiggjorte

23.135.737
5.359.825
2.507.414

31.002.976

7.702.257
2.995.213
10.697.470

20.305.506

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

16.921.949
0

3.871.316
20.793.265

8.007.000
1.764.063
9.771.063

11.022.202

Udviklings-
omkostninger
u/udferelse

15.404.130
-5.359.825
11.981.396
22.025.701

0
0
0

22.025.701

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrerer udvikling af nye produkter og udvikling af
selskabets produktionsprocesser. Virksomheden har etableret udviklingssamarbejder med flere
internationale virksomheder. Udviklingen retter sig primaert mod industrier hvor virksomheden
allerede har betydelige aktiviteter og samarbejdet med selskabets kunder viser at der er en
betydelig efterspargsel efter de nye produkter. Selskabet forventer fortlebende at have
vaesentlige udviklingsaktiviteter bade til ny udvikling af produkter og til videreudvikling af
nuvaerende produkter og processer. Det forventes at de nuvaerende udviklingsprojekter vil

veere faerdiggjort inden for 1-3 ar.

16

Note
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvvvieinennnnnnnnn.
OVErfarsel....oeeeeeeeiie i

Opskrivninger 1. januar 2016........ccccevvvuveennn.
Opskrivninger solgte aktiver.........ccooeevevnvennn.
Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiininiininnen.
Opskrivninger 31. december 2016...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et e
Arets afskrivninger .........coeoveiiiiniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Verdi af indregnede aktiver, uden

opskrivninger efter § 41, stk. 1..........ccooiuiel.

Finansielle leasingaktiver.........c.cccoevviiiinnn...

Kostpris 1. januar 2016......cceevvinveeeieninnnnnnnnn.
OVErfarsel....oeeeeee i
TilgaNg e i e
Kostpris 31. december 2016........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

209.736.905
0

0

0
209.736.905

18.173.370
0

0
18.173.370

39.841.659
0

3.989.365
43.831.024

184.079.251

166.123.024

og maskiner

123.079.388
3.769.633
19.540.763
-31.638.326
114.751.458

16.200.963
-2.156.006
1.840.000
15.884.957

92.875.868
-7.892.368

6.358.775
91.342.275

39.294.140

28.632.209

1.323.402

Indretning af
lejede lokaler

0

0
2.041.960
2.041.960

2.041.960

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

81.752.140
0

7.123.272
-3.454.578
85.420.834

[=NeoNoNo]

61.212.726
-218.006

3.314.676
64.309.396

21.111.438

18.474.947

Anlaegsaktiver
under udferelse

4.507.383
-3.769.633
7.201.513
7.939.263

7.939.263

17

Note
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvvvieinennnnnnnnn.
OVErfarsel....oeeeeeeeiie i

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............
Valutakursregulering.......c.coeeeveiieeiinneeennnenn.
Arets resultat........coeevveveineineineineiieiieinennns

Delvis eliminering af avance koncernintern

overdragelse....ovvveiiiiiiiiiiiii i
Modregning leasingforpligtelse.....................
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Fiberline Asia Ltd., Hongkong.......................

Fiberline Composites Tianjin Ltd., Kina.........
Fiberline Composites Canada Inc., Canada.......
Advanced Carbon Pultrusion A/S, Middelfart....
Fiberline Ejendomme ApS, Middelfart.............

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet
vedrarende efterfalgende regnskabsar.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 1.217 stk. anom. 1.000 Kr....cccovvvvriiiiiiiiiiiiinnnnn,

under

Kapitalandele i Tilgodehavender i

tilknyttede tilknyttede
virksomheder virksomheder
9.412.287 10.924.944

0 2.329.758
88.051.346 7.377.473
0 0
97.463.633 20.632.175
7.166.591 0
71.119 0
-3.749.360 1.322.656
88.838.219 0
0 0
92.326.569 1.322.656
5.137.064 19.309.519
Egenkapital Arets resultat
6.216.603 4.008.858
6.211.896 4.060.271
-1.322.656 -1.639.203
173.805.371 1.542.889
45.474 -12.238
aktiver omfatter afholdte
1.217.000

1.217.000

Depositum og
andre
tilgodehavender

10.905.515
0

3.011.116
-3.783.617
10.133.014

10.049.812
10.049.812

83.202

Ejerandel
82,1 %
100 %
100 %

51 %
100 %

omkostninger

1.217

1.217

18

Note
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Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa varelager, tilgodehavende hos tilknyttede selskaber, periodeafgrasnsningsposter,
immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle
leasingkontrakter, koncernintern avance samt skattemaessigt underskud til fremfarsel.

2016 2015
kr. tkr.

Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaee, 11.737.750 7.149
Materielle anlaegsaktiver.....ooeiviiiiiiiiiiiiiiiiireneeeenneenas 26.595.174 26.786
N L= L= PP 2.237.092 1.687
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber........c.ccccceveinvennn.... 435,245 352
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaeen 129.486 117
Skattemaessigt underskud til fremfarsel........cccoeevviiiiiiiiniiine -6.181.878 -21.943
Koncernintern avanCe.....ooueeiiiiiiiitiiieiiiieeeeeeinnneeceenanns -18.525.241 0
16.427.628 14.148
Udskudt skat, 1. januar 2016......ceevviiiiniiriineienneerennneeennnss 14.148.028 7.574
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccovuveneenenn.. 1.571.641 4.968
Arets udskudte skat i egenkapitalen...........c.coeeuivvinieninennnnee. 707.959 1.606

Udskudt skat 31. december 2016.........cccceviiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 16.427.628 14.148

19

Note

12



|IBDO

NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-....... 92.198.712  83.002.926 8.397.848 37.969.000
Banklan......c.oeveveveieinininininnnnne, 78.464.609 59.840.496 5.923.667 28.237.000
Sikringsinstrumenter.................. 26.878.457 24.252.246 0 0
Ansvarlig lanekapital................. 28.102.590 27.062.399 3.997.004 17.341.000
Leasingforpligtelser................... 2.833.706 1.424.545 323.729 0

228.478.074 195.582.612  18.642.248 83.547.000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital forrentes med selskabets kassekreditrente + 2%. Hovedstolen er
uopsigelig fra langivers side indtil der matte ske ejerskifte direkte eller indirekte af selskabet,
eller soliditetsgraden udggr 30% eller derover. Soliditetsgraden opgeres efter samme princip
som i den af selskabet aflagte arsrapport for 2013 (Soliditetsgrad Il anvendes) med den
undtagelse, at der ikke indregnes de udelukkende regnskabsmaessige konsekvenser af
selskabets swap forretninger i opggrelsen. Endelig kan det ansvarlige lan indfries helt eller
delvist ved yderligere tilfarsel af ansvarlig kapital.

Ansvarlig lanekapital vaekstfonden

Ansvarlig lanekapital forrentes CIBOR 3 mdr + 9%. Hovedstolen er uopsigelig fra langivers side
indtil der matte ske ejerskifte direkte eller indirekte af selskabet, eller i forbindelse med
misligholdelse. Lanenes lgbetid er 5 ar, forste afdrag finder sted henholdsvis 31. marts 2016
og 1. januar 2017.

Sikringsinstrumenter
Dagsvaerdien af den indgaede renteswap vil ved udlgb af aftaleperioden udggre 0 kr.

Indtil udlegb vil dagsveerdien af sikringsinstrumentet udvikle sig pa grundlag af udviklingen i
renteniveau og aftalens restlgbetid.

20
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Note
Eventualposter mv. 14
Eventualforpligtelser
Finansielle instrumenter
| langfristede gaeldsforpligtelser indgar negativ dagsvaerdi af renteswap pa 24.252 tkr.
Renteswap er indgaet til sikring af en fast rente af selskabets variabelt forrentede prioritets-,
og banklan. Renteswappen har en hovedsstol pa 140 mio kr. og sikrer en fast rente pa mellem
3,78% og 4,38% i en restlabetid pa mellem 3 og 11 ar. Prioritetslan, banklan og renteswap er
indgaet med samme modpart.
Leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakter om leasing af standard- og specialvaerktajer.
For leasingkontrakter hvor den sekundaere periode er indtradt, kan leasingkontrakten opsiges
med 3 maneders varsel. Den sekundaere leasingydelse udger pr. 31. december 2016 120.335
DKK arligt.
Der er fuld modregningsadgang mellem ydelser efter leasingkontrakterne og ydelser pa det i
balancen anferte tilgodehavende (10.049.812 DKK)
Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter og licensaftaler, hvor den arlige ydelse
udger 1.153.000 DKK. Den samlede restleasingydelse udger 2.803.000 DKK pr. 31. december
2016, heraf forfalder 0 DKK efter 5 ar.
@vrige forpligtelser
| forbindelse med kapitalindskud i det kinesiske selskab, er der indgaet "Exit Agreement” med
IFU om at Fiberline A/S indestar for keb af IFU's kapitalandel i det kinesiske selskab pa
naermere angivne vilkar efter udlgbet af ar 2020.
Garantier
Til sikkerhed for opfyldelse af leverancer er der afgivet bankgarantier pa 85.000 DKK.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ejner Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15

Til sikkerhed for engagement med Nordea er der afgivet

falgende sikkerheder:
Regnskabsmaessig Pantets nom. vaer-
veerdi af aktiver di eller restgaeld

kr. kr.
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:
Ejerpantebrev i ejendommen Nr. Bjertvej 88 (Nordea).............. 6.632.618 1.500.000
Ejerpantebrev i ejendommen Nr. Bjertvej 88 (Nordea).............. 6.632.618 1.975.000

Ejerpantebrev i matr. nr. 5e Staurby by, Vejlby (Nordea)........... 177.446.632 38.600.000



|IBDO

NOTER

Der er tinglyst virksomhedspant til Nordea pa 25.000.000 DKK. Virksomhedspantet omfatter
folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger:

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver 11.022.202 DKK
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  39.294.140 DKK
Varebeholdninger 81.620.290 DKK
Tilgodehavender fra salg 25.181.751 DKK

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgaeld. Bogfert
restgaeld 31. december 2016 udger 83.002.926 DKK. Bogfert veerdi af ejendommene Nr.
Bjertvej og Barmstedt Allé udger 177.446.632 DKK.

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.

Til sikkerhed for datterselskabet Fiberline Composites Tianjin Ltd.'s engagement med
pengeinstitut, der udger 710.920 DKK pr. 31. december 2016, har selskabet afgivet
selvskyldnerkaution.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Henrik Thorning, Zgirsvej 10, 6000 Kolding, som er ultimativ hovedaktionaer.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers
relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Ejner Holding ApS, Barmstedt Allé 5, 5500
Middelfart , CVYR-nummer 35 52 31 70.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Fiberline A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabets indgar i koncernregnskabskabet for Ejner Holding
ApS, Barmstedt Allé 5, 5500 Middelfart , CVR-nummer 35 52 31 70.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved eliminering af koncernintern avance er elimineringen maksimeret til vaerdien af kapitalandelen i
den tilknyttede virksomhed pa overdragelsestidspunktet. Intern avance udover vardien af
kapitalandelen elimineres i kommende ars indregning af resultat af kapitalandelen indtil den interne
avance er elimineret fuldt ud. Pr. 31. december 2016 henstar resteliminering pa 51.294 t.kr til senere
ar.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter, licenser og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode.
Licenser og software afskrives over 3-5 ar.

Udviklingsomkostninger aktiveres kun i det omfang, de vedrerer udviklingsprojekter, der vil medfere
udvidelse af selskabets produktsortiment eller forbedring af selskabets produktionsmetoder.
Omkostninger der afholdes til forseg i forbindelse med produktion af kundespecifikke profiler er
udgiftsfert i resultatopgerelsen under gvrige driftsudgifter. Modtagne tilskud er indtaegtsfert under
posten andre driftsindtaegter eller modregnes under aktiverede udviklingsomkostninger og
indtaegtsfares lebende i takt med afskrivningerne.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Virksomhedens produkter har en lang livscyklus. Et udviklingsforlgb tager typisk 2-4 ar, og levetiden af
produkterne er typisk 5-20 ar eller i nogle tilfaelde laengere. Aktiverede udviklingsomkostninger
afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den vurderede gkonomiske brugstid,
der gennemsnitlig er ansat 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Domicil ejendomme indregnes til dagsvaerdi jf. ARL § 41. Opskrivninger indregnes direkte over
egenkapitalen.

Produktionsanlaeg og maskiner males til opskrevet vaerdi efter ARL § 41 med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Opskrivninger indregnes direkte over egenkapitalen. Idet der ved vurdering af
dagsvaerdi ikke er taget hejde for de omkostninger, som selskabet afholder til indkering og
procesudvikling af selskabets produktionsanlaeg og maskiner, er der sket tillag til vurderet dagsvaerdi
af omkostninger afholdt hertil.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger efter ARL § 41 med fradrag af den
skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineaen 3-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-20 ar 0%

Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Idet leasingforholdet etableres i sammenhang med overdragelse af vaerktgjer og at der i forbindelse
med overdragelsen opstar et tilgodehavende, der afvikles i takt med leasingkontraktens primaere
leasingperiode, er leasingforpligtelserne modregnet i tilgodehavendet vedr. overdragelse af vaerktajer.

For leasingkontrakter der betragtes som operationel leasing, indregnes ydelser i resultatopgerelsen
over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler samt finansielle leasingkontrakter, der jvf. overgangsbestemmelserne ikke
aktiveres/passiveres, oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved eliminering af koncernintern avance er elimineringen maksimeret til vaerdien af kapitalandelen i
den tilknyttede virksomhed pa overdragelsestidspunktet. Intern avance udover vardien af
kapitalandelen elimineres i kommende ars indregning af resultat af kapitalandelen indtil den interne
avance er elimineret fuldt ud. Pr. 31. december 2016 henstar resteliminering pa 51.294 t.kr til senere
ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Kapitalandele i udenlandske dattervirksomheder omregnes til DKK. Resultatopgarelsen omregnes som et
gennemshit og balanceposter omregnes til statusdagens kurs. Valutakursregulering indregnes under
egenkapitalen, under reserve for nettoopskrivninger.

Andre tilgodehavender:
| forbindelse med overdragelse af vaerktgjer er der opstaet et langfristet tilgodehavende. Lanet afvikles
over 5 ar.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Faerdigvarer og varer under fremstilling er optaget til standardkostpris. Herudover er tillagt indirekte
produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len, energiforbrug i produktion,
samt vedligeholdelse, afskrivning og leasingudgifter pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr.

Ukurante og langsomt omsaettelige varer er nedskrevet til forventet nettorealisationsvaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



