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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Fiberline A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 11. maj 2016

Direktion

________________________ ________________________
Peter Thorning Henrik Thorning

Bestyrelse

________________________ ________________________ ________________________
Ole Arenfeldt Jensen
Formand

Torben Østergaard Nielsen Henrik Thorning

________________________
Søren Mygind Eskildsen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejeren i Fiberline A/S

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for Fiberline A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsen-
tation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Kolding, den 11. maj 2016 11-05-2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70 20222670

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NØGLETAL

2015
tkr.

2014
tkr.

2013
tkr.

2012 (6.
mdr.)

tkr.

2011/12
tkr.

Resultatopgørelse
Bruttoresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................101.108 88.645 76.697 39.251 80.766
Driftsresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.635 13.401 5.663 5.307 -2.779
Finansielle poster, netto................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-13.289 -11.917 -13.921 -6.072 -10.951
Årets resultat før skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.075 -1.471 -12.050 -2.300 -13.558
Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.571 -1.503 -9.516 -2.160 -10.228

Balance
Balancesum................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................432.939 373.646 346.602 357.908 358.907
Egenkapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................68.164 60.109 60.575 62.124 57.290

Pengestrømme
Investeringer i materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.228 8.006 4.043 6.646 8.430

Nøgletal
Afkastningsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0,8 -0,4 -3,4 -0,6 -3,7

Soliditetsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15,7 16,1 17,5 17,4 16,0

Egenkapitalforrentning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4,0 Neg. Neg. Neg. Neg.

Soliditetsgrad II................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................21,9 23,2 21,6 20,1 17,4

Indre værdi................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.601,0 4.939,1 4.977,4 5.104,7 4.707,4

Gennemsnitligt antal medarbejdere................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................160 142 138 145 149

Nøgletallene følger i al væsentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere år primært bestået i markedsføring, udvikling og
produktion af pultruderede kompositprofiler og produkter baseret på disse. Selskabets hovedmarkeder
er vindmølleindustri, vindues og facadeindustri samt markedet for strukturelle profiler.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets omsætning og indtjening er vokset i regnskabsåret. Selskabets aktiviteter i Kina er ligeledes
vokset. Der er i året initieret aktiviteter, og allokeret væsentlige ressourcer til understøttelse af
fremtidig vækst, ligesom arbejdskapitalen er påvirket heraf. 

Selskabet har i forretningsåret udvidet sit virkefelt med et salgsdatterselskab i Canada, der
markedsfører virksomhedens betonarmeringsprodukter, som henhører under segmentet strukturelle
profiler. 

Indtjeningen i Danmark og Kina har været tilfredsstillende, mens opstarten i Canada belaster resultatet
negativt.

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling i negativ retning.

Særlige risici
Selskabet vurderes ikke at være underlagt særlige pris, miljø, valuta- eller renterisici.

Der er ingen betydelige ændringer i selskabets valutaeksponering i forhold til tidligere år. Selskabet
vurderer løbende sine valuta- og rentepositioner og foretager den afdækning, der anses for
forretningsmæssigt hensigtsmæssig. Der indgås ikke spekulative valutapositioner.

Miljøforhold
Selskabet har fortsat sit fokus på reduktion af unødige ressourcetræk, herunder reduktion af
energiforbruget. Virksomheden forventer energicertificering efter ISO 50001 i løbet af 2016. 

Videnressourcer
Virksomheden besidder en væsentlig knowhow inden for kompositmaterialer og pultruderingsteknologi,
som er basis for virksomhedens førerposition på dens markeder.

Virksomhedens fastholdelse af medarbejdere med høj faglig kompetence er afgørende for vedligehold
og vækst af forretningen.

Virksomheden investerer fortsat i uddannelse af medarbejderstaben.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Virksomheden fortsætter et højt udviklingsaktivitetsniveau med adskillige kundedrevne
udviklingsprojekter.

Flere hovedprojekter er omsat til kommerciel handel i perioden, og har været væsentlig årsag til den
realiserede vækst.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer igen en betydelig omsætningsvækst i 2016 og et stigende positivt resultat. Det
forventes ligeledes, at aktivitetsniveauet i forretningen i Kina fortsætter med at vokse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Fiberline A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år. Selskabet har dog valgt
førtidsimplementering af Årsregnskabslovens § 41, stk. 3, således at reserve for opskrivninger reduceres
med den del af afskrivninger, der kan henføres til opskrivningen.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at af-
gøre, om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgørelsen sammen med eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gæld samt på
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
føres beløb, som blev indregnet på egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller
omkostninger, overføres beløb, som blev indregnet på egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den
periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi i resultatopgørelsen løbende.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i års-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgår i koncernregnskabskabet for Ejner Holding
ApS, Barmstedt Allé 5, 5500 Middelfart , CVR-nummer 35 52 31 70.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtægter/-omkostninger
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedernes væsentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I selskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkost-
ninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlægsaktiver
Patenter måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsværdien,
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode.

Udviklingsomkostninger aktiveres kun i det omfang, de vedrører udviklingsprojekter, der vil medføre
udvidelse af selskabets produktsortiment eller forbedring af selskabets produktionsmetoder.
Omkostninger der afholdes til forsøg i forbindelse med produktion af kundespecifikke profiler er
udgiftsført i resultatopgørelsen under øvrige driftsudgifter. Modtagne tilskud er indtægtsført under
posten andre driftsindtægter eller modregnes under aktiverede udviklingsomkostninger og
indtægtsføres løbende i takt med afskrivningerne.  

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Virksomhedens produkter har en lang livscyklus. Et udviklingsforløb tager typisk 2-4 år, og levetiden af
produkterne er typisk 5-20 år eller i nogle tilfælde længere. Aktiverede udviklingsomkostninger
afskrives lineært efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet over den vurderede økonomiske brugstid,
der gennemsnitlig er ansat 7 år. 

Materielle anlægsaktiver
Domicil ejendomme indregnes til dagsværdi jf. ÅRL § 41. Opskrivninger indregnes direkte over
egenkapitalen. 

Produktionsanlæg og maskiner måles til opskrevet værdi efter ARL § 41 med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Opskrivninger indregnes direkte over egenkapitalen. Idet der ved vurdering af
dagsværdi ikke er taget højde for de omkostninger, som selskabet afholder til indkøring og
procesudvikling af selskabets produktionsanlæg og maskiner, er der sket tillæg til vurderet dagsværdi
af omkostninger afholdt hertil. I 2015 er der aktiveret t.kr. 7.689 inkl. indirekte
produktionsomkostninger. 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger efter ÅRL § 41 og med fradrag af den
skønnede restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger. 

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi herefter:

Brugstid Restværdi

Bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................50 år  0%   
Inventar i ejendom.....................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 år  0%   
Lokaleindretning (lejekontraktens løbetid)........................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 år  0%   
Tekniske anlæg og maskiner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-15 år 0%   
Øvrige anlæg og driftsmateriel................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-20 år 0%   
Software / licenser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 år 0%   
Udviklingsomkostninger / patenter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7-10 år 0%   

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
måles ved første indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsværdi eller (hvis lavere)
nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnærmet værdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Idet leasingforholdet etableres i sammenhæng med overdragelse af værktøjer og at der i forbindelse
med overdragelsen opstår et tilgodehavende, der afvikles i takt med leasingkontraktens primære
leasingperiode, er leasingforpligtelserne modregnet i tilgodehavendet vedr. overdragelse af værktøjer.

For leasingkontrakter der betragtes som operationel leasing, indregnes ydelser i resultatopgørelsen
over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og
lejeaftaler samt finansielle leasingkontrakter, der jvf. overgangsbestemmelserne ikke
aktiveres/passivere, oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien. Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. 

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre
værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedernes
underbalance.

Kapitalandele i udenlandske dattervirksomheder omregnes til DKK. Resultatopgørelsen omregnes som et
gennemsnit og balanceposter omregnes til statusdagens kurs. Valutakursregulering indregnes under
egenkapitalen, under reserve for nettoopskrivninger.

Andre tilgodehavender:
I forbindelse med overdragelse af værktøjer er der opstået et langfristet tilgodehavende. Lånet afvikles
over 5 år.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi. 

Færdigvarer og varer under fremstilling er optaget til standardkostpris. Herudover er tillagt indirekte
produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og løn, energiforbrug i produktion,
samt vedligeholdelse, afskrivning og leasingudgifter på de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr.

Ukurante og langsomt omsættelige varer er nedskrevet til forventet nettorealisationsværdi.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hen-
syntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld, og
for obligationslån svarer til en restgæld beregnet på grundlag af lånets underliggende kontantværdi på
låneoptagelsestidspunktet.

Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Under periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver indgår modtagne betalinger vedrørende
indtægter i de efterfølgende år.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begynd-
else og slutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet:
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet:
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån samt afdrag på rentebærende gæld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer, der uden hindring
kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdiændringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NØGLETAL

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Afkastningsgrad:

aktiverligeGennemsnit

100 x skatfør Resultat

Soliditetsgrad I:

ultimoalt,iPassiver 

100 x ultimol,Egenkapita

Egenkapitalforrentning:

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter Resultat

Soliditetsgrad II:

ultimoialt,Passiver 

100 x lån)ansvarligtultimoal,(Egenkapit 

Indre værdi

ultimoal,Aktiekapit

100 x ultimol,Egenkapita

Nøgletallene følger i al væsentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014

kr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................101.108.268 88.645

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -66.784.056 -59.110
Andre driftsomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.241.629 -1.614
Af- og nedskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-16.447.294 -14.520

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.635.289 13.401

Indtægter af kapitalandele................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-270.942 -2.955
Renteindtægter og lignende indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 1.387.103 2.013
Renteudgifter og lignende udgifter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 -14.676.539 -13.930

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.074.911 -1.471

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 -503.703 -32

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.571.208 -1.503

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.571.208 -1.503

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.571.208 -1.503
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014
kr. tkr.

Udviklingsomkostninger, færdiggjorte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.433.480 11.306
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.914.950 6.158
Udviklingsomkostninger u/udførelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.404.130 9.558
Immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 39.752.560 27.022

Grunde og bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................188.068.616 192.058
Produktionsanlæg og maskiner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................46.404.484 38.349
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.539.415 20.513
Anlægsaktiver under udførelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.507.383 3.043
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 259.519.898 253.963

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.245.696 59
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.924.943 8.670
Depositum og andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................75.580 239
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 13.246.219 8.968

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................312.518.677 289.953

Varer under fremstilling................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................32.063 170
Varelager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................62.141.600 42.535
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................62.173.663 42.705

Tilgodehavender fra salg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................43.683.752 30.704
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.547.999 1.505
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.923.372 2.199
Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.464.028 2.148
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.596.988 1.794
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................58.216.139 38.350

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................30.852 2.638

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................120.420.654 83.693

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................432.939.331 373.646
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. tkr.

Aktiekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.217.000 1.217
Reserve for opskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.669.503 24.391
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................44.277.586 34.501

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8 68.164.089 60.109

Hensættelse til udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9 14.148.028 7.574

HENSATTE FORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.148.028 7.574

Gæld til realkreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................82.919.259 92.097
Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................74.101.546 78.266
Sikringsinstrumenter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................26.878.457 31.985
Ansvarlig lånekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................26.497.478 26.458
Leasingforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.424.545 1.867
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10 211.821.285 230.673

Kortfristet del af langfristet gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10 16.656.789 4.727
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................31.363.010 15.374
Modtagne forudbetalinger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................413.009 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................76.646.606 42.637
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................13.726.515 12.552
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................138.805.929 75.290

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................350.627.214 305.963

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................432.939.331 373.646

Eventualposter mv. 11

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12

Nærtstående parter 13
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PENGESTRØMSOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2015 2014
kr. tkr.

Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.571.208 -1.503

Årets afskrivninger tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.164.154 14.248
Resultat af tilknyttede selskaber................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................270.942 2.955
Regulering af andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.644.159 1.138
Skat af årets resultat tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................503.703 32
Betalt selskabsskat/skatterefusion................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.147.969 1.397
Ændring i varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-19.468.482 -6.460
Ændring i tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-19.426.053 -6.657
Ændring i kortfristet gæld (ekskl. bank, skat og udbytte)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................35.597.586 18.287

PENGESTRØMME FRA DRIFTSAKTIVITETER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.005.186 23.437

Investering i immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-16.012.669 -10.930
Køb af materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-16.228.244 -8.006
Køb af finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.901.250 0

PENGESTRØMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-35.142.163 -18.936

Afdrag på lang gæld, incl. indfrielse af lån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.459.588 -4.430
Provenu ved optagelse af ansvarlig lån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 11.000

PENGESTRØMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.459.588 6.570

ÆNDRING I LIKVIDER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-18.596.565 11.071

Likvider 1. januar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-12.735.593 -23.807

LIKVIDER 31. DECEMBER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-31.332.158 -12.736

Likvider 31. december specificeres således:
Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................30.852 2.638
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-31.363.010 -15.374

LIKVIDER, NETTOGÆLD................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-31.332.158 -12.736
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NOTER

2015 2014 Note
kr. tkr.

Personaleomkostninger 1
Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................67.523.973 56.951
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.099.649 4.283
Sociale udgifter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.506.158 2.286
Lønomkostninger aktiveret................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.345.724 -4.410

66.784.056 59.110

Vederlag til direktion................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.720.000 1.802.000
Vederlag til bestyrelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................250.000 250.000

1.970.000 2.052.000

Renteindtægter og lignende indtægter 2
Finansielle indtægter tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................155.042 4
Finansielle indtægter i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.232.061 2.009

1.387.103 2.013

Renteudgifter og lignende udgifter 3
Finansielle omkostninger i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.676.539 13.930

14.676.539 13.930

Skat af årets resultat 4
Ændring udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................788.641 451
Reg. af udsk. skat som følge af ændret skattesats................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-284.938 -419

503.703 32

Immaterielle anlægsaktiver 5

Udviklings-

omkostninger,

færdiggjorte

Erhvervede

immaterielle

anlægsaktiver

Udviklings-

omkostninger

u/udførelse

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.441.370 13.449.804 9.557.974
Overførsler til/fra andre poster................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.668.242 0 -6.668.242
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................26.125 3.472.146 12.514.398
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................23.135.737 16.921.950 15.404.130

Afskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.135.319 7.291.520 0
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.566.938 715.480 0
Afskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.702.257 8.007.000 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.433.480 8.914.950 15.404.130
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NOTER

Note

Materielle anlægsaktiver 6

Grunde og

bygninger

Produktionsanlæg

og maskiner

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................209.736.905 111.295.702
Overførsler til/fra andre poster................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 1.859.536
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 9.924.151
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................209.736.905 123.079.389

Opskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................18.173.370 14.005.008
Årets opskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 2.195.955
Opskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................18.173.370 16.200.963

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................35.852.294 86.951.401
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.989.365 5.924.467
Af- og nedskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................39.841.659 92.875.868

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................188.068.616 46.404.484

Regnskabsmæssig værdi af opskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17.956.227 11.763.952

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Anlægsaktiver

under udførelse

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................79.082.330 3.042.970
Overførsler til/fra andre poster................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -1.859.536
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.980.144 3.323.949
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-310.333 0
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................81.752.141 4.507.383

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................58.569.776
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-310.333
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.953.283
Af- og nedskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................61.212.726

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.539.415 4.507.383

Værdien af indregnede materielle anlægsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 20.967.560 kr.
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NOTER

Note

Finansielle anlægsaktiver 7

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Tilgodehavender i

tilknyttede

virksomheder

Depositum og

andre

tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.511.037 8.900.771 12.390.120
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.901.250 2.024.172 2.905.544
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 -4.390.149
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.412.287 10.924.943 10.905.515

Op-/ nedskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-6.683.216 0
Årets op- og nedskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-270.942 0
Egenkapitalbevægelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-212.433 0
Op-/ nedskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-7.166.591 0

Saldo ultimo................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.245.696 10.924.943 10.905.515

Modregning leasingforpligtigelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 -10.829.935

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.245.696 10.924.943 75.580

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Stemme- og

ejerandel

Fiberline Ejendomme ApS, Middelfart................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................45.474 -13.021 100 %
Fiberline Asia Ltd, Hong Kong................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.259.857 2.561.015 82 %
   Fiberline Composites Tianjin Ltd., Kina................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.203.800 2.610.852 100 %
Fiberline Composites Canada Inc., Canada................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................344.880 -2.360.515 100 %
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Egenkapital 8

Aktiekapital

Reserve for

opskrivninger

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.217.000 24.390.985 34.501.237 60.109.222
Årets værdireguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.712.845 1.712.845
Valutakursreguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-212.433 -212.433
Nettoregulering af sikringsinstrumenter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.983.247 3.983.247
Overførsel til/fra andre poster................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.434.327 3.434.327
Forslag til årets resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.571.208 2.571.208

Egenkapital 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.217.000 22.669.503 44.277.586 68.164.089

Aktiekapitalen har ikke været ændret i de seneste 5 år.

2015 2014
kr. tkr.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt således:
Aktier, 1.217 stk. a nom. 1.000 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.217.000 1.217

1.217.000 1.217

Hensættelse til udskudt skat 9
Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige
værdier på varelager, periodeafgrænsningsposter, immaterielle anlægsaktiver og materielle
anlægsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter samt skattemæssigt
underskud til fremførsel. 
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Langfristede gældsforpligtelser 10
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgæld
gæld i alt gæld i alt næste år efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................92.545.881 92.198.712 9.279.453 47.256.164
Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................81.491.867 78.464.609 4.363.063 38.568.898
Sikringsinstrumenter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................31.985.184 26.878.457 0 0
Ansvarlig lånekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................26.458.431 28.102.590 1.605.112 16.627.494
Leasingforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.918.867 2.833.706 1.409.161 0

235.400.230 228.478.074 16.656.789 102.452.556

Ansvarlig lånekapital
Ansvarlig lånekapital forrentes med selskabets kassekreditrente + 2%. Hovedstolen er
uopsigelig fra långivers side indtil der måtte ske ejerskifte direkte eller indirekte af selskabet,
eller soliditetsgraden udgør 30% eller derover. Soliditetsgraden opgøres efter samme princip
som i den af selskabet aflagte årsrapport for 2013 (Soliditetsgrad II anvendes) med den
undtagelse, at der ikke indregnes de udelukkende regnskabsmæssige konsekvenser af
selskabets swap forretninger i opgørelsen. Endelig kan det ansvarlige lån indfries helt eller
delvist ved yderligere tilførsel af ansvarlig kapital.

Ansvarlig lånekapital vækstfonden
Ansvarlig lånekapital forrentes CIBOR 3 mdr + 9%. Hovedstolen er uopsigelig fra långivers side
indtil der måtte ske ejerskifte direkte eller indirekte af selskabet, eller i forbindelse med
misligholdelse. Lånenes løbetid er 5 år, første betaling skal finde sted henholdsvis 31. marts
2016 og 1. januar 2017.
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Eventualposter mv. 11
Finansielle instrumenter:
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender Fiberline A/S
sikringsinstrumenter såsom, valutaterminskontrakter, valutaoptioner, samt rente og
valutaswaps.
Selskabets bruttoværdi af indgåede kontrakter udgør 150.000.000 DKK (Rentederivat
Produkter).

Leasingforpligtelser
Selskabet har indgået leasingkontrakter om leasing af standard- og specialværktøjer.
For leasingkontrakter hvor den sekundære periode er indtrådt, kan leasingkontrakten opsiges
med 3 måneders varsel. Den sekundære leasingydelse udgør pr. 31/12 2015 99.135 DKK årligt.

Der er fuld modregningsadgang mellem ydelser efter leasingkontrakterne og ydelser på det i
balancen anførte tilgodehavende (10.898.439 DKK)

Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter og licensaftaler, hvor den årlige ydelse
udgør 1.085.000 DKK. Den samlede restleasingydelse udgør 2.733.000 DKK pr. 31/12 2015,
heraf forfalder 0 DKK efter 5 år.

Øvrige forpligtelser:
I forbindelse med kapitalindskud i det kinesiske selskab, er der indgået "Exit Agreement" med
IFU om at Fiberline A/S indestår for køb af IFU's kapitalandel i det kinesiske selskab på
nærmere angivne vilkår efter udløbet af år 2020.

Garantier
Til sikkerhed for opfyldelse af leverancer er der afgivet bankgarantier på 1.161.368 DKK.

Hæftelse i sambeskatningen
Selskabet hæfter solidarisk sammen med moderselskabet og de øvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgår af årsrapporten for Ejner Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12
                                                                                                     Bogført værdi      Nominelt
                                                                                                     af pantsatte        beløb af
                                                                                                     aktiver                pant
Til sikkerhed for engagement med Nordea er der afgivet                
følgende sikkerheder:

Ejerpantebrev i ejendommen Nr. Bjertvej 88 (Nordea)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.000.000 1.500.000
Ejerpantebrev i ejendommen Nr. Bjertvej 88 (Nordea)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.000.000 1.975.000
Ejerpantebrev i matr. nr. 5e Staurby by, Vejlby (Nordea)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................181.277.313 38.600.000

Der er tinglyst virksomhedspant til Nordea på 25.000.000 DKK. 
Virksomhedspantet omfatter goodwill, domænenavne og rettigheder i henhold til patentloven,
varemærkeloven, designloven, brugsmodelloven, mønsterloven, ophavsretsloven. Drivmidler
og andre hjælpestoffer. Driftsinventar og driftsmateriel. Lagre af råvarer, halvfabrikata og
færdigvarer. Simple fordringer hidrørende fra salg af varer og tjenesteydelser.

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgæld. Bogført
restgæld 31. december 2015 udgør 92.198.712 DKK. Bogført værdi af ejendommene Nr.
Bjertvej og Barmstedt Allé udgør 188.068.615 DKK.

Bogført værdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i årsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillægges evt. bogført værdi af driftsmateriel mv., som vil være
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.

Til sikkerhed for datterselskabet Fiberline Composites Tianjin Ltd.'s engagement med
pengeinstitut, 1.046.729 DKK, har selskabet afgivet selvskyldnerkaution.

Nærtstående parter 13
Virksomhedens nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse
Direktør Henrik Thorning, Ægirsvej 10, 6000 Kolding, som er ultimativ hovedaktionær.

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Nærtstående parter omfatter endvidere selskaber,
hvori førnævnte personkreds har væsentlige interesser.

Transaktioner med nærtstående parter
Virksomheden har ikke haft væsentlige transaktioner, der ikke er indgået på markedsmæssige
vilkår.


