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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for MATOR 2002 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykegbing Sjzelland, den 20.05.2020

Direktion

Grete Elisabeth Mikkelsen

Bestyrelse

Torsten Mikkelsen Grete Elisabeth Mikkelsen

Maria Olsen Tor Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i MATOR 2002 A/S

Revisionspategningen pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MATOR 2002 A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af selskabsloven eller tilsvarende lovgivning

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet lan til selskabets kapitalejer, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor. Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen
kan ifalde ansvar herfor.

Kebenhavn, den 20.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mogens Michael Henriksen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne23309
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar bestdende i at drive handel og investering og dermed
beslaegtet virksomhed

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatopgerelsen for regnskabsaret 2019 viser et resultat pa (2.803) t.kr., hvilket ledelsens anser for
utilfredsstillende.

Balancen udviser en egenkapital pa 16.090 t.kr.

Ledelsen har @ndret anvendt regnskabspraksis vedrarende maling af selskabets ejendomme fra dagsveerdi som
investeringsejendomme til at grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Selskabet har eendret sammenligningstal som felge heraf jaevnfarende beskrivelse under anvendt
regnskabspraksis.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Selskabets opskrivning af ejendomme sker til en tilnaermet dagsveerdi. Opggrelsen er behaeftet med vaesentlige
sken og usikkerheder, hvorfor ledelsen henviser til de beskrevne forudsaetninger i note 4.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 forventes dog at fa en vis indvirkning pa selskabets
omsatning, resultat, finansielle stilling og udvikling for regnskabsaret 2020. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke
muligt at fastsla omfanget heraf.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 5.773.179 3.194.169
Personaleomkostninger 1 (5.234.667) (1.195.583)
Af- og nedskrivninger (3.096.733) (2.294.454)
Driftsresultat (2.558.221) (295.868)
Andre finansielle indteegter 502.042 0
Andre finansielle omkostninger 2 (1.545.115) (838.698)
Resultat for skat (3.601.294) (1.134.566)
Skat af arets resultat 3 797.910 1.442.585
Arets resultat (2.803.384) 308.019
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Overfart resultat (2.803.384) (691.981)
Resultatdisponering (2.803.384) 308.019




MATOR 2002 A/S | Balance pr. 31.12.2019

Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 98.605.615 90.732.200
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 886.316 172.236
Materielle aktiver 4 99.491.931 90.904.436
Anlaegsaktiver 99.491.931 90.904.436
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24,989 834.151
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 507.716 0
Andre tilgodehavender 774.609 15.664
Tilgodehavende selskabsskat 718.000 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 5 67.319 0
Periodeafgraensningsposter 79.462 115.214
Tilgodehavender 2.172.095 965.029
Likvide beholdninger 1.379.901 9.318.556
Omsaetningsaktiver 3.551.996 10.283.585
Aktiver 103.043.927 101.188.021
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 30.646.448 28.382.995
Overfert overskud eller underskud (15.056.719) (12.253.335)
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Egenkapital 16.089.729 17.629.660
Udskudt skat 8.577.000 8.018.500
Hensatte forpligtelser 8.577.000 8.018.500
Geeld til realkreditinstitutter 35.791.963 37.642.928
Anden geld 7.698.015 7.171.285
Langfristede geeldsforpligtelser 6 43.489.978 44.814.213
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 6 1.752.463 1.899.472
Bankgaeld 150.890 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 724.357 1.808.559
Geeld til tilknyttede virksomheder 31.384.510 26.457.911
Skyldig selskabsskat 0 148.445
Anden geld 7 875.000 411.261
Kortfristede gaeldsforpligtelser 34.887.220 30.725.648
Gealdsforpligtelser 78.377.198 75.539.861
Passiver 103.043.927 101.188.021
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 8
Eventualforpligtelser 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Koncernforhold

11
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Egenkapitalopgerelse for 2019

11

Overfort Forslag til

Virksomheds- Reserve for overskud eller udbytte for
kapital opskrivninger underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 28.382.995 (12.253.335) 1.000.000 17.629.660
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (1.000.000) (1.000.000)
Arets opskrivninger 0 2.901.863 0 2.901.863
Skat af 0 (638.410) 0 (638.410)

egenkapitalbevaegelser

Arets resultat 0 0 (2.803.384) (2.803.384)
Egenkapital ultimo 500.000 30.646.448 (15.056.719) 16.089.729




MATOR 2002 A/S | Noter 12
Noter
1 Personaleomkostninger
2019 2018
kr. kr.
Gager og lenninger 4.714.911 1.049.986
Pensioner 148.385 75.958
Andre omkostninger til social sikring (3.519) 9.361
Andre personaleomkostninger 374.890 60.278
5.234.667 1.195.583
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 9
2 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 1.545.115 838.698
1.545.115 838.698
3 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat (718.000) (41.085)
/Andring af udskudt skat (79.910) (1.176.500)
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (225.000)
(797.910) (1.442.585)
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4 Materielle aktiver

13

Andre anlaeg,

Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 74.719.811 1.791.038
Tilgange 7.897.545 884.820
Kostpris ultimo 82.617.356 2.675.858
Opskrivninger primo 36.388.456 0
Arets opskrivninger 2.901.863 0
Opskrivninger ultimo 39.290.319 0
Af- og nedskrivninger primo (20.376.067) (1.618.802)
Arets afskrivninger (2.925.993) (170.740)
Af- og nedskrivninger ultimo (23.302.060) (1.789.542)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 98.605.615 886.316

Opskrivningen af selskabets grunde og bygninger omfatter selskabets domicilejendom, samt ejendomme
beliggende i Odsherred Kommune, som er indrettet til botilbud. Ejiendommene veerdiansaettes via opskrivningen
til dagsvaerdi ved anvendelse af en afkastbaseret model, hvori de centrale forudsaetninger er skan over

lejeindtaegter, driftsomkostninger og markedets afkastkrav.

Ejendommene er udlejet pa lejekontrakter med en resterende lejeperiode op til 10 ar, og fastsattelsen af
dagsveerdien er foretaget med udgangspunkt i den faktiske lejeindtaegt for det kommende ar.

Boligejendomme er vaerdiansat via opskrivningen til en gennemsnitlig veerdi pa 584 kr. pr m2. i byzone og 595
kr. pr. m2 i landzone og Erhvervs-/institutionsejendomme er til en gennemsnitlige vaerdi pa 652 kr. pr. m2.

Med udgangspunkt i ledelsens vurdering af ejendommens beliggenhed, stand og sammensaetning er der
anvendt et afkastkrav i niveauet 6,94 % Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i tilsvarende udbudte

ejendomme samt markedsrapporter for omradet.

Ledelsen gar opmarksom p3, at safremt ovenstadende forudsaetninger afviger fra de faktiske forhold, vil en
anden veerdi af ejendommen fremkomme. Forskellen kan vaere vaesentlig, idet en stigning i afkastkravet pa

0,5% medfarer et fald i eiendommens veerdi pa 7.1 mio.kr.
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5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Direktion
kr.
Tilgodehavender 67.319
Rentefod (%) 10,5
6 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.752.463 1.899.472 35.791.963 27.029.650
Anden geeld 0 0 7.698.015 7.698.015
1.752.463 1.899.472 43.489.978 34.727.665
7 Anden geeld
2019 2018
kr. kr.
Moms og afgifter 0 75.824
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 831.753 75.752
Anden geeld i avrigt 43.247 259.685
875.000 411.261
8 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2018
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 488.241 663.889

9 Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for Twilling A/S overfor geeld i kreditinstitut.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med GRH 2 ApS. Selskabet hafter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab.

Der er afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for koncernforbundne selskabers mellemveerender med
pengeinstitutter.

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeelden med en regnskabsmaessig veerdi pa 37.544 t.kr., er sikret ved pant i selskabets ejendomme.
Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 98.606 t.kr.
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11 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
GRH 2 ApS, Blindestraede 1, 4300 Holbaek

15
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Ledelsen har &ndret regnskabspraksis vedrgrende maling af selskabets ejendomme fra dagsveerdi som
investeringsejendomme til grunde og bygninger. Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af
opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Selskabet har valgt at &ndre sammenligningstal.

Som fglge af praksiseendringen er resultatet for 2018 forgget med 4.031 t.kr. og egenkapitalen er forgget med 0
t.kr. pr.31.12.2018.

Som fglge af praksiseendringen er resultatet for 2019 formindsket med 2.926 t.kr. og egenkapitalen er
formindsket med 0 t.kr. pr. 31.12.2019

Der er herudover ingen sarlige forhold for regnskabsaret, som har pavirket indregning og maling

Manglende sammenlignelighed
Arsregnskabet for 2018 omfatter perioden 01.07.2018 - 31.12.2018, hvorefter perioden fremadrettet
omfatter 01.01 - 31.12.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning
Nettoomsatning Bestar lejeindtaegter fra ejendomme som er udlejet til tilknyttede selskaber, samt indteegter
fra koncernintern samhandel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Dagsveerdien opggres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalveerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede netto-
indtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler
markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i
normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, starre renoveringsarbejder o.l.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i henholdsvis
den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse. Der indregnes dog ikke
udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa
anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det
regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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