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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for MATOR 2002 A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykegbing Sjeelland, den 22.05.2024

Direktion

Grete Elisabeth Mikkelsen
direkter

Bestyrelse

Maria Olsen Grete Elisabeth Mikkelsen
formand

Torsten Mikkelsen Tor Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i MATOR 2002 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MATOR 2002 A/S for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22.05.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mogens Michael Henriksen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23309



MATOR 2002 A/S | Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar bestdende i at drive handel og investering og dermed
beslaegtet virksomhed

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Det ordinare resultat efter skat udger (1.210) t.kr. sammenlignet med (3.522) t.kr. sidste ar.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende. Underskuddet skyldes primaert en raekke omkostninger afholdt pa
ejendommene til udlejning. | 2024 forventes indteegter pa handveaerksopgaver at vaere stigende og dermed et
markant forbedret driftsresultat. Dette pa trods af en forventning om sterre lgnstigninger som felge af stigende
inflation.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Selskabets opskrivning af ejendomme sker til en tilneermet dagsvaerdi. Opgerelsen er behaeftet med vaesentlige
sken og usikkerheder, hvorfor der henvises til de beskrevne forudsaetninger i note 5.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 21.974.660 16.056.342
Personaleomkostninger 1 (12.519.524) (11.565.821)
Af- og nedskrivninger 2 (7.863.032) (7.171.000)
Andre driftsomkostninger 0 (52.403)
Driftsresultat 1.592.104 (2.732.882)
Andre finansielle indtaegter 245.877 0
Andre finansielle omkostninger 4 (3.648.448) (1.692.905)
Resultat for skat (1.810.467) (4.425.787)
Skat af arets resultat 5 600.814 904.208
Arets resultat (1.209.653) (3.521.579)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (1.209.653) (3.521.579)
Resultatdisponering (1.209.653) (3.521.579)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 212.545.529 212.296.521
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.292.207 2.739.614
Materielle aktiver under udferelse 3.754.803 2.059.468
Forudbetalinger for materielle aktiver 0 825.000
Materielle aktiver 6 218.592.539 217.920.603
Anlaegsaktiver 218.592.539 217.920.603
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 93.610 281.343
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.744.617 1.995.679
Andre tilgodehavender 71.301 5.304
Tilgodehavende skat 0 904.208
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 57.474 0
Periodeafgraensningsposter 1.515.159 1.333.017
Tilgodehavender 11.482.161 4.519.551
Likvide beholdninger 637.619 12.129.387
Omsaetningsaktiver 12.119.780 16.648.938
Aktiver 230.712.319 234.569.541
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 700.000 700.000
Reserve for opskrivninger 63.753.916 63.643.917
Overfert overskud eller underskud (11.685.680) (10.476.027)
Egenkapital 52.768.236 53.867.890
Udskudt skat 18.132.154 18.644.469
Hensatte forpligtelser 18.132.154 18.644.469
Geeld til realkreditinstitutter 92.297.791 97.725.552
Anden geeld 22.734.355 22.019.406
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 115.032.146 119.744.958
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 5.427.714 5.373.524
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.278.846 870.200
Geeld til tilknyttede virksomheder 37.711.819 35.499.033
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 170.493 265.754
Anden gaeld 190.911 303.713
Kortfristede gaeldsforpligtelser 44.779.783 42.312.224
Galdsforpligtelser 159.811.929 162.057.182
Passiver 230.712.319 234.569.541
Dagsveerdioplysninger 8
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9
Eventualforpligtelser 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser "
Koncernforhold 12
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Virksomheds-

Overfort

Reserve for overskud eller

kapital opskrivninger underskud lalt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 700.000 63.643.917 (10.476.027) 53.867.890
Arets opskrivninger 0 141.024 0 141.024
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 (31.025) 0 (31.025)
Arets resultat 0 0 (1.209.653) (1.209.653)
Egenkapital ultimo 700.000 63.753.916  (11.685.680) 52.768.236
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Noter
1 Personaleomkostninger
2023 2022
kr. kr.
Gager og lgnninger 10.505.691 10.027.550
Pensioner 568.734 398.050
Andre omkostninger til social sikring (2.332) (5.643)
Andre personaleomkostninger 1.447.431 1.145.864
12.519.524 11.565.821
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 21 20
2 Af- og nedskrivninger
2023 2022
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 7.863.032 7.171.000
7.863.032 7.171.000
3 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
kr. kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 245.877
245.877 0
4 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.908.270 0
Renteomkostninger i gvrigt 1.715.497 1.692.905
@vrige finansielle omkostninger 24.681 0
3.648.448 1.692.905
5 Skat af arets resultat
2023 2022
kr. kr.
Aktuel skat 0 (904.208)
Andring af udskudt skat (543.340) 0
Refusion i sambeskatning (57.474) 0
(600.814) (904.208)
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6 Materielle aktiver

Materielle Forud-

Andre anlag, aktiver betalinger

Grunde driftsmateriel under for materielle

og bygninger og inventar udferelse aktiver

kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 188.181.228 5.891.237 2.059.468 825.000

Overfarsler 2.307.157 0 (1.482.157) (825.000)

Tilgange 4.360.996 1.205.544 3.177.492 0

Afgange 0 (839.468) 0 0

Kostpris ultimo 194.849.381 6.257.313 3.754.803 0

Opskrivninger primo 81.594.769 0 0 0

Arets opskrivninger 141.024 0 0 0

Opskrivninger ultimo 81.735.793 0 0 0

Af- og nedskrivninger primo (57.479.476) (3.151.623) 0 0

Arets afskrivninger (6.560.169) (1.302.863) 0 0

Tilbageforsel ved afgange 0 489.380 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo (64.039.645) (3.965.106) 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 212.545.529 2.292.207 3.754.803 0
Regnskabsmaessig vaerdi, hvis aktiver ikke 130.809.736

var opskrevet

Selskabets portefglje af grunde og bygninger bestar af 112 ejendomme.

Opskrivningen af selskabets grunde og bygninger omfatter selskabets domicilejendom, samt ejendomme
beliggende i Odsherred Kommune, som er indrettet til botilbud. Ejendommene vardiansaettes via opskrivningen
til dagsvaerdi ved anvendelse af en afkastbaseret model, hvori de centrale forudsaetninger er sken over
lejeindteegter, driftsomkostninger og markedets afkastkrav.

Ejendommene er udlejet pa lejekontrakter med opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Fastszettelsen af
dagsvaerdien er foretaget med udgangspunkt i den faktiske lejeindtaegt fratrkukket driftsomkostninger for det
kommende ar.

Med udgangspunkt i ledelsens vurdering af ejiendommens beliggenhed, stand og sammensaetning er der
anvendt et afkastkrav i niveauet 9,5 - 11 %. Den beregnede forrentningsprocent er 10,28 %. Afkastkravet er
fastsat med udgangspunkt i tilsvarende udbudte ejendomme, markedsrapporter for omradet samt
ejendommenes saerlige karakteristika. Afkastkravet er fastsat ud fra niveau 3 i dagsvaerdihierakiet som
beskreveti IFRS 13.

Folsomhedsanalyse:
/Andringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af ejendommene. En stigning i
afkastsatsen forer til et fald i dagsveerdi.

En forggelse af afkastkravet med 0,25% - point vil reducere dagsveerdien med 4.673 t.kr.
En forringelse af afkastkravet med 0,25% - point vil forgge dagsveerdien med 4.914 t.kr.
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Storre usikkerhed ved indregning og maling:

Selskabets opskrivning af ejendomme sker til en tilnaermet dagsveerdi. Opgerelsen er behaeftet med vaesentlige
skegn og usikkerheder, da der er starre usikkerhed end normalt forbundet med fastsaettelsen af de afkastkrav,
som er anvendt ved opgerelsen af dagsveerdien af selskabets grunde og bygninger.

7 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2023 2022 2023 2023
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 5.427.714 5.373.524 92.297.791 70.449.807
Anden gaeld 0 0 22.734.355 22.734.355
5.427.714 5.373.524 115.032.146 93.184.162
8 Dagsvaerdioplysninger
Domicil-
ejendomme
kr.
Dagsveerdi ultimo 212.545.529
Urealiserede dagsveaerdireguleringer 109.999
indregnet i dagsveerdireserven under egenkapitalen
9 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2023 2022
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 32.565 40.080

10 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med G&T Holding ApS. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaelden med en regnskabsmaessig veerdi pa 97.726 t.kr., er sikret ved pant i selskabets ejendomme.
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 212.546 t.kr.

12 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Gran Holding ApS, CVR: 43730630, Blindestraede 1, 4300 Holbaek
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, med undtagelse af aendring i praesentation
af lenrefusioner som andre driftsindtaegter i aret, samt tab og gevinst ved salg af materialle anlaegsaktiver som
andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger.

Usikkerhed forbundet med indregning og maling

Selskabets domicilejendomme males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opggres for de enkelte ejendomme pa
baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder den enkelte ejendoms budgetterede nettoindtjening samt
fasatte afkastkrav. Afkastkravene er fastsat, sa de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa
tilsvarende ejendomme.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning Bestar lejeindtaegter fra ejendomme som er udlejet til tilknyttede selskaber, samt indtaegter
fra koncernintern samhandel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Dagsveerdien opgeres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalvaerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der
afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vardien reguleres for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, starre renoveringsarbejder o.l.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i henholdsvis
den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse. Der indregnes dog ikke
udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa
anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det
regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Gaeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
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til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



