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SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for ApS JERA.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 20. marts 2021

Direktion

Per Skovsted

Bestyrelse

Jens Kann-Rasmussen Astrid Kann-Rasmussen
Formand



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i ApS JERA

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for ApS JERA for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafthengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning
med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kg@benhavn, den 20. marts 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nt. mnel6537



LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i investering i finansielle aktiver.

Beskrivelse af ®ndringer i selskabets kapitalforhold

Med henblik pd en forenkling af ejerstrukturen er der med virkning 1. januar 2020 gennemfort en
fusion af ApS JERA og LEKR 1 ApS med ApS JERA som det fortsattende selskab. Fusionen har
resulteret 1 en kapitalforhejelse i selskabet pa kr. 59.501.043 fordelt pa kr. 1 i selskabskapital og kr.
59.501.042 1 frie reserver.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Set i lyset af selskabets langsigtede investeringsstrategi har resultatet af investeringerne varet
tilfredsstillende over de senere ar.

Resultatet for 2020 er pa niveau med det forventede givet den valgte investeringsstrategi.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabséarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsirets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE FOR 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019

Rente- og udbytteindt@Gter .......cccceuiuvirivinininiicccccieieeenn, 4.214.556 3.360.937
Realiseret kurstab/-gevinst, netto pa verdipapirer ..........c....... -825.694 414.043
Urealiseret kursgevinst, netto pa vaerdipapirer ..........cceeevenes 21.162.877 19.036.396
Ovrige finansielle INAtRGLEr ......cvvvivviviiiiiiiiiiccae 0 1.150
Ovrige finansielle OMKOStNINGET «....vuivviiiiiciiiiiiiiciicians -114.753 -80.386
Finansielle poster, NEttO ......cceeeeeriueeeereiiereeniieneeesiineneeenns 24.436.986 22.732.140
Andre eksterne omKOStNINGET ......ccvviieivriviiiiiiiiciiccicens -755.481 -548.277
Resultat for sKat ......eeevueeiniiiiiiiiniiienieccieceecnee e 23.681.505 22.183.863
Skat af Arets reSUltat ......covveuviviiieiviiciiieecceees -5.628.194 -4.623.180
ALets 1eSUIAL ...ueueeeeeeeeneceeeeeecteteie ettt ettt 18.053.311 17.560.683

Forslag til resultatdisponering
OVErfOrsel TESEIVEL ... 18.053.311 17.560.683

18.053.311 17.560.683
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER 2020 2019

KapitaliNtereSSEr ...uuiuiuiueieiiiiiiriiiecicieieeieieteee e 40.418.341 0
VRIAIPAPILET .ot 201.340.803 164.848.992
Finansielle anlaegsaktiver......cccccvveeiinnnneeeeieiiininnnneeeennnnn. 241.759.144 164.848.992
ANLEGSAKTIVER ...ttt 241.759.144 164.848.992
Tilgodehavende SKat .......cccevveueiriiicininiciriccrceceeeeene 0 6.278
Andre tilgodehavender ........coocvviiiniiiiiiii, 59.973 79.733
Tilgodehavender .........uueeeeemieeeiniieeeinnnireiniineenneeeeenne 59.973 86.011
LIKVIEr weovuriiiiiiiiniiiiiiiieciiiecctie et 2.947.583 727.968
OMSAETNINGSAKTIVER ..., 3.007.556 813.979
AKTIVER ...ttt essneesanees 244.766.700 165.662.971




Note

PASSIVER

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 (fortsat)

Selskabskapital ........cccovieiviiciiiniiniicincccaes
RESEIVEL ..ot

EGENKAPITAL .....cccoiiiiiiirneeeiieiniineeeecessssnsnseeeeees

Leveranderer af varer og tjenesteydelser ........cccoovvvvvvicurinnee.

Skyldig skat

Geald til anpartshavere ...

Kortfristede galdsforpligtelser ........uevieiiiiiinnneeeeeiiiiinnnns

GZALDSFORPLIGTELSER ......cccccovviiiiiiiiiininniiinnnnnnnn.

PASSIVER

Eventualpos

.......................................................................

ter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser.

2020 2019
60.164.091 60.164.090
179.250.009 101.695.656
239.414.100 161.859.746
43.750 35.000
1.050.089 0
4.258.761 3.768.225
5.352.600 3.803.225
5.352.600 3.803.225
244.766.700 165.662.971




EGENKAPITALOPGORELSE

Forslag til drets
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01.01.20 Kapitalforhojelse resultatfordeling 31.12.20

Selskabskapital ................... 60.164.090 1 0 60.164.091
Reserver .nnninninneienn, 101.695.656 59.501.042 18.053.311 179.250.009

161.859.746 59.501.043 18.053.311 239.414.100

NOTER
Personaleomkostninger
Antal personer beskaxftiget i gennemsnit:
1(2019: 1)
Skat af arets resultat 2020 2019
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst .......ccccoccvvuenenee. 5.119.554 2.868.954
Regulering fra tidligere Ar .......cccviviiviciiiciniciniecsiciccns 508.640 41.404
Regulering af udskudt skat .......cccceviieiviiciiniciiiiciiiccans 0 1.712.822
5.628.194 4.623.180

Kapitalinteresser
Kostptis pr. 1. Januar. ..o, 0 0
Tilgang 1 Arets 1ob.....c.oiciviiiiiiccccce s 40.418.341 0
Kostptis pr. 31. december......coviiviviiieiniiciiiceicicrceeees 40.418.341
Kapitalinteresser bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel
Trafalgar Estate Ltd. England 33,33 %



NOTER
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Dagsvardioplysninger 2020 2019
Borsnoterede aktier

Dagsvardi pr. 31. december ..o, 135.319.322 104.779.990

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen .........vvvvnnrrvenn. 18.937.601 15.768.450
Borsnoterede obligationer

Dagsvaerdi pr. 31. december ..o, 46.081.600 43.224.190

Arets vardiregulering i resultatopgorelsen ..........cooovvnrnnns 764.910 1.092.183
Unoterede investeringer

Dagsvardi pr. 31. december .....cccvieivivicciviniciiciciinen, 19.939.881 16.844.812

Arets vardiregulering i resultatopgorelsen .........oo..veennn.... 1.460.366 2.175.763
Eventualposter mv.
Investeringsforpligtelser
I forbindelse med investering i unoterede kapitalfonde, pahviler der pr. 31. december
2020 selskabet folgende resttilsagn:

Afgivet tilsagn Resttilsagn
Valuta DKK Valuta DKK

Tilsagn 1 USD.....cccccvvueuunee 1.000.000 6.382.900 475.250 2.876.403
Tilsagn i EUR.......ccccevuue. 3.000.000 22.344.100 790.370 5.879.800
Tilsagn i alt 28.727.000 8.756.203

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser.

Til sikkerhed for investeringsforpligtelser afgivet i euro, har selskabet handpansat
verdipapirdepoter optaget i1 regnskabet til kr. 13.252.761 samt handpansat likvide
midler optaget i regnskabet til kr. 72.603.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ApS JERA for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
RESULTATOPGORELSEN

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de beleb, der
vedrorer regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalinteresser males 1 selskabets balance til kostpris.

Veardipapirer omfatter primart borsnoterede aktier og obligationer. Disse aktiver males til dagsveardi
(borskurs) pa balancedagen. Ikke borsnoterede vaerdipapirer miles til indre veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som folge af @ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgorelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Gzldsforpligtelser
Geald 1 ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



