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Selskabsoplysninger

Selskabet Total Aviation Ltd. A/S
Kirstinehgj 36B
2770 Kastrup

Regnskabsar 1. maj 2019 - 30. april 2020

Direktion Per Loye

Bestyrelse Poul Mogens Elgaard (formand)
Mette Apollo Rasmussen
Flemming Elgaard

Revisor CCH Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Slotsmarken 12
2970 Hgrsholm
Telefon: 7023 0189
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Total Aviation Ltd. A/S Side 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2019/2020 for
Total Aviation Ltd. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige
sk@n som forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsrapporten retvisende.
Arsregnskabet giver derfor efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, den finansielle stilling samt resultatet af aktiviteter og pengestreamme.

Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Vi indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 10. august 2020

Direktion:

Per Laye

Bestyrelse:

Poul Mogens Elgaard Mette Apollo Rasmussen
(formand)

Flemming Elgaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Total Aviation Ltd. A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Total Aviation Ltd. A/S for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30.
april 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestroms-
opgerelse, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Selskabet beskriver i note 12 om usikkerheder ved indregning og maling af varelageret af
flyreservedele. Vi er enige med ledelsen i de valgte principper for nedskrivninger foretaget pa
varelageret af flyreservedele.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-retningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hgrsholm, den 10. august 2020
CCH Revision

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 27 01 54 76

Henrik Gislum Jacobsen
Statsautoriseret revisor, MNE-nr.: 33236
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i handelsvirksomhed, fortrinsvis med
flyreservedele samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerheder ved indregning eller maling

Varelageret indregnes til kostpris efter FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien,
safremt denne er lavere end kostprisen. Der er imidlertid stor usikkerhed forbundet med
nettorealisationsveerdien pa flyreservedele, i det vaerdien er veesentligt afhaengig af den hastighed,
hvormed reservedelen skal leveres. Det er vores opfattelse at varelageret er vaerdiansat
konservativt.

Der har ikke herudover i regnskabsaret 2019/2020 veeret begivenheder, som medfarer veesentlig
usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i regnskabsaret 2019/2020

Arets resultat udviser et overskud pa t.dkk 5.373. Selskabets egenkapital udger herefter t.dkk
31.937.

Grundet de negative effekter af Covid-19 er arets resultat pavirket af nedskrivninger af varelager og
henseettelse til tab pa varedebitorer i niveauet dkk 4,7 mio.

Arets resultat er efter omsteendighederne i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Udviklingen i udbruddet af COVID-19 har pavirket selskabets aktivitet i negativ retning. De politiske
tiltag i Danmark og i udlandet i form af en veesentlig nedlukning af flytrafikken i starten af foraret
2020, har medvirket til en vaesentlig nedgang i selskabets aktivitet, herunder omsaetning fra starten
af marts 2020.

Selskabet har som fglge heraf iveerksat en tilpasning af sine personaleresurser samt
omkostningsstruktur.

Selskabets ledelse har tilkendegivet, at for nuvaerende har selskabet den ngdvendige likviditeten til
radighed, for at fortsatte driften.

Selskabets arsrapport er derfor aflagt med fortsat drift for gje
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal (t.dkk)
2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

Bruttofortjeneste................... 17.289 16.000 14.211 13.716 16.574
Resultat ordineer drift............ 7.885 6.547 6.110 6.502 10.242
Resultat af finansielle poster -982 -439 -335 275 -362
Arets resultat ....................... 5.373 4.755 4.499 5281 7.702
Balancesum.........ccccceonneee 95.065 92.542 63.106 42.189 30.139
Nettoinvesteringer i

materielle anlaegsaktiver...... 144 319 82 0 340
Egenkapital..........ccceeeeennneen. 31.937 26.564 21.809 22.310 22.029
Nagletal:

Egenkapitalens forrentning... 17,0 18,0 21,0 24,0 35,0
Soliditetsgrad..........ccccuvvvnnnns 34,0 29,0 35,0 53,0 73,0

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og nggletal" fra januar 2018.

Nagletal Beregningsformel
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat * 100 / egenkapital
Soliditetsgrad (%) Egenkapital * 100 / samlede aktiver

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at Covid-19 vil have en veesentlig negativ pavirkning af selskabets
aktivitet. Det vurderes at selskabets omsaetning, ordinaert resultat og resultat efter skat for 2020/21
vil vaere veesentlig lavere end i 2019/20. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere
omfanget af denne negative pavirkning. Det afhaenger dog i stor grad af, hvordan Covid-19 udvikler
sig fremafrettet, herunder hvorvidt pavirkningen af flytrafikken bliver.

Sarlige risici

Virksomheden er ikke eksponeret for saerlige risici ud over, hvad der normalt forekommer indenfor
branchen.

Virksomhedens vidensressourcer

Virksomhedens vidensressourcer omfatter primasrt medarbejdernes viden, som styrkes gennem
kurser og opleering.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Arets resultat er ikke pavirket af usaedvanlige forhold udover ovennaevnte beskrivelse af Covid-19.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter i virksomheden.

Pavirkning af det eksterne miljg mm.

Virksomhedens mal er som minimum at overholde geeldende lovgivning og relevante
myndighedskrav.

Handelser efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har vaesentlig betydning for
bedgmmelse af arsrapporten ud over, hvad der allerede er naevnt i ledelsesberetningen, herunder
seerligt udviklingen i udbruddet af COVID19 .
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Total Aviation Ltd. A/S for 2019/2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mellemstor) og er aflagt i danske
kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og er i hovedsagen som
folger:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til manedskurs (ult. kurs foregaende maned). Valuta-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post eller under den post transaktionen vedrgrer.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopggrelsen
Resultatopggrelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestar af sammentraskning af posterne nettoomsaetning, vareforbrug, herunder
forskydning i varelager samt andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter periodens fakturerede og leverede salg af varer og ydelser.
Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms. Afgivne rabatter
indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning, herunder
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, reklame og lokaler
m.v.

Der er foretaget fuld periodisering af alle veesentlige udgiftsposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansiering

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt
kursreguleringer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger
direkte og inddirekte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargaring af aktivet indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Normalt vurderes restvaerdien at udgere 0%.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages lineaere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid som falger:

Restveerdi
Indretning lejede lokaler..........cccoeviiiiiiiiiiieeeie. 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................... 3-10ar 0%

Aktiver med anskaffelsessum under den skattemaessige bundgraense for smaaktiver
omkostningsferes i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver opskrives til dagsvaerdien, safremt denne er hgjere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver omfatter deposita og males til nominel veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris eller til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere.
Kostprisen beregnes efter FIFO-princippet, der medfaerer, at de seneste erhvervede varer anses
for veerende i behold.

Samtlige ukurante og langsomt omseettelige lagervarer nedskrives til forventet realisationsveaerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af omkostninger
i forbindelse med salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, som normalt svarer til nominel veerdi. Der
foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder sted, hvor det vurderes at
vaere pakraevet.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til nominelle vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedragrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geelds-
forpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males som forskellen mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget
skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Selskabet indgar i sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

This document has esignatur Agreement-ID: 2ca0a652UTt240490277



Total Aviation Ltd. A/S Side 13

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopgerelsen

Pengestramsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode med udgangspunkt i resultatet for
renter.

Pengestremsopgarelsen viser pengestresmme for aret, opdelt pa drift-, investerings- og
finansieringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestremme har pavirket arets likvider.

Pengestremme fra driftsaktiviteten opgares som resultatet reguleret for ikke kontante driftsposter
som af- og nedskrivninger, reservationer samt andring i driftskapitalen, renteindbetalinger og -
udbetalinger og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af
anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestreamme fra optagelse og
tilbagebetaling af langfristet geeld samt udbyttebetaling til selskabsdeltagere.
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Resultatopgerelse for 1. maj 2019 - 30. april 2020

Note

N

2019/2020
Bruttofortjeneste..........cccovvimmmmrininiiiinnnnnnnn 17.288.814
Personaleomkostninger..........cccccovviiieeennenn. 9.213.342
Af- 0g nedskrivninger .........ccccccuieeeeeeeiiniinnee. 190.002
Resultat for finansielle poster.............c....... 7.885.470
Finansielle indtaegter............ccccceeiiiiiiinennn. 0
Finansielle omkostninger...........cccccviieeeeinnns 981.842
Resultat for skat...........ccccviiveerrnisssennnssnnenns 6.903.628
Skat af arets resultat............ccccceiiiiiiinninen. 1.530.584
Arets resultat........ccoceeercercernennenn 5.373.044
Resultatdisponering:
Overfart resultat............cccoviieiiiiiiiiiieee, 5.373.044
Disponeret i alt..........ccoevvvimmmmrriinnniceeeeeeen 5.373.044

2018/2019

16.000.154

9.250.702

201.978

6.547.474

88.427

527.551

6.108.350

1.353.462

4.754.888

4.754.888

4.754.888
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Balance pr. 30. april 2020
Aktiver
30.04.2020
Note
Indretning af lejede lokaler............occceeeeeenn. 143.975
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 162.584
6  Materielle anlaegsaktiveri alt ...................... 306.559
DepOoSita....ccceiiiiiiiieiie e 633.538
Finansielle anlaegsaktiveri alt .................... 633.538
Anlaegsaktiverialt ... 940.097
Varebeholdning........ccccovvmmmmmmimnniisnnenssennnnnn. 82.933.087
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser... 9.765.481
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder...... 131.075
Andre tilgodehavender.............cccciieeeiinnnnnne. 83.110
7  Periodeafgraensningsposter............cccoeuuineeen. 445.351
Tilgodehavender i alt .........ccccevviiinneeeneennnns 10.425.017
Likvide beholdninger ........ccccccviiinemeennennnnnns 766.684
Omseetningsaktiverialt ......ccceevviivirinneeee. 94.124.788
Aktiver i alt......ccceeeiiiiiinneceeiiinnennes

95.064.885

30.04.2019

86.838

265.929
352.767
633.538
633.538

986.305

73.535.904

12.506.770
310.368
137.597

445.351
13.400.086
4.620.054

91.556.044

92.542.349
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Balance pr. 30. april 2020
Passiver

Note

10
11
12
13

Virksomhedskapital...........ccccoeeiiiiiiiiiinns
Overfart resultat............cccoviiieeiiiiiiiiie

Egenkapital i alt ..........coooviimmmiiiiniiieeeeen,

Hensaettelser til udskudt skat..........c..ccoeeennee.

Hensatte forpligtelser i alt..........cceevrvvvrinnnnns

Bankgeeld...

Forudbetalinger fra kunder..............ccccccnnnnnnes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.......
Geeld til tilknyttet virksomhed..........................
Sambeskatningsbidrag.........cccccceeiiiiiiiiiennnnn.

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelserii alt ...........

Gaeldsforpligtelserialt .........ccovveeemeeeccinenns

Passiver

Covid-19

([ 1 | S,

30.04.2020 30.04.2019
500.000 500.000
31.437.132 26.064.088
31.937.132 26.564.088
33.726 45.848
33.726 45.848
6.591.298 31.723.740
2.240.301 2.674.810
4.591.098 16.112.472
46.591.309 11.543.223
1.542.706 1.349.590
1.537.315 2.528.578
63.094.027 65.932.413
63.094.027 65.932.413
95.064.885 92.542.349

Pantsaetninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Ejerforhold
Koncernforh

old

Neertstaende parter
Usikkerhed ved indregning og maling
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Pengestramsopggrelse

Pengestremme fra drift:

Resultat fgr finansielle poster.........coovvvvvvvieeeiinnn.
Arets afsKrivNiNger...........ccooveveiiceeeececeeeeee e,
Avance ved salg af driftsmidler.............ccccooiiiiiennnn.
Finansielle indtaegter............c.ooeeeiiiiiiii
Finansielle omKoStNiNger..........ooouiiiiiiiiiiiieeeeeeeee

AEndring i driftskapital:

Forskydning i lagre.......coooeiiiiieiiee e
Forskydning i tilgodehavender..............ccccoiiiiiiennnnn.
Forskydning i kortfristet geeld.............ccoiiiiiiiiennis
Betalt selskabsskat...........cccooiiiiiiiiiiii

Pengestremme fra aktivitet.......ccccceeeciiiiiiiieccccennnne.

Pengestremme fra investeringer:
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............ccccooeeeeeee.

Pengestremme fra investering

Pengestremme fra finansiering:

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Pengestremme fra finansiering............ccccciveeeeennnne.
Arets pengestrom..........ccccceeeeerrerrserssssessesssessnsssnenns
Likvide midler primo...........ccceoriiiiieeieee e
Likvide midler ultimo........ccccoviiiiiinmmmmmmeeeeeenennnnnnnens
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger............coooiiiiiiiiiiiiieeee e

Likvide midler ultimo......ccovcireeireeirmsrmermserssssssesnses

30.04.2020 30.04.2019
7.885.470 6.547.474
190.002 201.978

0 88.427

-981.842 -527.551
-9.397.183 -24.603.829
2.795.776 -2.308.524
-12.947.146 10.796.761
-1.349.590 -1.305.854
-13.804.513 -11.111.118
-143.794 -319.492
-143.794 -319.492
35.227.379 -377.761
-25.132.442 14.314.724
10.094.937 13.936.963
-3.853.370 2.506.353
4.620.054 2.113.701
766.684 4.620.054
766.684 4.620.054
766.684 4.620.054
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Egenkapitalopgorelse
Foreslaet
Virksomheds- Overfert udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
2018/2019
Egenkapital primo......ccccccvveeiiiiiiiieee, 500.000 21.309.200 0 21.809.200
Betalt udbytte......cooooiiii 0 0
Arets resultat............ccoceveveievevecieieieeeeee, 4.754.888 4.754.888
Egenkapital ultimo.......c.cccovveriiemnrennsennnes 500.000 26.064.088 0 26.564.088
2019/2020
Egenkapital primo......ccccccvveiieiiiiieieeee, 500.000 26.064.088 0 26.564.088
Arets resultat............cccceveveieeeeciieeieeeee, 5.373.044 5.373.044
Egenkapital ultimo.........cccouveericeriicnnninnnnes 500.000 31.437.132 0 31.937.132
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Noter

1 Covid-19

Udviklingen i udbruddet af COVID-19 har pavirket selskabets aktivitet i negativ retning. De
politiske tiltag i Danmark og i udlandet i form af en vaesentlig nedlukning af flytrafikken i
starten af foraret 2020, har medvirket til en vaesentlig nedgang i selskabets aktivitet, herunder
omseetning fra starten af marts 2020.

Selskabet har som folge heraf ivaerksat en tilpasning af sine personaleresurser samt
omkostningsstruktur.

Selskabets ledelse har tilkendegivet, at for nuveerende har selskabet den nadvendige
likviditeten til radighed, for at fortsatte driften.

Selskabets arsrapport er derfor aflagt med fortsat drift for gje

2019/2020 2018/2019

2 Personaleomkostninger

(] oo [o = To [T U TR 8.184.335 8.404.878

Pensionsbidrag........cccocoeiiiiiiiiie 872.250 733.980

Andre omkostninger til social sikring.................... 156.757 111.844

Personaleomkostninger i alt...........cocoecerniiuennnne 9.213.342 9.250.702

Gennemsnitligt antal medarbejdere...................... 19 17
3 Af- og nedskrivninger

Indretning af lejede lokaler...........cccoceiiiiiiiieen. 31.552 4.229

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................ 158.450 197.749

Af- og nedskrivninger i alt.........cccvvemriiiinnninnnes 190.002 201.978
4 Finansielle omkostninger

Heraf vedragrende tilknyttet virksomhed................ 267.834 135.125
5 Skat af arets resultat

Aktuel skat, sambeskatningsbidrag........cccc.o........ 1.542.706 1.349.590

Forskydning i udskudt skat..........cccccooiiieiiinnnnnns -12.122 3.872

Skat af arets resultat i alt.........cccececeriiceniiinrnann 1.530.584 1.353.462

Skyldigt sambeskatningsbidrag primo.................. 1.349.590 1.518.594

AKtuel SKat.. ... 1.542.706 1.349.590

Betalt sambeskatningsbidrag i aret..................... -1.349.590 -1.518.594

Skyldigt sambeskatningsbidrag ultimo............ 1.542.706 1.349.590
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Noter
6 Materielle anlaagsaktiver Indretning Andre anlaeg,
af lejede driftsmateriel
lokaler og inventar
KOSIPriS PriMO.....coo e 220.737 3.015.943
Arets tilgang..........ccooeveeeieieeeeeeeee e 88.689 55.105
Kostpris pr. 30. april 2020.........cccceevvveeeniieeeninenn. 309.426 3.071.048
AfsKrivninger Primo.........coooceeeeieieeriiieeee e 133.899 2.750.014
Arets afskrivning..........ccccceveveeeveeeieeeeeeeeeiean 31.552 158.450
Afskrivninger pr. 30. april 2020..........cccoevveerrnnenn. 165.451 2.908.464
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 30. april 2020..... 143.975 162.584

7 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter bestar af forudbetalte it-omkostninger, husleje og gvrige
omkostninger.

2019/2020 2018/2019

8 Virksomhedskapital
190 stk. A-aktier nominelt...........cooooeriiveiriiereennnnss 190.000 190.000
310 stk. B-aktier nominelt...........cccoeevieiiiiireennnnns 310.000 310.000
Aktiekapital pr. 30. april 2020..........ccccuerimrriiinnns 500.000 500.000

Virksomhedskapitalen er ueendret de seneste 5 ar.

9 Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet indgar i lejemal med 6 maneders opsigelsesvarsel. Huslejeforpligtelsen ved
saedvanlig opsigelsesvarsel udggr t.dkk 522.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Poul Elgaard Holding ApS, som er
administrationsselskab. Selskabet haefter solidarisk med modervirksomheden for betaling af
sambeskatningens samlede selskabsskat og for eventuelle kildeskatter. Vi henviser til
arsrapporten for Poul Elgaard Holding ApS.
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Noter

10 Ejerforhold

11

12

13

Ejerforhold:

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse, som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Poul Elgaard Holding ApS, Kirstinehgj 36 B, 2770 Kastrup

Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern:

Poul Elgaard Holding ApS, Kirstinehgj 36 B, 2770 Kastrup

Nartstaende parter

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse:

* Poul Elgaard Holding ApS, Kirstinehgj 36 B, 2770 Kastrup, som er hovedaktionzer
* Total Aviation Ltd Oceania Pty Ltd., Australien som er koncernselskab

* Total Aviation Asia Pte Ltd., Singapore, som er koncernselskab

* Total Aviation North America Inc.USA, som er koncernselskab

* Poul Elgaard, Greve, som er ultimativ kapitalejer

* Per Lgye, Kabenhavn, som er direktionsmedlem

Transaktioner med nasrtstaende er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Varelageret indregnes til kostpris efter FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-
veerdien, safremt denne er lavere end kostprisen. Der er imidlertid stor usikkerhed forbundet
med nettorealisationsvaerdien pa flyreservedele, i det vaerdien er veesentligt afhaengig af den
hastighed, hvormed reservedelen skal leveres. Det er ledelsens opfattelse at varelageret er
vaerdiansat konservativt.
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Selskabsoplysninger

Selskabet Total Aviation Ltd. A/S
Kirstinehgj 36B
2770 Kastrup

Regnskabsar 1. maj 2019 - 30. april 2020

Direktion Per Loye

Bestyrelse Poul Mogens Elgaard (formand)
Mette Apollo Rasmussen
Flemming Elgaard

Revisor CCH Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Slotsmarken 12
2970 Hgrsholm
Telefon: 7023 0189
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2019/2020 for
Total Aviation Ltd. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige
sk@n som forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsrapporten retvisende.
Arsregnskabet giver derfor efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, den finansielle stilling samt resultatet af aktiviteter og pengestreamme.

Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Vi indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 10. august 2020

Direktion:

Per Laye

Bestyrelse:

Poul Mogens Elgaard Mette Apollo Rasmussen
(formand)

Flemming Elgaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Total Aviation Ltd. A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Total Aviation Ltd. A/S for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30.
april 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestroms-
opgerelse, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Selskabet beskriver i note 12 om usikkerheder ved indregning og maling af varelageret af
flyreservedele. Vi er enige med ledelsen i de valgte principper for nedskrivninger foretaget pa
varelageret af flyreservedele.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

This document has esignatur Agreement-ID: 2ca0a652UTt240490277







Total Aviation Ltd. A/S Side 5
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» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-retningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hgrsholm, den 10. august 2020
CCH Revision

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 27 01 54 76

Henrik Gislum Jacobsen
Statsautoriseret revisor, MNE-nr.: 33236
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i handelsvirksomhed, fortrinsvis med
flyreservedele samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerheder ved indregning eller maling

Varelageret indregnes til kostpris efter FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien,
safremt denne er lavere end kostprisen. Der er imidlertid stor usikkerhed forbundet med
nettorealisationsveerdien pa flyreservedele, i det vaerdien er veesentligt afhaengig af den hastighed,
hvormed reservedelen skal leveres. Det er vores opfattelse at varelageret er vaerdiansat
konservativt.

Der har ikke herudover i regnskabsaret 2019/2020 veeret begivenheder, som medfarer veesentlig
usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i regnskabsaret 2019/2020

Arets resultat udviser et overskud pa t.dkk 5.373. Selskabets egenkapital udger herefter t.dkk
31.937.

Grundet de negative effekter af Covid-19 er arets resultat pavirket af nedskrivninger af varelager og
henseettelse til tab pa varedebitorer i niveauet dkk 4,7 mio.

Arets resultat er efter omsteendighederne i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Udviklingen i udbruddet af COVID-19 har pavirket selskabets aktivitet i negativ retning. De politiske
tiltag i Danmark og i udlandet i form af en veesentlig nedlukning af flytrafikken i starten af foraret
2020, har medvirket til en vaesentlig nedgang i selskabets aktivitet, herunder omsaetning fra starten
af marts 2020.

Selskabet har som fglge heraf iveerksat en tilpasning af sine personaleresurser samt
omkostningsstruktur.

Selskabets ledelse har tilkendegivet, at for nuvaerende har selskabet den ngdvendige likviditeten til
radighed, for at fortsatte driften.

Selskabets arsrapport er derfor aflagt med fortsat drift for gje
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Hoved- og nagletal (t.dkk)
2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

Bruttofortjeneste................... 17.289 16.000 14.211 13.716 16.574
Resultat ordineer drift............ 7.885 6.547 6.110 6.502 10.242
Resultat af finansielle poster -982 -439 -335 275 -362
Arets resultat ....................... 5.373 4.755 4.499 5281 7.702
Balancesum.........ccccceonneee 95.065 92.542 63.106 42.189 30.139
Nettoinvesteringer i

materielle anlaegsaktiver...... 144 319 82 0 340
Egenkapital..........ccceeeeennneen. 31.937 26.564 21.809 22.310 22.029
Nagletal:

Egenkapitalens forrentning... 17,0 18,0 21,0 24,0 35,0
Soliditetsgrad..........ccccuvvvnnnns 34,0 29,0 35,0 53,0 73,0

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og nggletal" fra januar 2018.

Nagletal Beregningsformel
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat * 100 / egenkapital
Soliditetsgrad (%) Egenkapital * 100 / samlede aktiver

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at Covid-19 vil have en veesentlig negativ pavirkning af selskabets
aktivitet. Det vurderes at selskabets omsaetning, ordinaert resultat og resultat efter skat for 2020/21
vil vaere veesentlig lavere end i 2019/20. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere
omfanget af denne negative pavirkning. Det afhaenger dog i stor grad af, hvordan Covid-19 udvikler
sig fremafrettet, herunder hvorvidt pavirkningen af flytrafikken bliver.

Sarlige risici

Virksomheden er ikke eksponeret for saerlige risici ud over, hvad der normalt forekommer indenfor
branchen.

Virksomhedens vidensressourcer

Virksomhedens vidensressourcer omfatter primasrt medarbejdernes viden, som styrkes gennem
kurser og opleering.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Arets resultat er ikke pavirket af usaedvanlige forhold udover ovennaevnte beskrivelse af Covid-19.
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Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter i virksomheden.

Pavirkning af det eksterne miljg mm.

Virksomhedens mal er som minimum at overholde geeldende lovgivning og relevante
myndighedskrav.

Handelser efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som har vaesentlig betydning for
bedgmmelse af arsrapporten ud over, hvad der allerede er naevnt i ledelsesberetningen, herunder
seerligt udviklingen i udbruddet af COVID19 .
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Total Aviation Ltd. A/S for 2019/2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mellemstor) og er aflagt i danske
kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og er i hovedsagen som
folger:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til manedskurs (ult. kurs foregaende maned). Valuta-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post eller under den post transaktionen vedrgrer.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopggrelsen
Resultatopggrelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestar af sammentraskning af posterne nettoomsaetning, vareforbrug, herunder
forskydning i varelager samt andre eksterne omkostninger.

This document has esignatur Agreement-ID: 2ca0a652UTt240490277







Total Aviation Ltd. A/S Side 10

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter periodens fakturerede og leverede salg af varer og ydelser.
Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms. Afgivne rabatter
indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning, herunder
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, reklame og lokaler
m.v.

Der er foretaget fuld periodisering af alle veesentlige udgiftsposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansiering

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt
kursreguleringer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger
direkte og inddirekte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargaring af aktivet indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Normalt vurderes restvaerdien at udgere 0%.
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Der foretages lineaere afskrivninger over aktivernes forventede brugstid som falger:

Restveerdi
Indretning lejede lokaler..........cccoeviiiiiiiiiiieeeie. 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................... 3-10ar 0%

Aktiver med anskaffelsessum under den skattemaessige bundgraense for smaaktiver
omkostningsferes i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver opskrives til dagsvaerdien, safremt denne er hgjere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver omfatter deposita og males til nominel veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris eller til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere.
Kostprisen beregnes efter FIFO-princippet, der medfaerer, at de seneste erhvervede varer anses
for veerende i behold.

Samtlige ukurante og langsomt omseettelige lagervarer nedskrives til forventet realisationsveaerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af omkostninger
i forbindelse med salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, som normalt svarer til nominel veerdi. Der
foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder sted, hvor det vurderes at
vaere pakraevet.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til nominelle vaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedragrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geelds-
forpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males som forskellen mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget
skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Selskabet indgar i sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Pengestremsopgerelsen

Pengestramsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode med udgangspunkt i resultatet for
renter.

Pengestremsopgarelsen viser pengestresmme for aret, opdelt pa drift-, investerings- og
finansieringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestremme har pavirket arets likvider.

Pengestremme fra driftsaktiviteten opgares som resultatet reguleret for ikke kontante driftsposter
som af- og nedskrivninger, reservationer samt andring i driftskapitalen, renteindbetalinger og -
udbetalinger og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af
anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestreamme fra optagelse og
tilbagebetaling af langfristet geeld samt udbyttebetaling til selskabsdeltagere.
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Resultatopgerelse for 1. maj 2019 - 30. april 2020

Note

N

2019/2020
Bruttofortjeneste..........cccovvimmmmrininiiiinnnnnnnn 17.288.814
Personaleomkostninger..........cccccovviiieeennenn. 9.213.342
Af- 0g nedskrivninger .........ccccccuieeeeeeeiiniinnee. 190.002
Resultat for finansielle poster.............c....... 7.885.470
Finansielle indtaegter............ccccceeiiiiiiinennn. 0
Finansielle omkostninger...........cccccviieeeeinnns 981.842
Resultat for skat...........ccccviiveerrnisssennnssnnenns 6.903.628
Skat af arets resultat............ccccceiiiiiiinninen. 1.530.584
Arets resultat........ccoceeercercernennenn 5.373.044
Resultatdisponering:
Overfart resultat............cccoviieiiiiiiiiiieee, 5.373.044
Disponeret i alt..........ccoevvvimmmmrriinnniceeeeeeen 5.373.044

2018/2019

16.000.154

9.250.702

201.978

6.547.474

88.427

527.551

6.108.350

1.353.462

4.754.888

4.754.888

4.754.888
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Aktiver
30.04.2020
Note
Indretning af lejede lokaler............occceeeeeenn. 143.975
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 162.584
6  Materielle anlaegsaktiveri alt ...................... 306.559
DepOoSita....ccceiiiiiiiieiie e 633.538
Finansielle anlaegsaktiveri alt .................... 633.538
Anlaegsaktiverialt ... 940.097
Varebeholdning........ccccovvmmmmmmimnniisnnenssennnnnn. 82.933.087
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser... 9.765.481
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder...... 131.075
Andre tilgodehavender.............cccciieeeiinnnnnne. 83.110
7  Periodeafgraensningsposter............cccoeuuineeen. 445.351
Tilgodehavender i alt .........ccccevviiinneeeneennnns 10.425.017
Likvide beholdninger ........ccccccviiinemeennennnnnns 766.684
Omseetningsaktiverialt ......ccceevviivirinneeee. 94.124.788
Aktiver i alt......ccceeeiiiiiinneceeiiinnennes

95.064.885

30.04.2019

86.838

265.929
352.767
633.538
633.538

986.305

73.535.904

12.506.770
310.368
137.597

445.351
13.400.086
4.620.054

91.556.044

92.542.349
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Balance pr. 30. april 2020
Passiver

Note

10
11
12
13

Virksomhedskapital...........ccccoeeiiiiiiiiiinns
Overfart resultat............cccoviiieeiiiiiiiiie

Egenkapital i alt ..........coooviimmmiiiiniiieeeeen,

Hensaettelser til udskudt skat..........c..ccoeeennee.

Hensatte forpligtelser i alt..........cceevrvvvrinnnnns

Bankgeeld...

Forudbetalinger fra kunder..............ccccccnnnnnnes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.......
Geeld til tilknyttet virksomhed..........................
Sambeskatningsbidrag.........cccccceeiiiiiiiiiennnnn.

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelserii alt ...........

Gaeldsforpligtelserialt .........ccovveeemeeeccinenns

Passiver

Covid-19

([ 1 | S,

30.04.2020 30.04.2019
500.000 500.000
31.437.132 26.064.088
31.937.132 26.564.088
33.726 45.848
33.726 45.848
6.591.298 31.723.740
2.240.301 2.674.810
4.591.098 16.112.472
46.591.309 11.543.223
1.542.706 1.349.590
1.537.315 2.528.578
63.094.027 65.932.413
63.094.027 65.932.413
95.064.885 92.542.349

Pantsaetninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Ejerforhold
Koncernforh

old

Neertstaende parter
Usikkerhed ved indregning og maling
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Pengestramsopggrelse

Pengestremme fra drift:

Resultat fgr finansielle poster.........coovvvvvvvieeeiinnn.
Arets afsKrivNiNger...........ccooveveiiceeeececeeeeee e,
Avance ved salg af driftsmidler.............ccccooiiiiiennnn.
Finansielle indtaegter............c.ooeeeiiiiiiii
Finansielle omKoStNiNger..........ooouiiiiiiiiiiiieeeeeeeee

AEndring i driftskapital:

Forskydning i lagre.......coooeiiiiieiiee e
Forskydning i tilgodehavender..............ccccoiiiiiiennnnn.
Forskydning i kortfristet geeld.............ccoiiiiiiiiennis
Betalt selskabsskat...........cccooiiiiiiiiiiii

Pengestremme fra aktivitet.......ccccceeeciiiiiiiieccccennnne.

Pengestremme fra investeringer:
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............ccccooeeeeeee.

Pengestremme fra investering

Pengestremme fra finansiering:

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Pengestremme fra finansiering............ccccciveeeeennnne.
Arets pengestrom..........ccccceeeeerrerrserssssessesssessnsssnenns
Likvide midler primo...........ccceoriiiiieeieee e
Likvide midler ultimo........ccccoviiiiiinmmmmmmeeeeeenennnnnnnens
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger............coooiiiiiiiiiiiiieeee e

Likvide midler ultimo......ccovcireeireeirmsrmermserssssssesnses

30.04.2020 30.04.2019
7.885.470 6.547.474
190.002 201.978

0 88.427

-981.842 -527.551
-9.397.183 -24.603.829
2.795.776 -2.308.524
-12.947.146 10.796.761
-1.349.590 -1.305.854
-13.804.513 -11.111.118
-143.794 -319.492
-143.794 -319.492
35.227.379 -377.761
-25.132.442 14.314.724
10.094.937 13.936.963
-3.853.370 2.506.353
4.620.054 2.113.701
766.684 4.620.054
766.684 4.620.054
766.684 4.620.054
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Egenkapitalopgorelse
Foreslaet
Virksomheds- Overfert udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
2018/2019
Egenkapital primo......ccccccvveeiiiiiiiieee, 500.000 21.309.200 0 21.809.200
Betalt udbytte......cooooiiii 0 0
Arets resultat............ccoceveveievevecieieieeeeee, 4.754.888 4.754.888
Egenkapital ultimo.......c.cccovveriiemnrennsennnes 500.000 26.064.088 0 26.564.088
2019/2020
Egenkapital primo......ccccccvveiieiiiiieieeee, 500.000 26.064.088 0 26.564.088
Arets resultat............cccceveveieeeeciieeieeeee, 5.373.044 5.373.044
Egenkapital ultimo.........cccouveericeriicnnninnnnes 500.000 31.437.132 0 31.937.132
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Noter

1 Covid-19

Udviklingen i udbruddet af COVID-19 har pavirket selskabets aktivitet i negativ retning. De
politiske tiltag i Danmark og i udlandet i form af en vaesentlig nedlukning af flytrafikken i
starten af foraret 2020, har medvirket til en vaesentlig nedgang i selskabets aktivitet, herunder
omseetning fra starten af marts 2020.

Selskabet har som folge heraf ivaerksat en tilpasning af sine personaleresurser samt
omkostningsstruktur.

Selskabets ledelse har tilkendegivet, at for nuveerende har selskabet den nadvendige
likviditeten til radighed, for at fortsatte driften.

Selskabets arsrapport er derfor aflagt med fortsat drift for gje

2019/2020 2018/2019

2 Personaleomkostninger

(] oo [o = To [T U TR 8.184.335 8.404.878

Pensionsbidrag........cccocoeiiiiiiiiie 872.250 733.980

Andre omkostninger til social sikring.................... 156.757 111.844

Personaleomkostninger i alt...........cocoecerniiuennnne 9.213.342 9.250.702

Gennemsnitligt antal medarbejdere...................... 19 17
3 Af- og nedskrivninger

Indretning af lejede lokaler...........cccoceiiiiiiiieen. 31.552 4.229

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................ 158.450 197.749

Af- og nedskrivninger i alt.........cccvvemriiiinnninnnes 190.002 201.978
4 Finansielle omkostninger

Heraf vedragrende tilknyttet virksomhed................ 267.834 135.125
5 Skat af arets resultat

Aktuel skat, sambeskatningsbidrag........cccc.o........ 1.542.706 1.349.590

Forskydning i udskudt skat..........cccccooiiieiiinnnnnns -12.122 3.872

Skat af arets resultat i alt.........cccececeriiceniiinrnann 1.530.584 1.353.462

Skyldigt sambeskatningsbidrag primo.................. 1.349.590 1.518.594

AKtuel SKat.. ... 1.542.706 1.349.590

Betalt sambeskatningsbidrag i aret..................... -1.349.590 -1.518.594

Skyldigt sambeskatningsbidrag ultimo............ 1.542.706 1.349.590
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Noter
6 Materielle anlaagsaktiver Indretning Andre anlaeg,
af lejede driftsmateriel
lokaler og inventar
KOSIPriS PriMO.....coo e 220.737 3.015.943
Arets tilgang..........ccooeveeeieieeeeeeeee e 88.689 55.105
Kostpris pr. 30. april 2020.........cccceevvveeeniieeeninenn. 309.426 3.071.048
AfsKrivninger Primo.........coooceeeeieieeriiieeee e 133.899 2.750.014
Arets afskrivning..........ccccceveveeeveeeieeeeeeeeeiean 31.552 158.450
Afskrivninger pr. 30. april 2020..........cccoevveerrnnenn. 165.451 2.908.464
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 30. april 2020..... 143.975 162.584

7 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter bestar af forudbetalte it-omkostninger, husleje og gvrige
omkostninger.

2019/2020 2018/2019

8 Virksomhedskapital
190 stk. A-aktier nominelt...........cooooeriiveiriiereennnnss 190.000 190.000
310 stk. B-aktier nominelt...........cccoeevieiiiiireennnnns 310.000 310.000
Aktiekapital pr. 30. april 2020..........ccccuerimrriiinnns 500.000 500.000

Virksomhedskapitalen er ueendret de seneste 5 ar.

9 Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet indgar i lejemal med 6 maneders opsigelsesvarsel. Huslejeforpligtelsen ved
saedvanlig opsigelsesvarsel udggr t.dkk 522.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Poul Elgaard Holding ApS, som er
administrationsselskab. Selskabet haefter solidarisk med modervirksomheden for betaling af
sambeskatningens samlede selskabsskat og for eventuelle kildeskatter. Vi henviser til
arsrapporten for Poul Elgaard Holding ApS.
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Noter

10 Ejerforhold

11

12

13

Ejerforhold:

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse, som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Poul Elgaard Holding ApS, Kirstinehgj 36 B, 2770 Kastrup

Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern:

Poul Elgaard Holding ApS, Kirstinehgj 36 B, 2770 Kastrup

Nartstaende parter

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse:

* Poul Elgaard Holding ApS, Kirstinehgj 36 B, 2770 Kastrup, som er hovedaktionzer
* Total Aviation Ltd Oceania Pty Ltd., Australien som er koncernselskab

* Total Aviation Asia Pte Ltd., Singapore, som er koncernselskab

* Total Aviation North America Inc.USA, som er koncernselskab

* Poul Elgaard, Greve, som er ultimativ kapitalejer

* Per Lgye, Kabenhavn, som er direktionsmedlem

Transaktioner med nasrtstaende er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Varelageret indregnes til kostpris efter FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-
veerdien, safremt denne er lavere end kostprisen. Der er imidlertid stor usikkerhed forbundet
med nettorealisationsvaerdien pa flyreservedele, i det vaerdien er veesentligt afhaengig af den
hastighed, hvormed reservedelen skal leveres. Det er ledelsens opfattelse at varelageret er
vaerdiansat konservativt.
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