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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Frontmatec Smarum A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den vaigte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Smarum, den 30. maj 2017

tio

‘Henrik Andersen

Bestyrelse

A~

Henrik Alifas Nielsen, formand

Kurt Godsk Andersen

Henrik Andersen



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til aktionaererne i Frontmatec Smagrum A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Frontmatec Smgrum A/S for regnskabsaret 1. juli
2016 - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestremsopggrelse, egenkapitalopgarelse og noter for savel koncernen som selskabet.
Koncernreanskabet oa arsreanskabet udarbeides efter arsreanskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstéd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivi om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opn&et frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Glostrup, den 30. maj 2017

HAAMANN A/S
Statsautoriserede revisorer

sautoriseret revisor



VIRKSOMHEDSOPLYSNINGER

Virksomheden

Frontmatec Smagrum A/S
Hassellunden 9
2765 Smaerum

Telefon: +45 44 50 37 00
Telefax: +4544 92 37 10
Hjemmeside: www.carometec.com
E-mail: info@carometec.com
CVR.nr.: 13 55 26 49

Stiftet: 1. juli 1989

Hjemsted: Smerum

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Selskabets bestyrelse

Henrik Alifas Nielsen, formand
Kurt Godsk Andersen
Henrik Andersen

Selskabets direktion
Henrik Andersen

Selskabets revisor

Haamann A/S statsautoriserede revisorer
Naverland 2

2600 Glostrup

Selskabets bankforbindelse
Danske Bank

Dattervirksomheder

Carometec Inc., USA, 100%
Carometec GmbH, Tyskland, 100%
Carometec SP.Z0.0, Polen, 100%




FRONTMATEC

Generelt

Ekstraordinzere begivenheder

Selskabet er nu ejet af Axcel, der har dannet en ny gruppe indeholdende virksomhederne Attec,
ITEC, SFK LEBLANC samt Frontmatec, der tilsammen vil vaere globalt markedsledende indenfor
teknologi til slagterier. Frontmatecs tilgang til gruppen blev endeligt godkendt af konkurrencestyrelsen
ultimo januar 2017.

@konomi & drift
Koncernen har grundet opkab sendret regnskabsperiode fra 1. juli — 30. juni til at felge kalenderaret.

Resultat for koncernen har veeret tilfredsstillende. Omsaetningen har i halvaret for moderselskabet
ligget pa et niveau der svarer halvaret 1. juli — 31. december 2015.

Vi vil igennem designoptimeringer og generelle effektiviseringer veere i stand til at fastholde og i visse
tilfeelde reducere vore omkostninger.

Carometecs overordnede tiltag for at sikre fortsat fremgang er i hovedtreek:
e Fortsat fokus pa fastholdelse af marginaler og kontrol med omkostningerne

o Fortsat udvikling af vores After Sales forretning; reservedele, service og
radgivning

e Udvikle nye markeder/produkter, herunder opdateringer, for og med maleudstyr til
slagterier

Koncernen har haft en udmeerket start pa det nye regnskabsar.



FRONTMATEC

Virksomhedens hovedaktiviteter

Carometec A/S udvikler, producerer og markedsfagrer instrumenter til klassifikation, sortering og
generel procesoptimering til slagterier. Instrumenterne baserer sig pa selskabets viden inden for
kemometri, ultralyd, optik og kamerabaserede malesystemer, som, i kombination med en betydelig
domeeneviden inden for slagterier, udger selskabets kernekompetence. Selskabets produkter
markedsfgres globalt med hovedmarkederne i Europa og Nordamerika. Carometec er inden for sit
omrade absolut verdensledende.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

| det forlebne halvar har forsknings- og udviklingsindsatsen veeret fokuseret pa:
BCC-3 — Neeste generation kveegklassificering

Formalet med projektet er at erstatte BCC-2.1 systemet med en state-of-the-art Igsning, der er i stand
til at klassificere uden at have kontakt til slagtekroppen eller stoppe conveyoren. Udover den
almindelige EUROP score, som BCC-2.1 producerer, sigter projektet mod at beregne delstykke
klassificeringer i samme kvalitet som AutoFomlll og dermed opna signifikant stgrre markedsandel.
Lgsningen er baseret pa et multiview stereo vision set-up, der er i stand til at producere en fuld 3D
rekonstruktion af en slagtekrop, som udover klassificering, potentielt set kan benyttes til styring af
efterfglgende robotter.



FRONTMATEC

Arets resultat

Arets resultat er et overskud pa 6,3 mio.kr.

Resultatet betragtes som tilfredsstillende.

Hovedtrak for koncernen — 2016 (6 mdr.)

Der er ikke pa balancetidspunktet og frem til i dag indtradt forhold, som vaesentligt forrykker disse
forventninger.



LEDELSESBERETNING

Hoved- og nggletal - Koncern

5-arsoversigt, t.kr.

Resultatopgorelse:

Nettoomsaetning .........ccccvviieiiiiee i

Bruttofortjeneste .........cccccoiiiii
Resultat af primeer drift ...........cccooviiiiennnn.
Finansielle poster, netto .........cccccceeevvenee.
AFSKIVNINGET ..o
EBITDA ...
Arets resultat .............ccoovevvveveeiieee

Balance:

Balancesum ..........coovveeeeiiiieee e,
Egenkapital ..........ccccooiiiiiiii

Pengestremme:

Driftsaktivitet ...
Investeringsaktivitet ...........ccocooiiiiiinn.
Heraf investering i immaterielle anlaegsaktiver
Heraf investering i materielle anlaegsaktiver
Finansieringsaktivitet ..............cccccoiiennnn.

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere

Nagletal i %: *)

Bruttomargin ...
Overskudsgrad ........cccoceeeeiiiieiiinieee e,
Egenkapitalandel ............ccccooiiiiiiiiien.
Forrentning af egenkapitalen .......................

"Anbéfalinger & Nggletal 2010". Ngagletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt

regnskabspraksis.

2012/13

45.477

19.209
5.423
-336
-3.465
8.888
3.733

43.744
21.874

6.027
-4.075
-3.869

-206
-2.328

33

42,2
11,9
50,0
19,2

201314

43.657

18.544
6.729
-139
-4.053
10.782
4.696

38.912
25.003

9.947
-3.773
-3.078

-695
-6.265

33

42,5
15,4
64,3
20,0

2014/15

49.286

23.349
9.511
-150
-3.770
13.281
7.058

46.939
15.491

16.261
-14.036
-2.241
-11.823
-1.573

33

47,4
19,3
33,0
34,9

2015/16

65.407

33.169
19.291

-413
-5.203
24.494
14.054

50.585
26.579

21.335
-6.228
-3.056
-3.172

-14.382

33

50,7
29,5
52,5
66,8

2016
6 mdr.

31.697

16.204
8.498
-126
-1.368
9.866
6.280

59.551
32.947

7.132
-1.176
-1.352

-371
-2.336

33

51,1
26,8
55,3
21,1



RESULTATOPGQRELSE
1. juli 2016 - 31. december 2016

Koncern Moderselskab
2016 2015/16 2016 2015/16
Note kr. (6 mdr.) tkr. kr. (6 mdr.) tkr.
Nettoomsaetning ........ccceeiiiiiieiii e 31.697.038 65.407 23.276.709  51.504
Produktionsomkostninger ...........cccccccveeeieiciiiiennnnn. 1,2 -15.493.381 -32.238 -12.731.221 -29.205
Bruttofortjeneste .................ccoiiiiiiiiii 16.203.657  33.169 10.545.488  22.299
Distributionsomkostninger ...........cccccoociiiiiineenne 1,2 -2.860.235 -5.307 -1.263.829 -2.465
Administrationsomkostninger ...........c.cocccceeiiiennn, 1,2 -5.125.764 -8.815 -3.567.587 -6.118
Andre driftsindteegter ...........ococciiii 280.625 244 280.625 244
Resultat af primeaer drift ... 8.498.283  19.291 5.994.697 13.960
Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomh. ... 6 1.684.996 3.825
Andre finansielle indteegter ...........cccoocoieiiiiiiennne. 101.231 211 78.540 237
@vrige finansielle omkostninger ............c.cccceevieen, -227.049 -624 -172.284 -588
Resultat for skat ................c..cccoiiiiiii, 8.372.465  18.878 7.585.949 17.434
Skat af arets resultat .........c.ccccorviiiiiiii s 3 -2.092.367 -4.824 -1.305.851 -3.380
ARETS RESULTAT ......cooiiiiiiiieeiieeee e, 6.280.098  14.054 6.280.098 14.054
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskriv. efter indre veaerdis metod: 1.684.996 3.825
Overfeares til overfgrt resultat ............cccoocoiiiins 4.595.102 7.229
Udbetalt aconto udbytte i regnskabsaret ................ 3.000
Udbytte for regnskabsaret .............cccoccvveeieiieneenne, 0 0
Disponeretialt ..................coooiiii 6.280.098 14.054




BALANCE pr. 31. december 2016

AKTIVER Koncern Moderselskab
2016 2015/16 2016 2015/16
Note kr. tkr. kr. tkr.
Anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver 4
Feerdiggjorte udviklingsprojekter .............cccceeenees, 3.523.691 4.452 3.523.691 4.452
Udviklingsprojekter under udfarelse ....................... 6.362.971 5.011 6.362.971 5.011
9.886.662 9.463 9.886.662 9.463
Materielle anlaegsaktiver 5
Produktionsanlaeg og maskiner ............cccoccoeeennen. 1.441.172 2.124 1.441.172 2.124
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................... 1.110.610 1.196 499.850 530
Grunde og bygninger.........cccoviiiiiii e 11.270.785  11.151 11.270.785  11.151
13.822.567 14.471 13.211.807  13.805
Finansielle anleegsaktiver 6
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................ 8.394.525 6.728
Kapitalandele i associerede virksomheder ............. 110.908 359 110.908 359
110.908 359 8.505.433 7.087
Anlaegsaktiverialt ... 23.820.137  24.293 31.603.902  30.355
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger (halvfabrikata m.v.) .................... 10.047.246 8.534 7.115.705 5.935
Tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv ..........cccoiiiiiiiiiee, 0 0 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .......... 18.533.511 14.974 14.730.927  12.379
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...... 668.141 0 971.549 465
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ... 0 0 0 0
Tilgodehavende udbytte fra tilknyttede virksomhed: 0 0 0 1.488
Andre tilgodehavender ............cccoooeiiiiiiiiiinenn, 110.148 248 57.626 230
Periodeafgraensningsposter ..........ccccceviiieeeinineen, 410.187 195 334.160 174
19.721.987  15.417 16.094.262  14.736
Likvide beholdninger ................cccccoiiin, 5.961.373 2.341 2.082.589 11
Omsaetningsaktiverialt ...................c.ccoi 35.730.606  26.292 25.292.556  20.682
AKTIVER T ALT ... 59.550.743  50.585 56.896.458  51.037

10



BALANCE pr. 31. december 2016

PASSIVER Koncern Moderselskab
2016 2015/16 2016 2015/16
Note kr. tkr. kr. tkr.
Egenkapital 7
Aktiekapital .........cccoooiiiii 900.000 900 900.000 900
Reserve for nettoopskriv. efter indre veerdis metod: 6.405.392 4.238
Reserve for udviklingsomkostninger ....................... 1.054.891 0 1.054.891 0
Overfart resultat ...........ccocoeiieiiiiii e 30.992.086  25.679 24.980.797  21.441
Forslag til udbytte for regnskabséret ...................... 0 0 0 0
32.946.977  26.579 33.341.080 26.579
Hensatte forpligtelser
Henseettelse til udskudt skat ..........cccocoeeverneenne 2.864.671 2.695 2.313.182 2.259
Andre hensatte forpligtelser ...........cccccoiieiiiinen. 568.000 0 568.000 0
3.432.671 2.695 2.881.182 2.259
Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 8
Geeld til kreditinstitutter ...........ccccoooveiiniiee, 5.583.553 5.713 5.583.553 5.713
Forudbetalt leje og deposita ..........cccoeceereininennnne 140.313 140 140.313 140
5.723.866 5.853 5.723.866 5.853
Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld ..........cccccoeiieeis 259.000 257 259.000 257
Geeld til pengeinstitutter ..........cococeiiiiiii 0 2.457 0 2.457
Modtagne forudbetalinger fra kunder ...................... 3.282.958 1.559 2.178.581 1.559
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ............... 3.614.946 3.426 2.419.391 2.083
Geeld il tilknyttede virksomheder .............ccccceeenne, 1.514.793 0 761.018 1.190
Selskabsskat ..........cccceeiiiiiiiiie e 4.387.655 3.850 4.113.076 3.823
Anden gaeld ......oociiiiii 4.387.877 3.909 5.219.264 4.977
17.447.229 15.458 14.950.330  16.346
Geaeldsforpligtelserialt ..................ccccooiis, 23.171.095 21.311 20.674.196  22.199
PASSIVER I ALT ..o 59.550.743  50.585 56.896.458  51.037
Eventualforpligtelser m.v. ......cccooooiiiiiiii 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser .................... 10
Ejerforhold ..o 11

11



PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat .......ocooeeeeeeeee e,

Reguleringer ...
AEndring i driftskapital ...........ccccoeiiiiiiiii

Pengestremme fra drift fgr finansielle poster ....

Renteindbetalinger og lignende .........................

Renteudbetalinger og lignende .............cccoc.....

Pengestremme fra ordinaer drift ........................
Betalt selskabsskat ..........cccocoeiiiiiiiii,
Pengestromme fra driftsaktivitet ...................
Investering i immaterielle anlaegsaktiver ...........
Investering i materielle anlaegsaktiver ...............
Salg af materielle anlaegsaktiver. ......................
Pengestromme fra investeringsaktivitet .......
Afdrag pa langfristet geeld ...........cccoveiieieeeni
Optagelse af ny langfristet geeld ............ccc.ec......
Betalinger til pengeinstitutter ..............cccccooeee
Tilbagebetaling ansvarlig kapital Spanien .........

Udbetalt udbytte, netto .........ccccceevveeiiiicienen,

Pengestromme fra finansieringsaktivitet ......

AEndring i likvider .............ccccccoiiiii

Likvide beholdninger pr. 1. juli 2016 ..................

Likvide beholdninger pr. 31. december 2016

Koncern Moderselskab

2016 2015/16 2016 2015/16
(6. mdr) (6. mdr)

Note tkr. tkr. tkr. tkr.
6.280 14.054 6.280 14.054
12 4274 10.442 1.515 4.817
13 -1.911 -2.176 -2.758 53
8.643 22.320 5.037 18.924
101 211 79 237
=227 -624 -172 -588
8.517  21.907 4.944 18.573
-1.385 -572 -961 0
7132 21.335 3.983 18.573
-1.352 -3.056 -1.352 -3.056
-371 -3.172 -258 -3.003
547 0 547 0
-1.176 -6.228 -1.063 -6.059
-127 -249 -127 -249
0 140 0 140
-2.457 -11.273 -2.457 -11.273
248 0 248 0
0 -3.000 1.488 -1.135
-2.336 -14.382 -848 -12.517
3.620 725 2.072 -3
2.341 1.616 11 14
5.961 2.341 2.083 11
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NOTER

1.

Personaleomkostninger

De samlede personaleomkostninger udgar:

LBN O GAGEN oottt
PeNSIONEr ...
Andre omkostninger til social sikring ....................

Personaleomkostningerialt ............cccccccceeeiiiii,

Gennemsnitl. antal beskeeftigede medarbejdere .

Afskrivninger
AFSKIVNINGET ..o
Gevinst / tab ved salg af anleegsaktiver ...............

Afskrivningerialt ...

De samlede afskrivninger fordeler sig séledes:

Produktionsomkostninger ............cccccceiiieeennnne.
Distributionsomkostninger ...........cccccoviiinienen,
Administrationsomkostninger ............ccccccceeiieen.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...
Skatterefusion vedrgrende sambeskatning .........
Regulering af udskudt skat .............ccccoeeviienennnne.
Regulering af udskudt skat, nedsat skatteprocent

Skat af arets resultatialt ..............cooooviiiieeenl

Koncern Moderselskab
2016 2015/16 2016 2015/16
kr. (6 mdr.) tkr. kr. (6 mdr.) tkr.
9.139.879 18.127 6.551.213 12.554
245.872 431 191.133 383
499.601 972 74.773 155
9.885.352 19.530 6.817.119 13.092
33 33 21 21
1.458.665 5.203 1.323.906 4.909
-91.139 0 -91.139 0
1.367.526 5.203 1.232.767 4.909
1.117.606 4724 1.093.072 4.675
77.130 145 0 0
172.790 334 139.695 234
1.367.526 5.203 1.232.767 4.909
1.922.583 3.870 1.251.492 2.862
0 0 0 0
169.784 954 54.359 518
0 0 0 0
2.092.367 4.824 1.305.851 3.380
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NOTER

4.

Immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. juli 2016 .........cooviiiiiiiiiee e
Overfort til feerdige udviklingsprojekter ................
AFGANG i
Arets afskrivninger ............cccveeeveeveeeeeeeeee,

Afskrivninger 31. december 2016 .........cc.ccceenneee

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 ....

Materielle anlsegsaktiver

Afskrivninger 1. juli 2016 ........ccccooiiiiiiiiieeie
Arets afsKrivninger ............ccccoocevveeeveeeeeeeeeene.
Tilbagefarsel af afskrivn. pa afhaendede aktiver ..

Afskrivninger 31. december 2016 ..............ccce..e

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 ....

Koncern Moderselskab
Feerdig- Udviklings- Feerdig- Udviklings-
gjorte projekter gjorte projekter
udviklings- under udviklings- under
projekter udfgrelse projekter udfgrelse
18.309.817 5.010.547 18.309.817 5.010.547
0 0 0 0
-9.027.612 0 -9.027.612 0
0 1.352.424 0 1.352.424
9.282.205 6.362.971 9.282.205 6.362.971
13.857.907 0 13.857.907 0
0 0 0 0
-9.027.612 0 -9.027.612 0
928.219 0 928.219 0
5.758.514 0 5.758.514 0
3.523.691 6.362.971 3.523.691 6.362.971

Koncern Moderselskab
Andre Andre
Produk- anleeg, Produk- anleeg,
tions- driftsma- tions- driftsma-
anleeg og terielog  anleeg og teriel og
maskiner inventar  maskiner inventar
2.882.170 3.579.604 2.882.170 1.097.310
0 165.415 52.313
-570.484 -119.400 -570.484 -119.400
2.311.686 3.625.619 2.311.686  1.030.223
758.548  2.383.855 758.548 567.105
226.105 250.554 226.105 82.668
-114.139 -119.400 -114.139 -119.400
870.514  2.515.009 870.514 530.373
1441172 1.110.610 1.441.172 499.850
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NOTER

Koncern Moderselskab

5. Materielle anleegsaktiver
Grunde og Grunde og
bygninger bygninger
Kostpris 1. juli 2016 ......cocueiiiiieiiee e, 11.355.981 11.355.981
TIGANG <ttt 206.417 206.417
AFGANG e 0 0
Kostpris 31. december 2016 ............coooeviiiiiiiiiieeee 11.562.398 11.562.398
Afskrivninger 1. juli 2016 .......c.coiiiiiiiieree e 204.699 204.699
Arets afSKIVNINGET .........cocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 86.914 86.914
Tilbagefersel af afskrivn. pa afhaendede aktiver ......................... 0 0
Afskrivninger 31. december 2016 ........ccccoviiiiiiiiieieiiiieeeeeee, 291.613 291.613
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 ............ccccueue..e. 11.270.785 11.270.785
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NOTER

Moderselskab
2016 2015/16
kr. tkr.
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSIPriS 1. JUli 2016 .....eeiieieiiee ettt e 3.532.519 3.533
AFGaNG T AretS 18D ..o 0 0
Kostpris 31. december 2016 ...........cooovviiiiiiiiiii 3.532.519 3.533
Nettoopskrivninger pr. 1. juli 2016 ........coooiiiiiiiiie e 3.195.095 880
ANdel i Arets resSultat .........oceeiiiiiii e, 1.684.996 3.825
Regulering primo, interne avancer og kursregulering
1722 U= TR 88.213 33
Overfarsel til modregning i tilgodehavender .............cccoiiiiiiiiiiiciece -106.298 -55
L8001 £ (RSP 0 -1.488
Opskrivninger pr. 31. december 2016 ..........ocoieeiiiiiie e 4.862.006 3.195
Kapitalandele pr. 31. december 2016 ..........cocuviiiiiieiiiieee e 8.394.525 6.728
Hovedtallene for selskaberne pr. 31. december 2016:
Regnskabs-
maessig
Egenka- Arets veerdi hos
pital, resultat, Carometec
(100%) (100%) Ejerandel A/S
Carometec Inc., USA .....ccccooiiieeeeee e, 2.011.222 -55.150 100%  2.011.222
Carometec GmbH, Tyskland .............ccccocevereennn, 7.202.829 1.571.193 100%  7.202.829
Carometec SP.ZO.0., Polen .........cooecvvvienenennnne, -470.499 101.852 100% -470.499
Carometec SP.Z0O.0., Polen, negativ egenkap. .. 470.499 470.499
9.214.051 1.617.895 9.214.051
Interne avancer:
Carometec Inc.,, USA ..o -77.709 -160.846
Carometec GmbH, Tyskland .............ccccocevereennn, 135.688 -658.680
Carometec SP.ZO.0., Polen .........ccooecvvvivneeennnne, 9.122 -53.027
Carometec SP.Z0O.0., Polen, negativ egenkap. .. 0 53.027
67.101 -819.526
Bogfart pr. 31. december 2016 .......cccceeeeevnnvneen. 9.214.051  1.684.996 8.394.525
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NOTER

7. Egenkapital

Egenkapital koncern

Egenkapital 1. juli 2016 ........cccoeeeiiiiieiieee,
Udloddet udbytte ..o,
Valutakursregulering mv. .........ccccevviieeeinieecee

Overfart til reserve for udviklingsomkostninger ...

Overfart af aretsresultat ..........ccoeeeveeeiiieinee,

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital 31. december 2016 ..........cccccceeeeeenn.

Egenkapital moderselskab

Egenkapital 1. juli 2016 ....................
Udloddet udbytte ..........ccceeeiiiennnn,
Valutakursregulering mv. .................
Overfort til reserve for udvikl. ...........
Nulstilling af negativ egenkapital dat
Overfort af arets resultat ..................
Afsat udbytte i udenlandske datterse

Egenkapital 31. december 2016 ......

Reserve

for

Aktiekapi- Overfgrt  udviklings-
tal resultat omkostnin | alt
900.000 25.678.666 0 26.578.666
0
88.213 88.213
-1.054.891  1.054.891 0
6.280.098 6.280.098
.................... 0 0
900.000 30.992.086 1.054.891 32.946.977

Reserve

for nettoop- Reserve

skrivning for

efter indre udviklings-

Aktie- veerdis Overfgrt  omkostnin
kapital metode resultat ger | alt
900.000 4.238.080 21.440.586 0 26.578.666
0 0
88.213 0 88.213
-1.054.891 1.054.891 0
394.103 394.103
1.684.996 4.595.102 6.280.098
0 0 0 0
900.000 6.405.392 24.980.797 1.054.891 33.341.080
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NOTER

8.

10.

11.

Langfristede gaeldsforpligtelser

30.06.2016 31.12.2016 Afdrag Restgeeld

geeldialt geeld i alt neeste ar efter 5 ar
tkr. kr. kr. kr.
Kreditinstitutter 5.970 5.842.553 259.000 4.486.000

5.970 5.842.553 259.000  4.486.000

Kreditinstitutter er prioritetsgeeld til Realkredit Danmark, som har pant i selskabets ejendom til bogfart
veerdi kr. 11.270.785

Eventualforpligtelser m.v.

Operationel leasing:
Selskabet har pataget sig leasingforpligtelser pa tkr. 290 pr. ar, i alt tkr. 616.

Koncernen har pataget sig leasingforpligtelser pa tkr. 428 pr. ar, i alt tkr. 1.065.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordea er der afgivet virksomhedspant i simple fordringer pa
3,0 mio.kr. samt et ejerpantebrev pa ejendommen Hassellunden 9, 2765 Smgrum pa 1,2 mio.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor moderselskabet AX IV SAIC Holding ApS for mellem-
veerende med Nordea.

Ejerforhold:
Folgende aktioneerer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af aktiekapitalen:

Attec Danmark A/S, 6470 Sydals
AX IV SAIC Holding ApS, 1250 Kgbenhavn K
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NOTER

12.

13.

Pengestramsopgarelse - requleringer

Andre finansielle indteegter ................ccccevveee.
@vrige finansielle omkostninger .................c.........
Arets afsKrivninger ............ccccoeceveeeeeeeeeeeenn.
Resultat af kapitalinteresser ............cccccccoeeeinnnn,
AEndring i udskudt og aktuel skat ........................
AEndring i hensatte forpligtelser ..........ccccccovveee.
@Jvrige ikke kontante poster ............ccoceiiiiiiieene

Reguleringerialt .......ccccooiiiiees

Pengestramsopgarelse - e&ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger ............ccccocociiiiienn,
AEndring i tilgodehavender ..............coccoeviiiennen.
AEndring i modtagne forudbetalinger fra kunder ..
AEndring i leverandgrer af varer og tjenesteydelse
AEndring i tilgodehavende hos tilknyttede virk. ....
AEndring i geeld til tilknyttede virksomheder .........
AEndring i kortfristet anden geeld ...........ccccoceee.

AEndringer i driftskapital i alt ............ococoeiiiiii

Koncern Moderselskab
2016 2015/16 2016 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
-101 -211 -79 -237
227 624 172 588
1.368 5.203 1.233 4,909
0 0 -1.685 -3.825
2.092 4.824 1.306 3.380
568 0 568 0
120 2 0 2
4.274 10.442 1.515 4.817
-1.513 674 -1.181 1.644
-3.637 -3.496 -2.340 -3.044
1.724 -282 620 -96
189 674 336 -65
-668 0 -6 237
1.515 0 -429 -455
479 254 242 1.832
-1.911 -2.176 -2.758 53
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Frontmatec Smarum A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsrapporten omfatter perioden 1. juli - 31. december 2016, da selskabets regnskabsar er omlagt fra 1. juli -
30. juni til kalenderaret. Sammenligningstallene omfatter 12 maneder.

Den anvendte regnskabspraksis er derudover ueendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes
tii  balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning
af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta, fortsat
Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes moneteere
poster til balancedagens kurs.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tilleg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen. Tilsvarende
indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af
selvsteendige udenlandske dattervirksomheder direkte pa egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
aftholdes for at opna arets nettoomseetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de
producerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, len og gager, leje og leasing samt
afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemfarte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCE
Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virk-somheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projek-tet, indregnes som
immaterielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeares palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for,
at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, slags- og administrationsomkostninger. @vrige
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 4-5 ar.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som for-skellen

mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlaeg 0g MASKINET ......oooo i 5-8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............cccccooi e 5ar
VAFEDIIEE ... et 5ar
PersONDIIEE ... 7ar
=Yoo = PSSR 40 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod
som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige
tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgorelsen:

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance / tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

I balancen:

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre vaerdi, opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill, opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til nul kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negativ indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afthaendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortieneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensezettes til daekning af
omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Finansielle anlagsaktiver, fortsat
Kapitalandele i dattervirksomheder

I balancen:

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstiling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi  for  varebeholdninger  opgegres som  salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under selskabets egenkapital.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor
opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males péa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. Z/£ndring i udskudt skat som falge
af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
23,5%

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet samt virksomheder, hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse. Koncernen omfatter de
virksomheder, som fremgar af koncernoversigten under selskabsoplysninger.

Koncernregnskabet er udarbejdet pa grundlag af revideret regnskab for moderselskabet og regnskaber for
dattervirksomheder, gennemgaet for udvalgte poster, som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet
karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af interne indteegter og udgifter, aktiebesiddelser og
mellemveerender samt interne gevinster og tab, som indgar i aktivernes bogfarte veerdi.

| koncernregnskabet er den bogferte veerdi af moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede
dattervirksomheder udlignet med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Ved kgb af dattervirksomheder opgares pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffelsessummen
og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kebte virksomhed, opgjort efter koncernens
regnskabspraksis, efter at de enkelte aktiver og geeldsposter er reguleret til handelsvaerdi. Resterende
positive forskelsbelgb aktiveres under immaterielle anleegsaktiver som koncerngoodwill, der afskrives
lineeert over resultatopggrelsen. Resterende negative forskelsbelgb, der modsvarer en forventet ugunstig
udvikling i de pagaeldende dattervirksomheder, opgeres i balancen under henseettelser som koncernbadwill
og indteegtsfagres i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres.
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