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Ledelsespitegning 

I3estyrelse og direktion liar dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar —31. december 2015 for Wind Power Invest A/S. 

Arsrapperten er udarbejdet i overensstemmelse med iirsregnskabsloven. 

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billed() af selskabets aktiver, passiver og den 
finansielle stilling pr. 31. deceinber 2015 sant af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Aarhus, den 31. mill 2016 

Direl 

Juan Araliice Ma 	z de Azagra 

Bestyrelse 
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Den uafhwngige revisors pategning pa firsregnskabet 

Til aktionwren i Wind Power Invest A/S 
Vi har revideret arsregnskabet for Wind Power Invest A/S for regnskabsaret 1. januar —31. decem-
ber 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopprelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter Arsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for firsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med firsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vwsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrylcke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har 
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav 
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krwver, at vi overholder etiske krav samt planlwgger og udfo-
rer revisionen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vwsentlig fejlinfor-
mation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhwnger af revisors vurdering, herunder 
vurdering af risici for vmsentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne slcyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhe-
dens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet homed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstwndighedenie, men iklce at udtrykke en konldusion 
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, 
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmwssige slam er ri-
melige, samt en vurdering af den samlede prwsentation af arsregnskabet. 

Del er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrwlckeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konldusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 31, december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Hellerup, den 31. maj 2016 
PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-rir. 33 77 12 31 

Kim TFñthoTt 
statsautoriseret revisor 

Tri 	aastrup 
statsautorisere revisor 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet Wind Power Invest A/S 
Hedeager 42 
8200 Aarhus N 

Telefon: 	+45 97 30 00 00 
Telefax: 	+45 97 30 00 01 

Hjemmeside: 	www.vestas.com  

CVR-nr: 	13 52 98 33 
Regnskabsfir: 	1. januar — 31. december 
Hjemsteds- 
kommune: 	Aarhus 

Bestyrelse Anders Erik Runevad, formand 
Steen Moller 
Hans Martin Smith 

Direktion 	 Juan Araluce Martinez de Azagra 

Revision 

Koneernregnskab 

Hovedaktivitet 

PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Strandvejen 44 
2900 Hellerup 

Selskabets umiddelbare og ultimative moderselskab, der 
udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet indgfir som 
dattervirksomhed, er Vestas Wind Systems A/S, Aarhus, 
CVR-nr. 10 40 37 82. 

Koncernregnskabet for Vestas Wind Systems A/S kan 
rekvireres pa folgende adresse: 

Vestas Wind Systems A/S 
Hedeager 42 
8200 Aarhus N 

Selskabets alctivitet omfatter varetagelse af Vestas-
koncernens, interesser i vindkraftprojekter samt deltagelse 
i og tilvejebringelse af projelctfinansiering. 
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Regnskabspraksis 

Regnskabsgrundlag 

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for 
klasse B-virksomheder. 

Der udarbejdes ikke koncemregnskab jvf. ARL §112 stk. 1, idet selskabet samt dets tilknyttede 
virksomheders regnskaber indgfir i koncernregnskabet for Vestas Wind Systems A/S. 

Arsrapporten er aflagt i DICK 1.000. 

Generelt om indregning og maling 

Som udgangspunkt for arsrapporten er anvendt det historiske kostprisprincip. Efterfolgende males 
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Alctiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii tilflyde 
selskabet, og aktivets vxrdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vwrdi kan males palideligt. 

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden a'rsrap-
porten afiwgges, og som be- eller afknefter forhold, der eksisterer pa balancedagen. 

Omregning af fremmed valuta 

Transalctioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning tit transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transalctionsdagens lairs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopprelsen som en finansiel post. 

Tilgodehavender, gwld og andre monetmre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transak-
tionsdagens kurs indregnes i resultatopprelsen som en fmansiel post. 

Ved indregning af udenlandske clatter virksomheder, omregnes resultatopprelserne til en gennem-
snitlig valutakurs for maneden og balanceposterne omregnes til balancedagens vautakurser. Valu-
takursreguleringer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksornheders egenkapital 
ved arets begyndelse til balancedagens valutalcurser samt ved omregning af resultatopprelseme fra 
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direlcte pa egenkapitalen. 
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Regnskabspraksis 

Resultatopgorelse 

Produktionsomkostninger 

Produktionsomkostninger omfatter tab ph salg af projekt. 

Administrationsomkostninger 

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til advokater, revisor, kontoromkostninger, 
afskrivninger m.v. 

Finansielle poster 

Finansielle indtwgter og omkostninger indeholder renteindtwgter og -omkostninger, kursgevinster 
og -tab vedrorende gwld og transaktioner i frernmed valuta, amortisering m.v. Finansielleindtxgter 
og omkostninger indregnes med de belob, der vedrorer regnskabsaret. 

Selskabsskat 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med moderselskabet Vestas 
Wind Systems A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen og som folge heraf afregner 
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Udenlandske dattervirksomheder er ildce 
omfattet af sambeskatningen. 

Skatteeffekten af sambeskatningen med de danske selskaber fordeles som sambeskatningsbidrag 
via administrationsselskabet ph save! overskuds- som underskudsgivende selskaber i forhold til 
selskabernes skattepligtige indkomster. 

Arets skat, som bestir af arets sambeskatningsbidrag og arets aandring i udskudt skat, indregnes i 
resultatopprelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte ph egenkapitalen med 
den del, der kan henfores til egenkapitaltransalctioner. 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmwssige og skattemEessige 
vwrdier af aktiver og forpligtelser. 

Udskudte skattealctiver, herunder skattevxrdien af fremforselsbereftigede skattemwssige under-
skud, indregnes i balancen med den vxrdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskaftealctiver. 
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Regnskabspraksis 

Balancen 

Finansielle anlwgsaktiver 

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 

Kapitalandele i de tilknyttede og associerede virksomheder samt andre kapitalandele indregnes og 
males efter den indre vxrdis metode. 

I resultatopprelsen indregnes den forholdsmwssige andel af de tilknyttede og associerede virk-
somheders resultat efter skat for Aret med fradrag af afskrivning af goodwill under posterne "Resul-
tat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat" og "Resultat af kapitalandele i associere-
de virksomheder". 

I balancen indregnes under posterne "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Kapitalandele i 
associerede virksomheder" den forholdsmwssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmwssige 
indre vwrdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillxg af urealiserede kon-
cerninterne avancer eller tab. 

Virksomheder med negativ regnskabsmwssig indre veerdi males til DKK 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse nedskrives mcd selskabets andel af den negative indre wadi. Safremt modersel-
skabet har en retlig eller en faktisk forpligtelse til at dwkke virksomhedens underbalance, indregnes 
en henswttelse hertil. 

Den samlede neftoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlmg-
ges i selskabet ved overskudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre 
werdis metode" under egenkapitalen. 

Egenkapital 

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunlctet for vedtagelse ph generalforsamlin-
gen. Udbytte, som forventes udbetalt for Aret, vises som en swrskilt post under egenkapitalen. 
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Resultatopgorelse 
1. januar - 31. december 

2015 2014 

DKK 1.000 DKIC 1.000 

(2.776) (4.371) 

(2.776) (4.371) 

(523) (448) 

(3.299) (4.819) 

(593.460) (269.551) 
87 (756) 

1.627 27 
(14.066) (18.778) 

(609.111) (293.877) 

5.690 4.639 

(603.421) (289.238) 

(603.421) (289.238) 

(603.421) (289.238) 

Note 

Produktionsomkostninger 

Bruttoresultat 

Administrationsomkostninger 

Resultat for fmansielle poster 

5 	Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Indta3gter af andre kapitalandele 

2 	Finansielle indtmgter 
3 	Finansielle omkostninger 

Resultat for skat 

4 Selskabsskat 

Arets resultat 

Resultatdisponering 

Forslag tit resultatdisponering 

Overfort resuhat 
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Balance 31. december 

Aktiver 

Note 2015 2014 

DKK 1.000 DKK 1.000 

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 53.286 59.565 
5 Kapitalandek i associerede virksomheder 0 0 

Finansielle anlwgsaktiver 53.286 59.565 

AnIxgsaktiver 53.286 59.565 

Andre tilgodehavender 82 6 
Sambeskatningsbidrag 6.604 4.602 
Udskudt skatteaktiv 3.886 0 

Tilgodehavender 10.572 4.608 

Ornswtningsaktiver 10.572 4.608 

Aktiver i alt 63.858 64.173 
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Balance 31. december 

Passiver 

Note 2015 2014 

DKK 1.000 DKK 1.000 

6 Selskabskapital 25.000 25.000 
7 Overfort resultat (1.663.364) (1.059.614) 

Egenkapital (1.638.364) (1.034.614) 

5 Kapitalandele i tilknyttede virksotnheder 1.326.683 732.246 
Andre kapitalandele 444 489 

Hensatte forpligtelser 1.327.127 732.734 

Leverandorer af varer og tjenesteydelser 24 25 
Gmld til tillcnyttede virksomheder 375.071 366.028 

Kortfristede goaldsforpligtelser 375.095 366.053 

Gmldsforpligtelser 375.095 366.053 

Passiver i alt 63.858 64.173 

1 Kapitaltab 
8 Eventualforpligtelser 
9 Medarbejderforhold 

10 Nxrtstaende parter og ejerforhold 
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Noter til firsrapporten 

1 Kapitaltab 

Pr. 31. december 2015 har selskabet tabt mere end 50% af alctiekapitalen. 
Alctiekapitalen forventes reetableret via kapitaltilforsel fta selskabets 
2016. Moderselskabet har afgivet sterfteerklmring med tilsagn om finansiel 
betaling af selskabets forpligtelser, 

2015 2014 

DKK 1.000 	DKK 1.000 

umiddelbare moderselskab i lobet af 
stertte til selskabets drift og 

2 Finansielle indtaegter 

Finansielle indftegter specificeres saledes: 

Renteindtwgter fra tillcnyttede virksomheder 71 27 
Valutalcursgevinster 1.556 0 

1.627 27 

3 Finansielle omkostninger 

Finansielle omkostninger specificeres sAledes: 

Renteudgifter til tilknyftede virksomheder 14.066 17.513 
Valutakurstab 0 1.265 

14.066 18.778 

4 Selskabsskat 

Den omkostningsforte selskabsskat specificeres saledes: 

Skat af arets resultat (2.930) (4.602) 
Regulering af udskudt skat (3.886) 0 
Regulering til tidligere Ar 1.126 (37) 

(5.690) (4.639) 
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Noter til firsrapporten 

5 	Kapitalandele i og tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder 

Regnskabsarets investeringer i samt vxrdireguleringer pa kapitalandele og tilgode-
havender, der er finansielle anlwgsaktiver, specificeres saledes: 

Kapitalandele 
I tilkayttede 

virksomheder 

KapitaIandele 
i associerede 
virksomheder 

Tilgode- 
havender hos 
associerede 

virksomheder 
DKK 1.000 DKK 1.000 DICK 1.000 

Kostpris 1. januar 178.426 8.113 6.380 
Afgang (69.380) 0 0 
Kostpris 31. december 109.046 8.113 6.380 

Nedslcrivninger/overfort 
resultat 1. januar (851.125) (8.113) (6.380) 
Tbf. vedr. firets afgang 62.429 0 0 
Arets resultat (593.460) 0 0 
Kursregulering (287) 0 0 

Nedslcrivninger/overfort 
resultat 31. december (1.382.443) (8.113) (6.380) 

Regnskabsmwssig vxrdi 
31. december (1.273.397) 0 0 

Er prwsenteret saledes: 

Finansielle ankegsaktiver 53.286 
Hensatte forpligtelser (1.326.683) 

(1.273.397) 

Selskabet har pr. 31. maj 2015 likvideret selskabeme Wind 12 ApS i likvidation, Wind 13 ApS i 
likvidation samt Wind 24 ApS i likvidation, og alle kapitalandelene var pa 100% ved likvidationen. 
Likvidationsprovenuet er afgangsfort under kapitalandelene, og overfort til de relevante regnskabs-
poster hos Wind Power Invest A/S, 
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Noter til firsrapporten 

5 	Kapitalandele i og tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder 
(fortsat) 

Kapitalandele i tilknyt- 
tede virksomheder 

Hjemsted Selskabskapital 
Stemme- og 

ejerandel 

Wind 30 ApS Danmark tDKK 125 100,0% 
Wind 31 ApS Danmark tDICK 125 100,0% 
Vestas Wind Ocean Racing ApS Danmark tDICK 100 100,0% 

Kapitalandele i associe- 
rede virksomheder 

Pecsa, Plantas &Micas De 
Canarias Sociedad Andnima Las Palmas, Spanien tEUR 1.496 49,8% 
BWETA, Assoc. Californien, USA tUSD 5.000 22,5% 

6 Selskabskapital 

2015 2014 
DKK 1.000 DICK 1.000 

1 stk. aktie 300 300 
1 stk. alctie 24.700 24.700 

Selskabskapital 31. december 25.000 25.000 

7 Overfort resultat 

Saldo 1. januar (1.059.614) (771.528) 
Valutakursregulering vedrorende selvstwndige udenlandske enheder (273) 1.152 
Internal cash flow hedges (56) 0 
Andel af arets resultat (603.421) (289.238) 

Saldo 31. december (1.663.364) (1.059.614) 
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Noter til firsrapporten 

8 Eventualforpligtelser 

Selskabet indgAr i sambeskatningen med koncemens ovrige selskaber og hmfter solidarisk for 
skatten af koncemens sambeskattede indkomst my. 

9 Medarbejderforhold 

Der har ingen ansatte ywret i regnskabsaret, og der er ikke udbetalt vederlag til direlction 
og bestyrelse. 

10 	NEertsfiende parter og ejerforhold 

Ntertstfiende parter 
Der har ikke i firet lob, bortset fra konceminterne Innsalctioner, der er elimineret i 
koncernregnskabet for moderselskabet Vestas Wind Systems A/S, vazret gennemfort 
transaktioner med bestyrelse, direktion, tilknyttede yirksomheder eller andre 
nwrtstfiende parter 

Ejerforhold 
Folgende aktionwrer er noteret i selskabets aktionwrfortegnelse: 
Vestas Wind Systems A/S, Hedeager 42, 8200 Aarhus N 
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