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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for OutCom A/S Public Relations & Reputation Management.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 18. maj 2020

Direktion

Harry Levin
direktor

Bestyrelse

Jorgen Smith Harry Levin Anne Rasmussen Levin
formand
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i OutCom A/S Public Relations & Reputation Management

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for OutCom A/S Public Relations & Reputation
Management for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, pen-
gestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pad anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 18. maj 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Brian Petersen
statsautoriseret revisor
mne28701
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Selskabsoplysninger

Selskabet OutCom A/S Public Relations & Reputation Management
Strandvejen 100
2900 Hellerup

Telefon: 3312 1900

Telefax: 3312 1905

E-mail: outcom@outcom.dk
Hjemmeside: www.outcom.dk

CVR-nr.: 1349 58 31

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 30. regnskabsar
Hjemstedskommune: Gentofte

Bestyrelse Jorgen Smith, formand
Harry Levin
Anne Rasmussen Levin

Direktion Harry Levin

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted

Advokat Lund Elmer Sandager
Kalvebodbrygge 39-41
1560 Kgbenhavn V

Pengeinstitut Danske Bank
Munkeengen 30
3400 Hillerad
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Ledelsesberetning

Endnu et godt ar - men uvished om 2020

OutCom A/S Public Relations & Reputation Management (CVR nr. 13 49 58 31) er et selskab ejet af
OutCom Holding A/S.

Selskabet er en full-service konsulentvirksomhed med speciale inden for public relations, reputation
management og mange andre former for kommunikation. Opgaverne omfatter stort set alle typer
kommunikationsopgaver for private og offentlige virksomheder pa alle platforme - fra strategi til
implementering og effektmaéling.

Det er Selskabets méalsatning at udvikle og vedligeholde faste, langsigtede kunderelationer til store danske
og internationale virksomheder, som har brug for kommunikationsradgivning og eksekvering af
kommunikationslgsninger, som skaber veerdi. Selskabets kunder er typisk videntunge virksomheder, som
hver iser er forende inden for deres respektive forretningsomréder, og opgaverne indeholder derfor
gennemgaende et stort indhold af meget specialiseret viden.

Stabile kunderelationer

Selskabet fastholder sin strategi om primert at betjene en kundeportefolje bestaende af store
virksomheder og organisationer, som kan udnytte selskabets dokumenterede kompetencer og erfaringer.
Det betyder, at Selskabet fortsat gnsker at arbejde for relativt fa kunder, som modtager radgivning og
services inden for Selskabets dokumenterede kompetenceomréder.

Arets resultat

Selskabet realiserede i 2019 en bruttofortjeneste pa 2.477.112 DKK, hvilket er i overensstemmelse med
budgettet.

Arets resultat for skat (EBIT) er positivt med 874.304 DKK.
Efter overforsel af arets resultat, er Selskabets egenkapital ved udgangen af 2019 2.500.660 DKK.
Selskabet finansierer fortsat den lgbende drift med egne midler baseret pa et stabilt, positivt cash-flow.

Indregning og méling i arsregnskabet
Der er ikke forekommet usikkerhed i forbindelse med indregning og maling i arsregnskabet.
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af Selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 er ikke péavirket af forhold, som ikke fremgar af
arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Fremtiden

Ledelsen vurderer, at det generelle marked for kommunikationsydelser pa alle platforme i Danmark og
Internationalt vil vaere markant negativt pavirket af COVID-19 i 2020 og 2021.

Som konsekvens her vil Selskabets ledelse gennemfare de nodvendige tilpasninger for fortsat at sikre en
sund drift og positivt resultat i 2020.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.477.112 2.392.361
Personaleomkostninger 2 -1.595.156 -1.676.906
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 0 -25.010
Resultat for finansielle poster 881.956 690.445
Finansielle indtaegter 23.598 14.626
Finansielle omkostninger 5 -31.250 -27.359
Resultat for skat 874.304 677.712
Skat af arets resultat 6 -195.102 -154.110
Arets resultat 679.202 523.602
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 679.202 523.602
679.202 523.602
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK

130.750 130.750

0 0

7 130.750 130.750

130.750 130.750

666.744 851.859

8 71.774 20.304

528.164 282.595

52.047 51.848

7.300 11.200

5.872 5.540

1.331.901 1.223.346

1.777.809 1.191.746

3.109.710 2.415.092

3.240.460 2.545.842
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 2.000.660 1.321.459
Egenkapital 9 2.500.660 1.821.459
Kreditinstitutter 7.250 7.705
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 55.954 85.128
Igangveerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser 8 202.810 280.010
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 90.413 58.249
Selskabsskat 191.202 70.510
Anden geeld 192.171 222.781
Kortfristet gald 739.800 724.383
Galdsforpligtelser 739.800 724.383
Passiver 3.240.460 2.545.842
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 12
Anvendt regnskabspraksis 13
&
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK

679.202 523.602

10 202.754 191.853

1" -217.280 -136.787

664.676 578.668

23.598 14.626

-31.246 -27.361

657.028 565.933

-70.510 286

586.518 566.219

-455 -20.144

-455 -20.144

586.063 546.075

1.191.746 645.671

1.777.809 1.191.746

1.777.809 1.191.746

1.777.809 1.191.746
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Noter til arsregnskabet
1 Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af COVID-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af COVID-19 som en
begivenhed, der er opstaet efter balancedagen, og udger derfor en ikke-regulerende begivenhed
forvirksomheden.

Selskabets likviditetsberedskab forventes tilstreekkeligt til gennemfarsel af planlagte aktiviteter. Det er pa
nuvaerende tidspunkt ikke muligt at opgare starrelsen af den negative pavirkning af COVID-19.

2019 2018
DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 1.363.728 1.413.728
Pensioner 220.000 252.000
Andre omkostninger til social sikring 11.428 11.178
1.595.156 1.676.906
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlasegsaktiver 0 25.010
0 25.010
4 Finansielle indtzegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 15.079 6.353
Vautakursgevinster 8.519 8.273
23.598 14.626
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 25.121 20.205
Valutakurstab 6.129 7.154
31.250 27.359
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Noter til arsregnskabet

pwe

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af igangvaerende arbejder
Modtagne acontobetalinger

Indregnet saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

2019 2018

DKK DKK
191.202 70.510
3.900 83.600
195.102 154.110

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
827.034 56.521
827.034 56.521
0 0
0 0
696.284 56.521
696.284 56.521
130.750 0
3-5ar 5ar
2019 2018
DKK DKK
10.119 20.824
-141.155 -280.530
-131.036 -259.706
71.774 20.304
-202.810 -280.010
-131.036 -259.706
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Noter til arsregnskabet

9

10

11

12
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Skat af arets resultat

Pengestromsopgorelse - 2ndring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
/Andring i leverandgrer m.v.

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser

Selskabskapital Overfart resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 1.321.458 1.821.458
0 679.202 679.202
500.000 2.000.660 2.500.660
2019 2018
DKK DKK
-23.598 -14.626
31.250 27.359
0 25.010
195.102 154.110
202.754 191.853
-112.459 -500.945
-104.821 364.158
-217.280 -136.787
43.500 43.500
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Noter til arsregnskabet

12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

pwe

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for OutCom Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber heefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for OutCom A/S Public Relations & Reputation Management for 2019 er udarbejdet i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgéet til
kaber, nettoomsatningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

_
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restvardi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pad under DKK 13.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udferte arbejde opgjort pé
grundlag af feerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopgerelsen.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgode-
havender, nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nér nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger ved-
ragrende forsikringspreemier og abonnementer.

i
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteom-
kostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgares som arets resultat reguleret for 2endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.
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Noter til arsregnskabet
13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vaerdipapirer” under omsetningsaktiver og “Kassekredit-
ter”. "Veerdipapirer” bestér af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdizendringer, som

uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger.

Pengestremsopgarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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