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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2022 -
30.04.2023 for Merton A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.05.2022 - 30.04.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 05.07.2023

Direktion

Susanne Kastberg Hansen
adm. dir.

Bestyrelse

Ole Lysgard Madsen Maria Dagmar Olsen
formand

Lars Langvad Pedersen Susanne Kastberg Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Merton A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Merton A/S for regnskabsaret 01.05.2022 - 30.04.2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 01.05.2022 - 30.04.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 05.07.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens-Ole Bogild
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30127
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 7.366 13.072 8.145 5.250 5.365
Driftsresultat 2.587 7.780 2.926 (620) (342)
Resultat af finansielle poster (399) (252) (221) (136) (99)
Arets resultat 1.716 5.866 2.104 (606) (372)
Balancesum 26.528 25.520 21.327 24.983 23.149
Egenkapital 11.894 12.578 7.712 5.608 6.214
Pengestrgmme fra 4.182 3.649 3.660 (1.487) (4.018)
driftsaktivitet
Pengestrgmme fra 48 (3.269) (4.050) 0 0
finansieringsaktivitet
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 14,02 57,82 31,59 (10,25) (5,81)
Soliditetsgrad (%) 44,84 49,29 36,16 22,45 26,84

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Merton leverer alt fra de ra eller melaminbelagte span- og MDF-plader til de designrigtige laminerede og finerede
komponenter til kekken-, mgbel- og inventar- og byggeindustrien i hele Norden.

Merton gnsker og bestraber sig altid pa at veere den professionelle og innovative samarbejdspartner overfor
bade den industrielle mgbelindustri, savel som arkitekterne og de kreative beslutningstagere pa
projektmarkedet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger et overskud pé 1.716 t.kr. mod et overskud p& 5.866 t.kr. i 2021/2022.

Resultatet betragtes af ledelsen som acceptabelt i forhold til den generelle situation i markedet.

Hos Merton har vi bestraebt os pa at hjaelpe vores kunder og partnere bedst muligt i et marked, hvor
kebsmansteret har vaere meget pavirket af en ustabil verdensgkonomi.

De samlede forventninger til regnskabsaret 2023/2024 er, at Merton vil fastholde et positivt resultat, som bl.a. vil
vaere drevet af en stigende eksportandel og gget aktivitet som falge af investeringer i digitalisering. Aret vurderes
ligeledes til at blive endnu et ar med stor variation i udfordringerne hos savel kunder som leverandgrer.

Hos Merton ser vi med stor optimisme pa fremtiden og holder fast i arbejdet for, at vi fremover stadig vil vaere
kundernes forste og foretrukne valg og kan bidrage til at skabe forretningsmaessig succes hos sadvel kunder som
partnere.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2022/23

2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 7.365.607 13.071.568
Personaleomkostninger 1 (4.778.823) (5.272.679)
Af- og nedskrivninger 0 (19.112)
Driftsresultat 2.586.784 7.779.777
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 0 31.309
Andre finansielle indteegter 204 875
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (28.276) 0
Andre finansielle omkostninger (370.644) (284.482)
Resultat for skat 2.188.068 7.527.479
Skat af arets resultat 2 (471.622) (1.661.398)
Arets resultat 1.716.446 5.866.081
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 300.000 2.400.000
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 500.000
Overfert resultat 1.416.446 2.966.081

Resultatdisponering 1.716.446 5.866.081




Merton A/S | Balance pr. 30.04.2023

Balance pr. 30.04.2023

Aktiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede lokaler
Materielle aktiver 3 0 0
Andre tilgodehavender 82.334 71.795
Finansielle aktiver 4 82.334 71.795
Anlaegsaktiver 82.334 71.795
Fremstillede varer og handelsvarer 4.686.692 4.451.779
Forudbetalinger for varer 352.514 391.273
Varebeholdninger 5.039.206 4.843.052
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.170.617 18.773.838
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 847.045
Udskudt skat 20.000 40.000
Periodeafgraensningsposter 304.715 262.741
Tilgodehavender 16.495.332 19.923.624
Likvide beholdninger 4.911.480 681.420
Omsaetningsaktiver 26.446.018 25.448.096
Aktiver 26.528.352 25.519.891
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Passiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud 11.094.458 9.678.012
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 2.400.000
Egenkapital 11.894.458 12.578.012
Skyldige sambeskatningsbidrag 451.622 1.646.398
Langfristede geeldsforpligtelser 451.622 1.646.398
Bankgeeld 6.129.226 3.681.635
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 533.857
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.638.309 3.959.268
Geeld til tilknyttede virksomheder 265.248 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 1.646.398 112.517
Anden geeld 1.503.091 3.008.204
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.182.272 11.295.481
Gaeldsforpligtelser 14.633.894 12.941.879
Passiver 26.528.352 25.519.891
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 6
Eventualforpligtelser 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgerelse for 2022/23

Overfort

Virksomheds- overskud eller

Forslag til
udbytte for

11

kapital underskud regnskabsaret lalt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 500.000 9.678.012 2.400.000 12.578.012
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (2.400.000) (2.400.000)
Arets resultat 0 1.416.446 300.000 1.716.446
Egenkapital ultimo 500.000 11.094.458 300.000 11.894.458
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2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Driftsresultat 2.586.784 7.779.777
Af- og nedskrivninger 0 19.112
Zndringer i arbejdskapital 5 2.106.918 (3.897.923)
Pengestromme vedrorende primaer drift 4.693.702 3.900.966
Modtagne finansielle indteegter 204 32.184
Betalte finansielle omkostninger (398.920) (284.482)
Refunderet/(betalt) skat (112.517) 0
Pengestromme vedrorende drift 4.182.469 3.648.668
Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for 4.182.469 3.648.668
finansiering
Udbetalt udbytte (2.400.000) (1.000.000)
Forskydning i factoringaftale 2.447.591 (2.268.670)
Pengestromme vedrorende finansiering 47.591 (3.268.670)
Andring i likvider 4.230.060 379.998
Likvider primo 681.420 301.422
Likvider ultimo 4.911.480 681.420
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 4.911.480 681.420
Likvider ultimo 4.911.480 681.420
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Noter
1 Personaleomkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Gager og lenninger 4.366.683 4.773.333
Pensioner 362.507 436.712
Andre omkostninger til social sikring 49.633 58.672
Andre personaleomkostninger 0 3.962
4.778.823 5.272.679
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 8 9
2 Skat af arets resultat
2022/23 2021/22
kr. kr.
Aktuel skat 451.622 1.646.398
Andring af udskudt skat 20.000 15.000
471.622 1.661.398

3 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

oginventar lejede lokaler

kr. kr.

Kostpris primo 287.643 897.721
Afgange (287.643) 0
Kostpris ultimo 0 897.721
Af- og nedskrivninger primo (287.643) (897.721)
Tilbagefersel ved afgange 287.643 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (897.721)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0
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4 Finansielle aktiver

Andre

tilgode-

havender

kr.

Kostpris primo 71.795

Tilgange 10.539

Kostpris ultimo 82.334

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 82.334
5 Andring i arbejdskapital

2022/23 2021/22

kr. kr.

Andring i varebeholdninger (196.154) (318.065)

£ndring i tilgodehavender 3.397.753 (3.528.750)

Andring i leverandgrgaeld mv. (1.094.681) (51.108)

2.106.918 (3.897.923)

6 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2022/23 2021/22
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 645.700 952.500

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med REMNOT ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet sikkerhed overfor Arbejdernes Landsbank i form af virksomhedspant pa nom. 7.000 t.kr. samt stillet
sikkerhed overfor AL Finans i form af fordringspant.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver udger 20.857 t.kr. pr. 30.04.2023.

Til sikkerhed for geeld til AL Finans, 6.129 t.kr., er der tiltransporteret fordringer for i alt 7,7 mio.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar risikoovergang til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar afrenteindtaegter, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle dets danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.
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Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopge@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgsmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kb og salg mv. af
materielle aktiver.

Pengestresmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter betaling af udbytte.

Likivder omfatter likvide beholdninger.



