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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.05.2015 -
30.04.2016 for Merton A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattel se, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret

01.05.2015 - 30.04.2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 25.08.2016

Direktion

Susanne Kastberg Hansen
direkter

Bestyrelse

Lars Langvad Pedersen Susanne Kastberg Hansen Maria Dagmar Andersen
formand

Selma Bahtic Saren Wolsgard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Merton A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Merton A/S for regnskabsaret 01.05.2015 - 30.04.2016, der omfatter anvendt regnskabs-

praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.04.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.05.2015 - 30.04.2016 i over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Silkeborg, den 25.08.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Jens-Ole Bagild
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Merton leverer alt frade ra eller melaminbel agte span- og MDF-plader til de designrigtige laminerede og finerede
komponenter til kakken-, mabel- og inventarindustrien i hele Norden.

Merton ansker og bestrader sig altid pa at vaare den professionelle og innovative samarbejdspartner overfor bade
den industrielle mabelindustri, sdvel som arkitekterne og de kreative bes utningstagere pa projektmarkedet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger et overskud pé 1.666 t.kr. mod 1.631 t.kr. i 2014/15. Resultatet betragtes af ledel-
sen som acceptabelt i forhold til den generelle situation i markedet.

Regnskabsdret 2015/2016 har vaaet et godt & for Merton, som har oplevet en betydelig omsagningsstigning i
forhold til aret far. Optimismen er for alvor sl&et igennem i markedet, og stort set alle Mertons kunder magker
fremgang og vakst. Det flotte resultat for 2015/2016 har bekradtet os i, at der er rigtig mange muligheder i
markedet, som bare venter pa at blive udnyttet. Selvom resultatet for 2015/2016 blev reduceret betydelig af en
uventet konkurs hos en betydende kunde, s& ser alle hos Merton stadig optimistiske pa fremtiden.

Merton forventer en forsat betydelig vaekst i omsagning og indtjening i 2016/2017 — dels pa baggrund af den
stigende interesse i markedet, men ogsa som falge af en udvidelse af medarbejderstaben samt flere nye tiltag pa
leverandarsiden. Strategien er klar, og de gode takter skal viderefares og udbyggesi aret der kommer.

Seerligerisici
Det vurderes, at selskabet ikke har risici ud over de for branchen normalt forekommende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gad dsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens val utakurs.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning, andre driftsindtaggter, vareforbrug og andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handel svarer indregnesi resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted. Nettoomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til salgsvaadien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgér endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsadningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlaggsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud frahenholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andrefinansielle indtaggter bestar af renteindtasgter, herunder renteindtasgter fratilgodehavender hostilknyttede
virksomheder samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt tillasg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskab. Den aktuelle danske sel skabsskat fordel es mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skatte-
meaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
neagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

It-udstyr lar
Driftsmidler 5ar
Indretning af lejede lokaler 5&

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere sa get.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det foresl&
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Operationelle leasingaftaler
L easingydel ser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperio-
den.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til nominel vaardi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst.

Pengestr gmsopger el sen

Pengestramsopgarel sen viser pengestramme vedragrende drift, investeringer og finansiering samt sel skabets li-
kvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedragrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresulta-
tet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sandring i driftskapital, modtagne og betalte renter samt betalt sel-
skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiver omfatter betalinger vedrarende kab og salg af anlasgsaktiver.

Pengestremme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgedd.
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Resultatopger else for 2015/16
2015/16 2014/15
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 7.131.687 7.114.610
Personal eomkostninger 1 (4.849.147) (4.923.740)
Af- og nedskrivninger 2 (129.101) (119.302)
Driftsresultat 2.153.439 2.071.568
Andre finansielle indtasgter 3 6.195 69.174
Andre finansielle omkostninger (4.876) (197)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 2.154.758 2.140.545
Skat af ordinaat resultat 4 (489.094) (509.691)
Aretsresultat 1.665.664 1.630.854
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 2.300.000 1.000.000
Overfert resultat (634.336) 630.854
1.665.664 1.630.854
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Balance pr. 30.04.2016
2015/16 2014/15
Note kr. Kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede |okaler 345.330 434.834
M aterielle anlaegsaktiver 5 345.330 434.834
Andre tilgodehavender 71.795 71.795
Finansielle anlaagsaktiver 6 71.795 71.795
Anlaegsaktiver 417.125 506.629
Fremstillede varer og handel svarer 2.832.497 2.018.261
Var ebeholdninger 2.832.497 2.018.261
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 10.115.191 11.797.326
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 191.155 0
Udskudt skat 33.400 22.800
Andre tilgodehavender 0 4.120
Periodeaf gramsningsposter 234.703 245.864
Tilgodehavender 10.574.449 12.070.110
Likvide beholdninger 2.341.281 738.926
Omsaningsaktiver 15.748.227 14.827.297
Aktiver 16.165.352 15.333.926
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Balance pr. 30.04.2016
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 7 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud 7.178.492 7.812.828
Fordag til udbytte for regnskabsaret 2.300.000 1.000.000
Egenkapital 9.978.492 9.312.828
Bankgadd 0 438.922
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 3.771.095 3.287.133
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 269.746
Skyldig sel skabsskat 499.694 519.491
Anden gadd 1.916.071 1.505.806
Kortfristede gaddsforpligtelser 6.186.860 6.021.098
Gaddsforpligtelser 6.186.860 6.021.098
Passiver 16.165.352 15.333.926
Eventualforpligtel ser 9
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 10
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Overfart Fordlag til ud-
Virksomhedss  overskud eller  byttefor regn-
kapital under skud skabsar et | alt
Kr. Kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 500.000 7.812.828 1.000.000 9.312.828
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (1.000.000) (21.000.000)
Arets resultat 0 (634.336) 2.300.000 1.665.664
Egenkapital ultimo 500.000 7.178.492 2.300.000 9.978.492
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Pengestr gmsopger else for 2015/16
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Driftsresultat 2.764.584 2.071.568
Af- og nedskrivninger 129.101 119.302
Andringer i arbejdskapital 8 705.361 (1.879.530)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 3.599.046 311.340
M odtagne finansielle indteegter 6.195 69.174
Betalte finansielle omkostninger (4.876) (297)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (519.491) (687.078)
Pengestr gmme vedr arende drift 3.080.874 (306.761)
Kab mv. af materielle anlasgsaktiver (39.597) (72.494)
Pengestr gamme vedr gr ende investeringer (39.597) (72.494)
Udbetalt udbytte (1.000.000) (1.000.000)
Pengestr gmme vedr grende finansiering (1.000.000) (1.000.000)
AEndringi likvider 2.041.277 (1.379.255)
Likvider primo 300.004 1.679.259
Likvider ultimo 2.341.281 300.004
Likvider ultimo sammensadter Sig af:
Likvide beholdninger 2.341.281 738.926
Kortfristet gadd til banker 0 (438.922)
Likvider ultimo 2.341.281 300.004
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 4.397.297 4.467.579
Pensioner 396.121 398.908
Andre omkostninger til social sikring 55.729 57.253
4.849.147 4.923.740
2015/16 2014/15
Kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 129.101 119.302
129.101 119.302
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 5.013 684
Renteindtasgter i gvrigt 1.182 68.490
6.195 69.174
2015/16 2014/15
kr. kr.
4. Skat af ordinaart resultat
Aktuel skat 499.694 519.491
AEndring af udskudt skat (10.600) (9.800)
489.094 509.691
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Noter
Andrean-
lagg, drifts Indretning af
materiel og lejedeloka-
inventar ler
kr. kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 426.819 605.902
Tilgange 0 39.597
Kostprisultimo 426.819 645.499
Af- og nedskrivninger primo (426.819) (171.068)
Arets afskrivninger 0 (129.101)
Af- og nedskrivninger ultimo (426.819) (300.169)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0 345.330
Andretilgode-
havender
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 71.795
Kostprisultimo 71.795
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 71.795
Palydende Nominel
vaer di vaer di
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Ordinazre aktier 500 1.000 500.000
500 500.000
Aktierne er opdelt i nom. 50.000 kr. A-aktier og nom. 450.000 kr. B-aktier.
Der er ikke foretaget aandringer i aktiekapitalen indenfor de seneste 5 &r.
2015/16 2014/15
Kr. kr.
8. /Endringi arbejdskapital
Andring i varebehol dninger (814.236) (415.754)
AEndring i tilgodehavender 621.334 435.495
AEndring i leverandargadd mv. 898.263 (1.899.271)
705.361 (1.879.530)
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Noter

9. Eventualforpligtelser

2015/16 2014/15

Kr. kr.

Huslgeforpligtel ser pr. 30.04.2016 2.745.200 3.011.400
Leasingforpligtel ser pr. 30.04.2016 191.600 247.700

Der ydes savanlig garanti pa produkter.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med RemNot ApS som administrationssel skab. Selskabet hadfter
derfor i henhold til selskabsskattel ovensregler herom fraog med regnskabsaret 2012/13 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Virksomheden har kautioneret for modervirksomheden RemNot ApS' gadd til Jyske Bank.



