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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter er udvikling af software, samt salg af EDB-udstyr og programmer
m.v.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på 7.688.201 kr. mod 7.051.043 kr.
sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på 57.923.099
kr.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.

Forventet udvikling

For det kommende år forventes et resultat på niveau med 2015.
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2015 2014

Bruttofortjeneste 13.896.827 13.240.271
2 Personaleomkostninger -9.058.338 -7.901.498

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -267.387 -338.434

Resultat af primær drift 4.571.102 5.000.339
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.413.775 2.901.546

3 Finansielle indtægter 1.332.210 1.010.213
4 Finansielle omkostninger -447.213 -781.445

Resultat før skat 8.869.874 8.130.653
5 Skat af årets resultat -1.181.673 -1.079.610

Årets resultat 7.688.201 7.051.043

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 3.413.775 2.901.546
Overført resultat 4.274.426 4.149.497

7.688.201 7.051.043
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlægsaktiver

6 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 340.804 578.446

340.804 578.446

7 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.990.106 11.393.520
Andre værdipapirer og kapitalandele 1.776.038 1.468.257
Andre tilgodehavender 2.178.668 1.852.893

18.944.812 14.714.670

Anlægsaktiver i alt 19.285.616 15.293.116

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 560.658 453.385
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14.549.070 18.207.321
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 19.747.766 17.547.161
Udskudte skatteaktiver 57.950 56.717
Tilgodehavende selskabsskat 392.094 658.471
Andre tilgodehavender 35.381 1.462.679
Periodeafgrænsningsposter 129.127 100.954

35.472.046 38.486.688

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 9.620.844 0

9.620.844 0

Likvide beholdninger 14.361.698 17.970.111

Omsætningsaktiver i alt 59.454.588 56.456.799

AKTIVER I ALT 78.740.204 71.749.915
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2015 2014

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 11.000.000 11.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 13.346.794 9.750.208
Overført resultat 33.576.305 29.301.879

Egenkapital i alt 57.923.099 50.052.087

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og tjenesteydelser 606.956 567.029
Gæld til associerede virksomheder 15.133.829 15.127.739
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 2.887.449 2.104.451
Anden gæld 2.188.871 3.898.609

20.817.105 21.697.828

Gældsforpligtelser i alt 20.817.105 21.697.828

PASSIVER I ALT 78.740.204 71.749.915

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrivning
efter indre værdi Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 11.000.000 9.750.208 29.301.879 50.052.087
Årets resultat 0 3.413.775 4.274.426 7.688.201
Andre værdireguleringer af

egenkapital 0 182.811 0 182.811

Egenkapital
31. december 2015 11.000.000 13.346.794 33.576.305 57.923.099

Selskabskapitalen består af 11.000 aktier.

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen inden for de seneste 5 år.
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Spectra Systems A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, hvilket omfatter EDB-udstyr og IT-programmer, ind-
regnes i nettoomsætningen, når overgang af de væsentligste fordele og risici til køber har fundet
sted, indtægten kan opgøres pålideligt og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de
væsentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret på
Incoterms® 2010.

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter er
med henvisning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt
bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen på de varer, som er medgået til at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-5 år

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold til de gældende
satser for rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillæg i henhold til de gældende satser for rentetillæg til
administrationsselskabet.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles ved første indregning til kost-
pris og efterfølgende til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdi. Dagsværdien opgøres til kursværdien på balanceda-
gen, såfremt værdipapirerne er børsnoterede, og en værdi beregnet ved hjælp af almindeligt aner-
kendte værdiansættelsesprincipper, såfremt værdipapirerne ikke er børsnoterede.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurde-
res årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Såfremt der
er indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis
hver gruppe af aktiver, der genererer uafhængige pengestrømme. Aktiverne nedskrives til genindvin-
dingsværdien, som udgør den højeste værdi af kapitalværdien og nettosalgsprisen (genvindingspris),
såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. Nedskrivning på en gruppe af aktiver forde-
les således, at der først nedskrives på goodwill og derefter forholdsmæssigt på de øvrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskriv-
ning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt nive-
au, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes
til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, reali-
sation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke indregnes med et ne-
gativt beløb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
fælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles ud-
skudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Æn-
dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Spectra Systems A/S
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

2 Personaleomkostninger
Lønninger 8.418.093 7.306.686
Pensioner 438.832 428.050
Andre omkostninger til social sikring 201.413 166.762

9.058.338 7.901.498

3 Finansielle indtægter
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender,

der er anlægsaktiver 482.777 446.897
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 171.507 178.459
Renteindtægter fra associerede virksomheder 184.823 307.240
Andre finansielle indtægter 493.103 77.617

1.332.210 1.010.213

4 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder 151.348 76.362
Valutakurstab 0 688.068
Andre finansielle omkostninger 295.865 17.015

447.213 781.445

5 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 1.182.906 1.216.529
Årets regulering af udskudt skat -1.233 -26.246
Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 -110.673

1.181.673 1.079.610
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Spectra Systems A/S
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Materielle anlægsaktiver

kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2015 1.707.638
Tilgang i årets løb 29.745

Kostpris 31. december 2015 1.737.383

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.129.192
Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiv 267.387

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.396.579

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 340.804

Afskrives over 4-5 år

7 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Andre
værdipapirer og

kapitalandele
Andre

tilgodehavender I alt

Kostpris 1. januar 2015 1.643.313 432.226 1.852.893 3.928.432
Tilgang i årets løb 0 0 325.775 325.775

Kostpris 31. december 2015 1.643.313 432.226 2.178.668 4.254.207

Værdireguleringer
1. januar 2015 9.750.207 1.036.031 0 10.786.238

Valutakursregulering 182.811 0 0 182.811
Andel af årets resultat 3.413.775 0 0 3.413.775
Årets opskrivninger 0 307.781 0 307.781

Værdireguleringer
31. december 2015 13.346.793 1.343.812 0 14.690.605

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2015 14.990.106 1.776.038 2.178.668 18.944.812

kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder
Bibbo Hotelldata AB Sverige  %100,00 14.990.106 3.413.775

8 Sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om yderligere tilskud af 149 tkr. (19.950 EUR) i Merchant Equity Large Cap
Europe K/S, og 419 tkr. (56.121 EUR) i Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS.
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