BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

Billetkontoret A/S

Vesterbrogade 112 B, 1620 Kgbenhavn V
CVR-nr. 13 45 15 32

Arsrapport for regnskabsaret 01.05.18 - 30.04.19

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 14.08.19

Jesper Schou
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Aarhus Tel. 87 32 57 00
Tangen 9 www.beierholm.dk
HLg) V" et uafhznaigt mediem af 8200 Aarhus N CVR-nr. 32 89 54 68

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk



Billetkontoret A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8-11
Resultatopgarelse 12
Balance 13-14
Egenkapitalopgarelse 15
Noter 16 - 27

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



Billetkontoret A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Billetkontoret A/S

Binavn: Deres Rejsebureau A/S, Ticket2Travel A/S
Vesterbrogade 112 B

1620 Kebenhavn V

Danmark

Telefon: 36 90 30 00

Hjemmeside: www.billetkontoret.dk

Hjemsted: Kgbenhavn

CVR-nr.: 134515 32

Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Carsten Lindholm Pedersen

Bestyrelse

Jesper Schou, formand
Kim Gerdes

Stig Myken

Peter Barge Kisbye

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Billetkontoret A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.18 - 30.04.19 for Billetkontoret
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.05.18 - 30.04.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn V, den 7. august 2019

Direktionen

Carsten Lindholm Pedersen

Bestyrelsen

Jesper Schou Kim Gerdes
Formand

Stig Myken Peter Barge Kisbye
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Billetkontoret A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Billetkontoret A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Billetkontoret A/S for regnskabsaret 01.05.18 - 30.04.19,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.18 - 30.04.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Billetkontoret A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



Billetkontoret A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 7. august 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Carl Verner Christiansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne18589
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Billetkontoret A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Resultat

Bruttofortjeneste 25911 25.261 22.961 22.198 18.659
Indeks 139 135 123 119 100

Resultat af primeer drift 6.767 6.956 6.392 6.495 4174
Indeks 162 167 153 156 100

Finansielle poster i alt 150 -230 326 -221 181
Indeks 83 -127 180 -122 100

Arets resultat 5380 5338 5223 4776  3.254
Indeks 165 164 161 147 100

Balance

Samlede aktiver 48.948 53.199 46.989 44.155 39456
Indeks 124 135 119 112 100

Egenkapital 16.378 15372 15235 14373 12.456
Indeks 123 123 122 115 100
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Billetkontoret A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 35% 35% 35% 36% 27%
Soliditet
Egenkapitalandel 31% 29% 32% 33% 32%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 28 29 27 26 29

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100

Egenkapitalandel: Samlede aktiver

Nagletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Billetkontoret A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Billetkontoret A/S leverer flyrejser, hotelovernatninger og andre rejsearrangementer til et par
hundrede danske rejsebureauer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.18 - 30.04.19 udviser et resultat pa DKK 5.379.931 mod
DKK 5.338.493 for tiden 01.056.17 - 30.04.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK
15.378.250, hvori der er medregnet foresldet udbytte af arets resultat.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret udstedt flybilletter for en veerdi af t.DKK 733.479 mod t.DKK
693.615 sidste ar, svarende til en stigning pa 5,8%.

Forventet udvikling

Bestyrelsens forventning til det kommende &ar, ligger pad linje med det indeveerende.
Kapaciteten i selskabet tilpasses lgbende, séledes vi hele tiden kan ime@dekomme konkur-
rencesituationen i de kommende &r.

Videnressourcer

[T-udvikling er essentielt for vores forretning, og fokus herpé er stor, savel pa videreudvikling
af eksisterende platforme, som pa udvikling af nye.

IT-meessigt har vi primeert brugt udviklingsressourcerne pa ny fly booking side péa
FareWise.dk. Sdledes kan vores agenter sammenligne priser pa billetter udstedt pa Amadeus
og Galileo eller NDC udstedte billetter. Vores agenter kan nu booke og udstede flybilletter i
alle tre kanaler.

Vi fastholder en hgj bemanding i vores helpdesk funktioner, som er et af de veesentlige
steder, hvor vi adskiller os fra konkurrenterne.

Generelle risici

Forretningsmodellerne i rejsebranchen er under konstant udvikling og forandring, og har
veeret det i en leengere arreekke. Indtil videre har sterstedelen af vore kunder seerdeles dygtigt
evnet at omstille deres forretning i takt med de nye muligheder internettet har skabt, lige
som vi indtil videre har veeret i stand til at tilpasse os de eendrede behov hos vore kunder.
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Billetkontoret A/S

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Filialer i udlandet

Selskabet har filialer i Letland, Rusland, Sverige og pé Island.
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Note

Billetkontoret A/S

Resultatopgorelse

2018/19 2017/18
DKK DKK
Bruttofortjeneste 25.911.161 25.261.235
Personaleomkostninger -19.116.651 -18.236.143
Resultat for af- og nedskrivninger 6.794.510 7.025.092
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -27.711 -69.556
Resultat af primeer drift 6.766.799 6.955.536
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -478 -49.594
Andre finansielle indteegter 325.467 296.692
Andre finansielle omkostninger -174.552 -476.777
Finansielle poster i alt 150.437 -229.679
Resultat for skat 6.917.236 6.725.857
Skat af arets resultat -1.537.305 -1.387.364
Arets resultat 5.379.931 5.338.493
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 4.378.250 5.371.663
Overfert resultat 1.001.681 -33.170
Ialt 5.379.931 5.338.493
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Note

Billetkontoret A/S

Balance

AKTIVER
30.04.19 30.04.18
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.154 30.865
Materielle anleegsaktiver i alt 3.154 30.865
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Deposita 766.391 853.190
Finansielle anlaegsaktiver i alt 766.391 853.190
Anlaegsaktiver i alt 769.545 884.055
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.214.075 12.512.752
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 785.497 1.685.692
Udskudt skatteaktiv 38.176 21.969
Andre tilgodehavender 98.192 41.022
Periodeafgraensningsposter 3.453.900 1.379.394
Tilgodehavender i alt 15.589.840 15.540.829
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.544.630 8.506.170
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 8.544.630 8.506.170
Likvide beholdninger 24.043.821 28.268.288
Omseetningsaktiver i alt 48.178.291 52.315.287
Aktiver i alt 48.947.836 53.199.342
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Note

8
9

Billetkontoret A/S

Balance

PASSIVER
30.04.19 30.04.18
DKK DKK
Selskabskapital 559.000 585.000
Overfort resultat 10.441.000 9.415.001
Forslag til udbytte for regnskabsaret 4.378.250 5.371.663
Egenkapital i alt 15.378.250 15.371.664
Deposita 2.530.994 1.885.994
Selskabsskat 1.520.984 1.471.129
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.051.978 3.357.123
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.834.092 2.961.601
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 16.898.970 24.182.020
Selskabsskat 58.648 43.179
Anden geeld 4.678.527 3.992.119
Periodeafgrssnsningsposter 3.047.471 3.291.636
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 29.517.608 34.470.555
Geeldsforpligtelser i alt 33.569.586 37.827.678
Passiver i alt 48.947.836 53.199.342

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Billetkontoret A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til
Overfort udbytte for
Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.05.17 - 30.04.18
Saldo pr. 01.05.17 585.000 9.415.001 5.235.411
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 33.170 0
Betalt udbytte 0 0 -5.235.411
Forslag til resultatdisponering 0 -33.170 5.371.663
Saldo pr. 30.04.18 585.000 9.415.001 5.371.663
Egenkapitalopgerelse for 01.05.18 - 30.04.19
Saldo pr. 01.05.18 585.000 9.415.001 5.371.663
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 -1.682 0
Kapitalnedsasttelse -26.000 26.000 0
Betalt udbytte 0 0 -5.371.663
Forslag til resultatdisponering 0 1.001.681 4.378.250
Saldo pr. 30.04.19 559.000 10.441.000 4.378.250
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Billetkontoret A/S

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 17.951.532 17.114.805
Pensioner 538.140 565.183
Andre omkostninger til social sikring 90.032 93.724
Andre personaleomkostninger 536.947 462.431
I alt 19.116.651 18.236.143
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 28 29
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -478 -47.667
Nedskrivning péa kapitalandele 0 -1.927
Ialt -478 -49.594
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 30.485 153.400
Renteindteaegter 1 gvrigt 238.172 108.612
Valutakursreguleringer 28.065 0
@vrige finansielle indteegter 28.755 34.680
Ialt 325.467 296.692
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Billetkontoret A/S

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK

4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.520.984 1.471.129
Arets regulering af udskudt skat -16.207 11.031
Regulering af skat fra tidligere ar 32.528 -94.796
Ialt 1.537.305 1.387.364

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

driftsmateriel
Belgb i DKK og inventar
Kostpris pr. 01.05.18 1.050.374
Kostpris pr. 30.04.19 1.050.374
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.18 -1.019.507
Afskrivninger i aret -27.713
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.19 -1.047.220
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.19 3.154
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Billetkontoret A/S

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.05.18 3.065.445
Kostpris pr. 30.04.19 3.065.445
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.18 -4.075.622
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -1.682
Arets resultat fra kapitalandele -482
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.012.341
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.19 -3.065.445
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.19 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Billetkontoret Ticket2Travel AS, Oslo 100%
Billetkontoret Ltd., London 100%
7. Langfristede geeldsforpligtelser

Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Beleb 1 DKK efter b ar 30.04.19 30.04.18
Deposita 0 2.530.994 1.885.994
Selskabsskat 0 1.520.984 1.471.129
[alt 0 4.051.978 3.357.123
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Billetkontoret A/S

Noter

8. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet en huslejekontrakter med en opsigelsesperiode pa 6 maneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 56, i alt t.DKK 334.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakter med en opsigelsesperiode pa 3 maneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 39, i alt t.DKK 118.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 2.708 overfor udenlandske samarbejdspartnere.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet BKT Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for rejsegarantifonden er der stillet sikkerhed i depot og sikringskonto pé i alt
t.DKK 1.034.

Til sikkerhed for eventuelt mellemvasrende med Nykredit, er der stillet sikkerhed i
indestdende pa i alt t.DKK 1.222.
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Billetkontoret A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Ved indregning af integrerede udenlandske enheder omregnes monetaere poster til balance-
dagens kurs. Ikke monetasre poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa
tidspunktet for efterfelgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke monetssre poster dog
omregnes til historiske kurser for den ikke moneteere post.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og vareforbrug samt andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, lokaleomkostninger og admini-
strationsomkostninger samt gvrige kapacitetsomkostninger, herunder tab pa debitorer i det
omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.
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Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende

virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Uvrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative

indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer, som selskabet har til hensigt at beholde til udlgb, er klassificeret som anleegs-
aktiver og males til amortiseret kostpris.

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige

veerdi overstiger kostprisen.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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