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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 for Develco A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 29. september 2020

Direktion:

Jakob Lykke Bjerre

Bestyrelse:

Regner Krug Bendtsen Jakob Lykke Bjerre Erik Refsgaard
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Develco A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Develco A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Der er usikkerhed ved maling af andre vaerdipapirer, opfert i balancen til 1.562 tkr. Der henvises til
noten "oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" for en beskrivelse heraf. Vores konklusion
er ikke modificeret vedregrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Martin Guldberg Gert Malmkvist
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne45867 MNE-nr. mne27792



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udvikling af elektronik, embedded software og anvendelse af
tradlgse teknologier samt efterfglgende produktionshandtering af udviklede produkter, safremt
kunden matte gnske det.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er usikkerhed ved maling af andre vaerdipapirer, opfert i balancen til 1.562 tkr. Der henvises til
noten "oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" for en beskrivelse heraf.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Egne kapitalandele
Selskabet har i regnskabsaret solgt 6.250 stk. egne aktier med en palydende vaerdi pa 6.250 kr.
Salgssummen udgjorde 25.000 kr. De solgte aktier udger 1,19% af selskabskapitalen.

Pr. 30. juni 2020 udger beholdningen af egne kapitalandele 6.250 stk. til en palydende veerdi pa
6.250 kr. Egne kapitalandele udger 1,19% af selskabskapitalen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.....ccciitiitiitiiniinininnennennennenneanennens 10.898.786 10.577.454
Personaleomkostninger......c.vvveiiieiiiiiiiiiiiieeieeieeeneenens 1 -9.918.737 -9.821.521
Af- 08 NEASKIIVNINGE ... ettt eei e e et et eeeeeneeanenns -14.061 -309.255
DRIFTSRESULT AT ...ctitiitiiiiiiiiiiieerennennennennenneaneanens 965.988 446.678
Andre finansielle indtaegter......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeaees 65.344 28.734
Andre finansielle omkostninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn.n. -93.862 -122.453
RESULTAT FOR SKAT....ntiiiitiiiiiiiiiiieeneneneneeeanens 937.470 352.959
Skat af arets resultat......oe.veeeeeeeieneniieiieieieeeeeeeeeeneaans 2 -215.000 -80.000
ARETS RESULTAT ..vuiiniiniiniieieieieeeeeeeee e ereveaneanea 722.470 272.959
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccocvvevvinininininnnnne, 747.470 222.959
Overfart resultat......coeeeiiiiiiiiiii e e e reeeanenas -25.000 50.000

T 722.470 272.959
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......ccvvvviiiiiiiiiiniinnnnnnen.

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

ANndre Vaerdipapirer . .ee e ee e e eeit e e et e et eeeeaneas
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........ccccvvvenneenn...

Finansielle anlasgsaktiver
ANLZAEGSAKTIVER................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........c.cccuvee.....
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............ccc.e.......

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender.........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeenees

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender................

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer.....................

Likvider........ccccennnn...
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........cociviininiininnn,

Note 2020
kr.

36.800
3 36.800

30.139
4 30.139

1.562.128
75.000
5 1.637.128

1.704.067

84.554
84.554

5.267.196
0

231.000
70.529
612
244.692
5.814.029

19.450
19.450

1.694.747
7.612.780

9.316.847

2019
kr.

46.000
46.000

0
0

1.562.128
75.000
1.637.128

1.683.128

143.276
143.276

4.602.634
109.476
446.000

71.694
612
138.868
5.369.284

22.750
22.750

1.590.238
7.125.548

8.808.676
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......eeveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirercr e
Reserve for udviklingsomkostninger..........ccccvvveviieeeneennenn.
Overfart overskud........cooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Forslag til udbytte....cceviiiiiiiiiiiiiiiir e,

EGENKAPITAL.....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn s

Geeld til pengeinstitutter...occvvveiiieiiiiiiiiiiiiiiier et
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........cccccevviiieiinnne..

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

2020
kr.

525.000
28.704
1.546.296
747.470

2.847.470

888.651
888.651

0

92.550
1.336.237
4.151.939
5.580.726

6.469.377

9.316.847

10

2019
kr.

525.000
35.880
1.539.120
222.959

2.322.959

0
0

1.233.861
13.095
2.312.992
2.925.769
6.485.717

6.485.717

8.808.676
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NOTER
2019/20
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
16 (2018/19: 15)
LN 08 QAT . ittt ittt ittt it teieeeeiteteineeteieeeeaiaeeaaneens 8.326.923
PeNSIONEr. ...ttt 1.341.419
Andre omkostninger til social sitkring.........ceevvvviiiiiiiinenenn. 55.644
Andre personaleomkostNiNger....c.vveeeeiiieieeneeeeeeeeaeeanenns 194.751
9.918.737
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooeeiieiiieiiiiiiiiiiiiiiinneennen. 215.000
215.000

Immaterielle anlaegsaktiver

o1 o] o N O T 1L 0 L N
Kostpris 30. juni 2020..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eaes

Afskrivninger 1. JUli 2010, ... uiieiii i e e et renereneeeneeaneenneannannes
Arets afsKIIVITNGET c.ueveiiiieie e e e e e e aeanes
Afskrivninger 30. juni 2020.......c.cciiiiiiiiiiitiiiiereereeraeereeaneeaaaaaas
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2020.........cccviiiiiiiiiiiiiiiieiieeeennenns

Seerlige forudsaetninger for indregning af Udviklingsomkostninger

2018/19
kr.

8.252.026
1.301.101
118.496
149.898

9.821.521

80.000

80.000

Faerdiggjorte
udviklings-
projekter

6.698.966
6.698.966

6.652.966
9.200
6.662.166

36.800

Udviklingsomkostninger er aktiveret, da der forventes et afkast, der overstiger de afholdte

omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2019.....ccuiiiiiiiiii i e e reeeeeeeneenaenas
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............cccccevvvvinenennn...
Arets afsKIIVITNGET c.uiveieii e e e e eaeanes
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae

Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2020.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneeanenns

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

2.987.230
35.000
-1.701.892
1.320.338

2.987.230
-1.701.892
4.861
1.290.199

30.139

11

Note
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NOTER

Finansielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. juli 2019...cccvveiiiiiiiiiinnnennen.
Kostpris 30. juni 2020...............cccenennen.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020......

Egenkapital

Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. juli 2019.......... 525.000
Salg af egne kapitalandele......
Betalt udbytte........ccocvvvennne
Forslag til resultatdisponering..
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger..........
Egenkapital 30. juni 2020..... 525.000
Langfristede geeldsforpligtelser
30/6 2020
geeld i alt
Andengaeld......c.coevvviiiiiin 888.651
888.651

Eventualposter mv.

Lejedepositum og

Andre
veerdipapirer

....................... 1.562.128
....................... 1.562.128
....................... 1.562.128
Reserve for
udviklingsoml Overfort Forslag til
ostninger overskud udbytte
35.880 1.539.120 222.959
25.000
-222.959
-25.000 747.470
-7.176 7.176
28.704 1.546.296 747.470
Afdrag Restgeeld 30/6 2019
naste ar efter 5 ar geeld i alt
0 0 0
0 0 0

Der pahviler selskabet sadvanlig garanti pa leverede varer samt udfert arbejde.

andre

tilgodehavender

75.000
75.000

75.000

| alt

2.322.959
25.000
-222.959
722.470

2.847.470

Kortfristet
del primo

0

0

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udgar 116 tkr.

12

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 4.400 tkr.
med pant driftsmidler, varelager og debitorer, bogfert til 5.173 tkr. De er ingen aktuel
bankgaeld pr. 30. juni 2020. Der er desuden sikkerhed i bankkonto med indestaende pa 2.171
kr. pr. 30/6 2020.

Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut er aktiedepot pantsat. Den
bogferte vaerdi af aktierne udger 19 tkr. pr. 30. juni 2020.

For mellemvarende med factoringselskab, er der stillet sikkerhed i debitorer, bogfert til
5.058 tkr. Mellemvaerende med factoringsselskab er i Develco A/S’s faver pr. 30/6 2020.

Selskabet har til sikkerhed for Develco Products A/S’s bankgaeld pantsat sine aktier i dette
selskab pa nom. 1.121 tkr. Den bogfarte vaerdi af aktierne udger 1.562 tkr. pr. 30. juni 2020.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Andre vardipapirer under anlaegsaktiver pa i alt 1.562 tkr er vaerdiansat til kostpris. Vaerdien
vil vaere afhaengig af at der skabes indtjening i Develco Products A/S. Det er selskabets
vurdering at der er grundlag for savel indtjening som aktivitet i Develco Products A/S i de
kommende regnskabsar. Safremt dette mod forventning ikke bliver tilfaeldet, vil der vaere
behov for vaesentlige nedskrivninger pa kapitalandelene i Develco Products A/S.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Develco A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtagter
og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og
det er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 1-3 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiinieennns 3-6 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.
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Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og
andre veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs. lkke barsnoterede vardipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Egenkapital

Egne kapitalandele indregens til kostprisen direkte pa egenkapitalen under overfart resultat. Saelges
egne kapitalandele efterfalgende, fares et eventuelt vederlag tilsvarende direkte pa egenkapitalen.
Kapitalnedsaettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer selskabskapitalen med et belgb
svarende til kapitalandelenes nominelle vaerdi og forager overfert resultat. Udbytte for egne
kapitalandelene indregnes direkte pa egenkapitalen under overfart resultat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



