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GLB REVISION

Ledelsespidtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017
for Telco Industries A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og drsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. april 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-
me for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Kage, den 11. september 2017

Direktion

Lene Nilsson

Bestyrelse

Phi anuel Jensen
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GLB REVISION

Den uafheengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Telco Industries A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Telco Industries A/S for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafthangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og rsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indﬂydelse pé de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pé disse risici samt opnir revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forrsaget
af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse
af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmeerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at in-
deholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Keoge, den 11. september 2017

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19 63

iy

statsautoriseret revisor
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GLB REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Telco Industries A/S
Nerregade 10c, 1
4600 Kage
Telefon: 56503300
Telefax: 56504018
CVR-nr.: 134302 41
Stiftet: 1. september 1989
Hjemsted: Kage
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
27. regnskabsar
Bestyrelse Jim Jensen, Formand
Carsten Finn Raasteen
Phillip Emanuel Jensen
Simon Kiel Jensen
Lene Nilsson
Direktion Lene Nilsson
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Feendediget 13
4600 Kage
Dattervirksomheder Telco A/S, Danmark

Calle Oslo, Spanien
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GLB REVISION

Hovedtal og negletal for koncernen

2016/17  2015/16  2014/15  2013/14  2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 54.951 49.667 52.410 45.022 44.126
Resultat af ordinzr primer drift 19.594 15.667 18.916 12.024 11.485
Finansielle poster, netto -509 -451 -488 -540 -345
Avrets resultat 15.018 11.791 14.205 8.811 8.750
Balance:
Balancesum 112.774 108.572 106.921 99.791 95.093
Egenkapital 86.443 86.076 74.735 69.688 66.696
Pengestramme:
Driftsaktivitet 24.554 7.019 12.530 8.253 10.412
Investeringsaktivitet -10.143 -2.387 -396 -2.225 -2.369
Finansieringsaktivitet -16.008 -10.064 -6.401 -677 -1.215
Pengestremme i alt -1.597 -5.432 5.733 5.351 6.828
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 87 83 86 81 80
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 76,7 79,3 69,9 69,8 70,1
Egenkapitalforrentning 17,4 14,7 19,7 12,9 13,7
Beregningen af hoved- og nogletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar varet at erhverve aktier eller anparter i andre selskaber.
Koncernens hovedaktivitet er produktion af elektroniske komponenter udvikle og vedligeholde patenter
samt erhverve aktier og anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et resultat pa 15.017.740 Og balancen pr. 30. april
2017 udviser en egenkapital p4 86.443.123 kr. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Renterisici:

Da den rentebezrende nettogeld ikke udger et vesentligt beleb, vil moderate endringer i renteniveauet
ikke have nogen vasentlig, direkte effekt pa indtjeningen.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer som minimum samme aktivitetsniveau i 2017/18, og en fortsat styrkelse af
koncernens position indenfor branchen.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Telco Industries A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis som folge af @ndret arsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-
forer folgende andringer til indregning og méling for:

1 Udloddet udbytte vises under egenkapitalen i stedet for under kortfristet geeldsforpligtelser.
Endringen af praksis medforer at selskabets soliditetsgrad bliver forbedret samt et fald i
forrentning af egenkapitalen.

Ingen af ovenstdende @ndringer har belebsmassig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2017
eller sammenligningstallene. Sammenligningstallene, herunder hovedtallene er tilpasset den @ndrede
regnskabspraksis.

Herudover har implementeringen medfert andringer til indregning og méling for:

Der er foretaget &ndring af anvendt regnskabspraksis ved brug af overgangsbekendtgerelsen pa folgende
omréder:

Der skal fremover foretages érlig revurdering af restvaerdier pd materielle anlaeegsaktiver. Tidligere blev
den forventede restveerdi fastsat pa tidspunktet for pabegyndelse af anvendelse af aktivet og kunne alene
under szrlige omstendigheder a@ndres. Andringen foretages i overensstemmelse med § 4 i overgangsbe-
kendtgerelse nr. 1849 af 15. december 2015, og den har kun virkning som en @ndring af regnskabsmaes-
sigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balahcen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens veardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méiles efterfelgende til
dagsverdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i
egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Telco Industries A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Telco Industries A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pé anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden 4rets udgang, og sifremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pé lén til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmzssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved e&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Sméaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), miles ved ferste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af n®rve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver males til dagsverdi pa balanceda-
gen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer, hjelpema-
terialer, direkte len.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveaerdien med henblik pa at imedegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Telco Industries A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn
svarer til 14nets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa 1dneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for &ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, en-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i starrelse eller sammensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1&n, afdrag
pé rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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GLB REVISION

Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 54.950.995 49.666.589 -398.036 -324.750
Personaleomkostninger -34.198.828 -32.379.441 -100.000 -100.000
Af- og nedskrivninger af '
materielle anlaegsaktiver -1.158.477 -1.620.410 0 0
Resultat for finansielle
poster 19.593.690 15.666.738 -498.036 -424.750
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 15.390.824 12.135.614
Andre finansielle indteegter 546.751 393.726 41.705 10.349
@vrige finansielle
omkostninger -1.055.628 -845.051 -19.178 -26.612
Resultat for skat 19.084.813 15.215.413 14.915.315 11.694.601
3 Skat af &rets resultat -4.067.072 -3.424.129 102.426 96.683
4 Arets resultat 15.017.741 11.791.284 15.017.741 11.791.284
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Balance 30. april

GLB REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Anlzegsaktiver
5 Grunde og bygninger 20.264.528 11.743.865 0 0
6 Produktionsanleg og
maskiner 539.723 638.181 0 0
7 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 1.545.385 1.629.895 0 0
Materielle anlegsaktiver i
alt 22.349.636 14.011.941 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 74.900.803 58.680.564
9 Andre vaerdipapirer og
kapitalandele 19.926.901 19.223.825 0 0
10 Andre tilgodehavender 73.792 73.664 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 20.000.693 19.297.489 74.900.803 58.680.564
Anl=egsaktiver i alt 42.350.329 33.309.430 74.900.803 58.680.564
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Balance 30. april

GLB REVISION

Aktiver
Koncem Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Omsztningsaktiver
Révarer og
hjlpematerialer 17.396.791 20.173.904 0 0
Varer under fremstilling 5.365.241 4.773.641 0 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 1.363.887 1.611.177 0 0
Varebeholdninger i alt 24.125.919 26.558.722 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 15.918.389 17.879.178 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 0 0 856.476 105.814
Andre tilgodehavender 2.149.218 942.455 0 10.500.000
11 Periodeafgreensnings-poster 2.772.488 2.828.501 21.019 20.650
Tilgodehavender i alt 20.840.095 21.650.134 877.495 10.626.464
Likvide beholdninger 25.457.540 27.054.126 11.704.314 17.635.017
Omsaetningséktiver ialt 70.423.554 75.262.982 12.581.809 28.261.481
Aktiver i alt 112.773.883 108.572.412 87.482.612 86.942.045
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Balance 30. april

GLB REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Egenkapital
12 Virksomhedskapital 1.080.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000
Overkurs ved emission 20.262.010 20.262.010 20.262.010 20.262.010
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 31.724.203 31.374.787
Overfort resultat 44.101.113 49.733.956 12.376.910 18.359.169
Foresléet udbytte for
regnskabséret 21.000.000 15.000.000 21.000.000 15.000.000
Egenkapital i alt 86.443.123 86.075.966 86.443.123 86.075.966
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt
skat 1.380.287 1.426.600 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.380.287 1.426.600 0 0
Gzldsforpligtelser
13 Geeld til realkreditinstitutter 3.579.225 4.013.417 0 0
14 Geld til pengeinstitutter 1.863.615 2.261.781 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 5.442.840 6.275.198 0 0
Kortfristet del af langfristet
geld 859.957 1.035.681 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 7.924.444 4.742.248 0 0
Geeld til tilknyttede '
virksomheder 0 0 193.477 761.477
Selskabsskat 3.178.228 2.555.176 0 0
Anden geld 7.545.004 6.461.543  846.012 104.602
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 19.507.633 14.794.648 1.039.489 866.079
Gzldsforpligtelser i alt 24.950.473 21.069.846 1.039.489 866.079
Passiver i alt 112.773.883 108.572.412 87.482.612 86.942.045
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GLB REVISION

Balance 30. april

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

15 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter

17 Finansielle risici

18 Nertstaende parter
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GLB REVISION

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Foreslaet ud-
bytte for
Virksomheds- Overkurs ved Overfertre-  regnskabs-
kapital emission sultat dret I alt
Egenkapital 1. maj 2015 1.080.000 20.262.010 53.392.911 9.000.000 83.734.921
Udloddet udbytte 0 0 0 -9.000.000 -9.000.000
Avrets overfarte overskud eller
underskud 0 0 -3.208.716 15.000.000 11.791.284
Kursregulering 0 0 -582.351 0 -582.351
Renteswap 0 0 132.112 0 132.112
Egenkapital 1. maj 2016 1.080.000 20.262.010 49.733.956 15.000.000 86.075.966
Arets overferte overskud eller
underskud 0 0 -5.982.259 21.000.000 15.017.741
Kursregulering 0 0 195.436 0 195.436
Renteswap 0 0 153.980 0 153.980
Overfert udbytte 0 0 0 -15.000.000 -15.000.000
1.080.000 20.262.010 44.101.113 21.000.000 86.443.123
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GLB REVISION

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresliet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- Overkurs ved vzrdis meto- Overfort re- regnskabs-
kapital emission de sultat dret Ialt
Egenkapital 1.
maj 2015 1.080.000 20.262.010 30.164.923 23.227.988 9.000.000 83.734.921
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -9.000.000 -9.000.000
Resultatandel 0 0 12.160.103 -15.368.819 15.000.000 11.791.284
Valutakursregule
ringer 0 0 -582.351 0 0 -582.351
Udloddet udbytte 0 0 -10.500.000 0 0 -10.500.000
Renteswap,
datteselskab 0 0 132.112 0 0 132.112
Overfort udbytte 0 0 0 10.500.000 0 10.500.000
Egenkapital 1.
maj 2016 1.080.000 20.262.010 31.374.787 18.359.169 15.000.000 86.075.966
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -15.000.000 -15.000.000
Resultatandel 0 0 0 -5.982.259 21.000.000 15.017.741
Valutakursregule
ringer 0 0 195.436 0 0 195.436
Renteswap,
datteselskab 0 0 153.980 0 0 153.980
1.080.000 20.262.010 31.724.203 12.376.910 21.000.000 86.443.123
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GLB REVISION

Pengestromsopgerelse 1. maj - 30. april

Koncemn
Note 2016/17 2015/16
Arets resultat 15.017.741 11.791.284
19 Reguleringer 6.027.290 5.219.110
20 /Bndring i driftskapital 7.508.499 -6.122.299
Pengestremme fra drift for finansielle poster 28.553.530 10.888.095
Renteindbetalinger og lignende 546.751 393.726
Renteudbetalinger og lignende -1.055.628 -845.051
Pengestrem fra ordinaer drift 28.044.653 10.436.770
Betalt selskabsskat -3.490.333 -3.417.808
Pengestremme fra driftsaktivitet 24.554.320 7.018.962
Kab af immaterielle anleegsaktiver -9.764.673 -1.578.365
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 325.053 0
Kagb af finansielle anlaeegsaktiver -703.076 -908.168
Modtagne udbytter 0 0
Udlan -128 99.744
Pengestremme fra investeringsaktivitet -10.142.824 -2.386.789
Afdrag pa langfristet gaeld -1.008.082 -1.064.114
Betalt udbytte -15.000.000 -9.000.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -16.008.082 -10.064.114
Andring i likvider -1.596.586 -5.431.941
Likvider 1. maj 2016 27.054.126 32.486.067
Likvider 30. april 2017 25.457.540 27.054.126
Likvider
Likvide beholdninger 25.457.540 27.054.126
Likvider 30. april 2017 - 25.457.540 27.054.126
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Noter

GLB REVISION

PersonaleomKkostninger

Lenninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til
social sikring

Personaleomkostninger i
gvrigt

Gennemsnitligt antal
beskzftigede medarbejdere

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
30.069.332 28.605.588 100.000 100.000
2.378.829 2.688.313 0 0
639.613 1.085.540 0 0
- 1.111.054 0 0 0
34.198.828 32.379.441 100.000 100.000
87 83 1 1

Vederlag til direktionen er ikke oplyst, da koncernen kun har en direkter og der er ikke afholdt

vederlag til direktionen.

@vrige finansielle

omkKkostninger

Andre finansielle

omkostninger 1.055.628 845.051 19.178 26.612
1.055.628 845.051 19.178 26.612

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat moder 4.113.335 3.279.580 -102.476 -96.932

Arets regulering af udskudt

skat -46.313 144.300 0 0

Regulering af tidligere ars

skat : 50 249 50 249
4.067.072 3.424.129 -102.426 -96.683
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Noter

Modervirksomhed
2016/17 2015/16
4.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -12.650.000 -12.160.103
Udbytte for regnskabséret 21.000.000 15.000.000
Overfores til overfort resultat 6.667.741 8.951.387
Disponeret i alt 15.017.741 11.791.284
Koncern Modervirksomhed

30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016
Grunde og bygninger
Kostpris 1. maj 2016 17.097.315 16.993.639 0 0
Omregning til valutakurs
30. april 2017 67.210 -146.624 0 0
Tilgang i &rets lob 8.793.398 250.300 0 0
Kostpris 30. april 2017 25.957.923 17.097.315 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
maj 2016 -5.353.450 -5.058.208 0 0
Arets afskrivninger -328.796 -316.908 0 0
Kursregulering -11.149 21.666 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2017 -5.693.395 -5.353.450 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi
30. april 2017 20.264.528 11.743.865 0 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016
6.  Produktionsanleg og
maskiner
Kostpris 1. maj 2016 8.489.285 8.236.344 0 0
Tilgang i arets leb 219.970 252.941 0 0
Kostpris 30. april 2017 8.709.255 8.489.285 0 0
Afskrivninger 1. maj 2016 -7.851.104 -7.024.728 0 0
Arets afskrivninger -318.428 -826.376 0 0
Afskrivninger 30. april
2017 -8.169.532 -7.851.104 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
30. april 2017 539.723 638.181 0 0
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Noter

GLB REVISION

Koncem Modervirksomhed
30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016

Andre anleg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2016 11.043.053 10.571.025 0 0
Tilgang i arets lob 751.305 1.075.124 0 0
Afgang i arets lab -521.453 -582.486 0 0
Kursregulering 9.596 -20.610 0 0
Kostpris 30. april 2017 11.282.501 11.043.053 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
maj 2016 -9.413.158 -9.537.595 0 0
Arets af-/nedskrivninger -513.584 -477.126 0 0
Arets af- og nedskrivninger
pé afthendede og
udrangerede aktiver 198.731 582.486 0 0
Kursregulering -9.105 19.077 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2017 -9.737.116 -9.413.158 0 0
Regnskabsmaessig verdi
30. april 2017 1.545.385 1.629.895 0 0
Leasede aktiver indgér med
en regnskabsmaessig veerdi
pa 0 174.189 0 0

Telco Industries A/S « Arsrapport for 2016/17 26



Noter

GLB REVISION

Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1.
maj 2016
Tilgang i arets lob

Kostpris 30. april 2017

Opskrivninger primo 1. maj
2016

Omregning til valutakurs
ultimo

Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Renteswap, datterselskab

Opskrivninger 30. april
2017

Op- og nedskrivning primo
Afskrivninger pa goodwill
30. april 2017

Regnskabsmeaessig veerdi
30. april 2017

Tilknyttede virksomheder:

Telco A/S
Calle Oslo

Koncern Modervirksomhed
30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016
0 0 29.542.614 28.583.590
0 0 480.000 959.024
0 0 30.022.614 29.542.614
0 0 31.350.308 30.164.933
0 0 195.434 -582.351
0 0 15.390.824 12.135.614
0 0 0 -10.500.000
0 0 153.981 132.112
0 0 47.090.547 31.350.308
0 0 2.212.358 -2.212.358
0 0 -2.212.358 -2.212.358
0 0 74.900.803 58.680.564
Hjemsted Ejerandel
Danmark 100 %
Spanien 99,9996 %
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016
9.  Andre vardipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. maj 2016 19.223.825 19.223.825 0 0
Tilgang i drets lob 703.076 0 0 0
Kostpris 30. april 2017 19.926.901 19.223.825 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2017 19.926.901 19.223.825 0 0
10. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. maj 2016 73.664 73.664 0 0
Tilgang i &rets leb 128 0 0 0
Kostpris 30. april 2017 73.792 73.664 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi _
30. april 2017 73.792 73.664 0 0
11. Periodeafgraensnings-
poster
Periodeafgransningsposter 2.772.488 2.828.501 21.019 20.650
2.772.488 2.828.501 21.019 20.650
12. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj v
2016 1.080.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000
1.080.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000

Aktiekapitalen bestar aktier a 1.0000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/4 2017 30/4 2016 30/4 2017 30/4 2016
13. Geld til
realkreditinstitutter
Geld til Nordea Kredit 4.011.268 4.443.312 0 0
4.011.268 4.443.312 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -432.043 -429.895 0 0
3.579.225 4.013.417 0 0
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 1.846.240 2.286.000 0 0
14. Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i
alt 2.291.529 2.683.606 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -427.914 -421.825 0 0
1.863.615 2.261.781 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 &r 151.994 570.988 0 0
15. Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser

Udover prioritetsgeeld pa tkr. 4.0111 er der i selskabets danske ejendom deponeret skadelesbrev
og ejerpantebreve nom. tkr. 8.252 til sikkerhed for bankgezld .Regnskabsmeessige vardi pr. 30.

april 2017 t.kr. 18.951.

Til sikkerhed for bankmellemveerender er afgivet yderligere folgende sikkerhed:

Sikringskonto t.kr. 3.376.

“Aktierne i Telco Electronics A/S nom. t.kr. 500.
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Noter

16.

17.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der péhviler koncernen de for branchen szdvanlige service- og garantiforpligtelser.

Koncernens selskaber kautioner indbyrdes for hinandens bankmellemvarender.
Selskabet har indgdet aftale om leje af lager m.m.. Aftalen kan opsiges med 3 maéneders varsel.
Den ménedlige ydelse er t.kr. 5.

Operationel leasing:

Koncernen indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
t.kr 183. Leasingkontrakterne har en restlebetid p& 25-33 méaneder og samlet restleasingydelse pé t.
kr 446.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Hzfielse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:
3.178 t.kr. Hefielse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksi-
malt: 3.150 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets heftelse udger et andet belab.

Finansielle risici
Renterisici

Koncernens selskaber har indgdet 2 renteswapaftaler til udlgb 2026, markedsvardien pr. 30. april
2017, 798 t.kr.. Belgbet indgir i anden geeld.
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Noter

18. Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Jim Jensen, Rue Christiovao Pires Norte, 8135-117 Alamncil, Hovedaktionaer
Portugal
Simon Kiel Jensen, Rue Christiovao Pires Norte, 8135-117 Hovedaktioner
Alamncil, Portugal
Phillip Emanuel Jensen, Rue Christiovao Pires Norte, 8135-Hovedaktionar
117 Alamncil, Portugal
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Noter
Koncern
2016/17 2015/16
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 1.158.477 1.620.410
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtzgter -546.751 -393.726
@vrige finansielle omkostninger 1.055.628 845.051
Skat af &rets resultat 4.067.072 3.424.129
@vrige reguleringer 292.864 -276.754
6.027.290 5.219.110
20. Andring i driftskapital
ZAndring i varebeholdninger 2.432.803 -4.430.394
/Zndring i tilgodehavender 810.039 -2.060.023
Zndring i leverandergeld og anden gald 4.265.657 368.118
7.508.499 -6.122.299
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