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GLB REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019
for Telco Industries A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil
ling pr. 30. april 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koege, den 20. august 2019

Direktion

Lene Nilsson

Bestyrelse

Phillip Emanuel Jensen hon Kliel Jensen

Lene Nilsson
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Telco Industries A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Telco Industries A/S for regnskabséret 1. maj
2018 - 30. april 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2019, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. maj 2018 - 30. april 2019 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og é&rsregnskabet”.
Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og é&rsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer p4 grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

J Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

J Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pd oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en siddan méide, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opndr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncemrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til 4rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kage, den 20. august 2019

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19 63

g

statsautoriseret revisor
mne9618
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Selskabsoplysninger

GLB REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Telco Industries A/S
Nerregade 10c, 1
4600 Kaoge

Telefon: 56503300
Telefax: 56504018

CVR-nr.: 1343 0241
Stiftet: 1. september 1989
Hjemsted: Kage
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Jim Jensen, Formand
Phillip Emanuel Jensen
Simon Kiel Jensen
Lene Nilsson

Lene Nilsson

GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Feendediget 13
4600 Koage

Telco A/S, Danmark
Calle Oslo, Spanien
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GLB REVISION

Hovedtal og negletal for koncernen

2018/19  2017/18  2016/17  2015/16  2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 60.137 56.955 54.951 49.667 52,410
Resultat af ordinzr primer drift 21.796 18.688 19.594 15.667 18.916
Finansielle poster, netto -4.753 -350 -509 -451 -488
Arets resultat 12.287 14.289 15.018 11.791 14.205
Balance:
Balancesum 100.055 102.054 112.774 108.572 106.921
Egenkapital 74.223 79.910 86.443 86.076 74.735
Pengestremme:
Driftsaktivitet 16.528 9.178 24.554 7.019 12.530
Investeringsaktivitet -1.903 -4.349 -10.143 -2.387 -396
Finansieringsaktivitet -18.762 -22.039 -16.008 -10.064 -6.401
Pengestromme i alt -4.138 -17.210 -1.597 -5.432 5.733
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 91 91 87 83 86
Negletal i %:
Soliditetsgrad 74,2 78,3 76,7 79,3 69,9
Egenkapitalforrentning 15,9 17,2 17,4 14,7 19,7
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar vaeret at erhverve aktier eller anparter i andre selskaber.
Koncernens hovedaktivitet er produktion af elektroniske komponenter udvikle og vedligeholde patenter
samt erhverve aktier og anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultatopgerelse for 2018//19 udviser et resultat p& 12.287.263 kr. og balancen pr. 30. april
2019 udviser en egenkapital p& 74.223.273 kr.. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Renterisici

Da den rentebzrende nettogeeld ikke udger et vasentligt beleb, vil moderate &ndringer i renteniveauet
ikke have nogen vasentlig direkte indflydelse pa indtjeningen.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer som minimum samme aktivitetsniveau i 2018/19, og en fortsat styrkelse af
koncernens position indenfor branchen.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Telco Industries A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Telco Industries A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Telco Industries A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pé anden méade har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvzerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, 2ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-

ger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden &rets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 40-50 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-54r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunk-tet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes uden veardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrvee-
rende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pd bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver méales til dagsvardi pa balanceda-
gen. :

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjzlpema-
terialer, direkte lon.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pd at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsir.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
sken.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Telco Industries A/S som administrationsselskab solidarisk og ube
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
op-stéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn
svarer til lanets restgzld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 13-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser mles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for &ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
leegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 1an, afdrag
pé rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gald til pengeinstitutter.
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GLB REVISION

Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
materielle anlegsaktiver
Resultat for finansielle
poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtagter

Nedskrivning af finansielle
aktiver

@vrige finansielle
omkostninger

Resultat for skat

Skat af rets resultat
Arets resultat

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
60.137.075 56.954.512 -182.086 -185.194
-36.886.964 -37.059.057 -100.000 -100.000
-1.454.598 -1.207.523 0 0
21.795.513 18.687.932 -282.086 -285.194
0 0 12.509.056 14.531.110
581.619 661.770 153 29.901
-4.535.329 0 0 0
-799.493 -1.012.262 -2.208 -53.380
17.042.310 18.337.440 12.224.915 14.222.437
-4.755.047 -4.048.479 62.348 66.524
12.287.263 14.288.961 12.287.263 14.288.961
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GLB REVISION

Balance 30. april
Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Anlagsaktiver
6 Grunde og bygninger 22.127.429 22.531.685 0 0
7 Produktionsanleg og
maskiner 2.365.645 1.384.536 0 0
8 Andre anl®g, driftsmateriel
og inventar 1.442.810 1.570.985 0 0
Materielle anlagsaktiver i
alt 25.935.884 25.487.206 0 0
9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 71.994.894 75.959.948
10 Andre vardipapirer og
kapitalandele 15.462.029 19.958.513 0 0
11 Andre tilgodehavender 58.396 74.555 0 0
Finansielle anlegsaktiver i
alt 15.520.425 20.033.068 71.994.894 75.959.948
Anlagsaktiver i alt 41.456.309 45.520.274 71.994.894 75.959.948
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GLB REVISION

Balance 30. april
Aktiver
Koncemn Modervirksomhed

Note 2019 2018 2019 2018
Omsatningsaktiver
Révarer og
hjzlpematerialer 26.215.426 22.163.299 0 0
Varer under fremstilling 5.633.093 4.391.149 0 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 1.062.244 1.348.689 0 0
Varebeholdninger i alt 32.910.763 27.903.137 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 15.536.165 16.710.385 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 824.000 0
Tilgodehavende
selskabsskat 0 0 62.370 890.528
Andre tilgodehavender 642.613 927.715 0 0

12 Periodeafgrensnings-poster 2.980.973 2.744.642 21.845 21.663

Tilgodehavender i alt 19.159.751 20.382.742 908.215 912.191
Likvide beholdninger 6.528.340 8.247.499 1.519.950 3.119.291
Omsztningsaktiver i alt 58.598.854 56.533.378 2.428.165 4.031.482
Aktiver i alt 100.055.163 102.053.652 74.423.059 79.991.430
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GLB REVISION

Balance 30. april
Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Egenkapital
13 Virksomhedskapital 1.080.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000
Overkurs ved emission 15.462.029 20.262.010 15.462.029 20.262.010
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode 0 0 23.972.280 29.437.334
Overfort resultat 39.681.244 40.568.109 15.708.964 11.130.775
Foresléet udbytte for
regnskabsaret 18.000.000 18.000.000 18.000.000 18.000.000
Egenkapital i alt 74.223.273 79.910.119 74.223.273 79.910.119
Hensatte forpligtelser
Henszattelser til udskudt
skat 1.787.943 1.634.124 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.787.943 1.634.124 0 0
Gealdsforpligtelser
14 Geld til realkreditinstitutter 2.701.016 3.136.873 0 0
15 Geld til pengeinstitutter 955.668 1.301.370 0 0
Langfristede
geldsforpligtelser i alt 3.656.684 4.438.243 0 0
Kortfristet del af langfristet
geld 844.860 825.739 0 0
Geld til pengeinstitutter 2.418.431 0 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 6.829.701 5.137.576 0 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 119.319 0
Selskabsskat 3.536.319 2.770.028 0 0
Anden gzld 6.757.952 7.337.823 80.467 81.311
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 20.387.263 16.071.166 199.786 81.311
Geldsforpligtelser i alt 24.043.947 20.509.409 199.786 81.311
Passiver i alt 100.055.163 102.053.652 74.423.059 79.991.430
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GLB REVISION

Balance 30. april

Passiver

Koncern
Note 2019 2018

Modervirksomhed
2019

2018

16 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter

18 Finansielle risici

19 Nertstiende parter
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GLB REVISION

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for net-
toopskrivning
Virksomhedska- Overkurs ved efter den indre Foresldet udbytte
pital emission veerdis metode Overfort resultat for regnskabsiret I alt

Egenkapital 1.
maj 2017 1.080.000 20.262.010 0 44.101.113 21.000.000 86.443.123
Udloddet
udbytte 0 0 0 0 -21.000.000 -21.000.000
Resultatandel 0 0 0 -3.711.038 18.000.000 14.288.962
Kursregulering 0 0 0 20.645 0 20.645
Renteswap 0 0 0 157.389 0 157.389
Egenkapital 1.
maj 2018 1.080.000 20.262.010 0 40.568.109 18.000.000 79.910.119
Udloddet
udbytte 0 0 0 0 -18.000.0600 -18.000.600
Resultatandel 0 0 0 -5.712.737 18.000.000 12.287.263
Valutakursregule
ringer 0 0 0 -39.726 0 -39.726
Renteswap,
datteselskab 0 0 0 65.617 0 65.617
Tilbageforsel af
opskrivning 0 -4.799.981 0 4.799.981 0 0

1.080.000 15.462.029 0 39.681.244 18.000.000 74.223.273
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GLB REVISION

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- Overkurs ved efter den indre Foresliet udbytte
pital emission veerdis metode  Overfort resultat for regnskabséret I alt
Egenkapital 1.
maj 2017 1.080.000 20.262.010 31.724.203 12.376.910 21.000.000 86.443.123
Udloddet
udbytte 0 0 0 0 -21.000.000 -21.000.000
Resultatandel 0 0 -2.464.904 -1.246.135 18.600.000 14.288.961
Valutakursregule
ringer 0 0 20.646 0 0 20.646
Renteswap,
datteselskab 0 0 157.389 0 0 157.389
Egenkapital 1.
maj 2018 1.080.000 20.262.010 29.437.334 11.130.775 18.600.000 79.910.119
Udloddet
udbytte 0 0 0 0 -18.000.000 -18.000.000
Resultatandel 0 0 -5.490.945 -221.792 18.600.000 12.287.263
Valutakursregule
ringer 0 0 -39.726 0 0 -39.726
Renteswap,
datteselskab 0 0 65.617 0 0 65.617
Tilbageforsel af
opskrivning 0 -4.799.981 0 4.799.981 0 0
1.080.000 15.462.029 23.972.280 15.708.964 18.000.000 74.223.273
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GLB REVISION

Pengestremsopgerelse 1. maj - 30. april

Koncern
Note 2018/19 2017/18
Arets resultat 12.287.263 14.288.961
20 Reguleringer 10.965.533 5.756.045
21 /ZEndring i driftskapital -2.672.381 -6.313.913
Pengestromme fra drift fer finansielle poster 20.580.415 13.731.093
Renteindbetalinger og lignende 581.619 661.770
Renteudbetalinger og lignende -799.493 -1.012.262
Pengestrom fra ordinr drift 20.362.541 13.380.601
Betalt selskabsskat -3.834.915 -4.202.834
Pengestremme fra driftsaktivitet 16.527.626 9.177.767
Kb af materielle anlaegsaktiver -1.923.937 -4.357.730
Salg af materielle anlagsaktiver 5.000 9.500
Udlan 16.159 -763
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.902.778 -4.348.993
Afdrag pa langfristet geld -762.438 -1.038.815
Betalt udbytte -18.000.000 -21.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -18.762.438 -22.038.815
Andring i likvider -4.137.590 -17.210.041
Likvider 1. maj 2018 8.247.499 25.457.540
Likvider 30. april 2019 4.109.909 8.247.499
Likvider
Likvide beholdninger 6.528.340 8.247.499
Kortfristet geld til pengeinstitutter -2.418.431 0
Likvider 30. april 2019 4.109.909 8.247.499
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

PersonaleomKkostninger
Lenninger og gager 32.104.480 32.599.567 100.000 100.000
Pensioner 2.959.722 2.734.054 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 731.359 484.201 0 0
Personaleomkostninger i
ovrigt 1.091.403 1.241.235 0 0

36.886.964 37.059.057 100.000 100.000
Gennemsnitligt antal
beskzftigede medarbejdere 91 91 1 1

Vederlag til direktionen er ikke oplyst, da koncernen kun har en direkter og der er ikke afholdt

vederlag til bestyrelsen.

Af- og nedskrivninger af
materielle anlzegsaktiver

Afskrivning pé bygninger 560.364 482.651 0 0

Afskrivning pa

produktionsanleg og

maskiner 313.152 221.038 0 0

Afskrivning pa anleg,

driftsmateriel og inventar 586.082 513.334 0 0

Fortjeneste/tab ved salg af

matr. anl.aktiver -5.000 -9.500 0
1.454.598 1.207.523 0 0

Gvrige finansielle

omkKostninger

Andre finansielle

omkostninger 799.493 1.012.262 2.208 53.380

799.493 1.012.262 2.208 53.380
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2018/19 201718 2018/19 2017/18

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat moder 4.601.206 3.794.638 -62.370 -66.528
Arets regulering af udskudt
skat 153.819 253.837 0 0
Regulering af tidligere ars
skat 22 4 22 4

4.755.047 4.048.479 -62.348 -66.524
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -5.490.945 -2.464.904
Udbytte for regnskabsaret 18.000.000 18.000.000
Disponeret fra overfort resultat -221.792 -1.246.135
Disponeret i alt 12.287.263 14.288.961
Grunde og bygninger
Kostpris 1. maj 2018 28.707.027 25.957.923 0 0
Omregning til valutakurs
30. april 2019 -19.580 -3.825 0 0
Tilgang i arets lob 171.730 2.752.929 0 0
Kostpris 30. april 2019 28.859.177 28.707.027 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
maj 2018 -6.175.342 -5.693.395 0 0
Omregning til valutakurs
30. april 2019 3.958 0 0 0
Arets afskrivninger -560.364 -482.651 0 0
Kursregulering 0 704 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2019 -6.731.748 -6.175.342 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
30. april 2019 22.127.429 22.531.685 0 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed

30/4 2019 30/4 2018 30/4 2019 30/4 2018
Produktionsanlzeg og
maskiner
Kostpris 1. maj 2018 9.775.106 8.709.255 0 0
Tilgang i &rets lob 1.294.261 1.065.851 0 0
Kostpris 30. april 2019 11.069.367 9.775.106 0
Af- og nedskrivninger 1.
maj 2018 -8.390.570 -8.169.532 0 0
Arets afskrivninger -313.152 -221.038 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2019 -8.703.722 -8.390.570 0 0
Regnskabsmassig vaerdi
30. april 2019 2.365.645 1.384.536 0 0
Andre anlzeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2018 10.282.445 11.282.501 0 0
Tilgang i rets leb 457.946 538.950 0 0
Afgang i arets lob -268.887 -1.538.460 0 0
Kursregulering -2.795 -546 0 0
Kostpris 30. april 2019 10.468.709 10.282.445 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
maj 2018 -8.711.460 -9.737.116 0 0
Arets af-/nedskrivninger -586.082 -513.334 0 0
Arets af- og nedskrivninger
pé afh@ndede og
udrangerede aktiver 268.887 1.538.460 0 0
Kursregulering 2.756 530 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april 2019 -9.025.899 -8.711.460 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi
30. april 2019 1.442.810 1.570.985 0 0
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GLB REVISION

Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1.
maj 2018

Kostpris 30. april 2019

Opskrivainger primo 1. maj
2018

Omregning til valutakurs
ultimo

Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill
Tilbageforsel af tidligere
ars opskrivninger
Udbytte

Renteswap, datterselskab
Opskrivninger 30. april
2019

Op- og nedskrivning primo
Afskrivninger pa goodwill
30. april 2019

Regnskabsmassig veerdi
30. april 2019

Tilknyttede virksomheder:

Telco A/S
Calle Oslo

Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/4 2019 30/4 2018
0 30.022.614 30.022.614
0 0 30.022.614 30.022.614
0 0 48.149.692 47.090.547
0 0 -39.726 20.646
0 0 17.044.384 14.531.110
0 0 -4.535.329 0
0 0 -16.500.000 -13.650.000
0 0 65.617 157.389
0 0 44.184.638 48.149.692
0 0 -2.212.358 -2.212.358
0 0 -2.212.358 -2.212.358
0 0 71.994.894 75.959.948
Hjemsted Ejerandel
Danmark 100 %
Spanien 99,9996 %
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/4 2019 30/4 2018
10. Andre veerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. maj 2018 19.958.513 19.926.901 0 0
Kursregulering 38.845 31.612 0 0
Afgang i 3rets lob -4.535.329 0 0 0
Kostpris 30. april 2019 15.462.029 19.958.513 0 0
Regnskabsmzessig vaerdi
30. april 2019 15.462.029 19.958.513 0 0
11. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. maj 2018 74.555 73.792 0 0
Tilgang i drets lob 341 763 0 0
Afgang i arets lob -16.500 0 0 0
Kostpris 30. april 2019 58.396 74.555 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2019 58.396 74.555 0 0
Der specificeres sledes:
Andre tilgodehavender 58.396 74.555 0 0
58.396 74.555 0 0
12. Periodeafgransnings-
poster
Periodeafgrensningsposter 2.980.973 2.744.642 21.845 21.663
2.980.973 2.744.642 21.845 21.663
13. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj
2018 1.080.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000
1.080.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000
Aktiekapitalen bestar aktier a 1.0000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/4 2019 30/4 2018
14. Geld til
realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter
ialt 3.137.109 3.574.745 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -436.093 -437.872 0 0
2.701.016 3.136.873 0 0
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 967.506 1.398.029 0 0
15. Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i
alt 1.364.435 1.689.237 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ir -408.767 -387.867 0 0
955.668 1.301.370 0 0
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
16. Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser

Udover prioritetsgald pa t.kr 3.137 er der i selskabets danske ejendom deponeret skadelasbrev og
ejerpantebreve nom. t.kr. 8.252 til sikkerhed for bankgeld. Regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april

2018, t.kr.20.891.

Til sikkerhed for bankmellemvzrender er afgivet yderligere folgende sikkerhed:

Sikringskonto t.kr 1.276.

Aktierne i Telco Electronics A/S nom. t. kr. 500.
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Noter
17. Eventualposter
Eventualforpligtelser

18.

Der pahviler koncernen de for branchen saedvanlige service- og garantiforpligtelser.

Koncernens selskaber kautionerer indbyrdes for hinandens bankmellemvarender.

Operationel leasing:

Koncernen indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
t.kr.3. Leasingkontrakterne har en restlebetid pd 1-11 maneder og samlet restleasingydelse pa t.kr.
123.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:
t.kr.3.537. Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksi-
malt: t.kr xxxx

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets heftelse udger et andet belsb.

Finansielle risici
Renterisici

Koncernens selskaber har indgdet 2 renteswapaftaler til udleb 2026, markedsvaerdien pr. 30. april
2019, t.kr. 547. Belebet indgér i anden geld.
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Noter

19.

Neertstiende parter

@vrige nzertstiende parter

Jim Jensen, Urbanizagio Dunas Douradas 24 E ,Seabreeze Hovedaktionaer
Residences 81, 35-170 Almancil,Portugal

Simon Kiel Jensen,Urbanizagdo Dunas Douradas 24 E Hovedaktionzr
,Seabreeze Residences 81, 35-170 Almancil,Portugal

Phillip Emanuel Jensen, Urbanizagdo Dunas Douradas 24 E Hovedaktionaer
,Seabreeze Residences 81, 35-170 Almancil,Portugal
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Noter
Koncemn
2018/19 2017/18
20. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 1.454.598 1.207.523
Nedskrivninger af aktiver 4.535.329 0
Andre finansielle indtagter -581.619 -661.770
@vrige finansielle omkostninger 799.493 1.012.262
Skat af rets resultat 4.755.047 4.048.479
@vrige reguleringer 2.685 149.551
10.965.533 5.756.045
21. Endring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -5.007.626 -3.777.218
Zndring i tilgodehavender 1.222.991 457.353
Zndring i leverandergaeld og anden gzld 1.112.254 -2.994.048
-2.672.381 -6.313.913
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