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BRFKREDIT | HOVEDTAL

BASISRESULTAT OG ARETS RESULTAT 2016 2015 Indeks 2014 2013 2012
Mio. kr. 16/15
Bidragsindizegter mv. 1.785 1.687 106 1.494 1.408 1.250
@vrige nefto renteindteegter -53 -45 118 B1 -60 -152
Netto gebyr- og provisionsindiaegter mv. 207 256 1 184 136 17
Kursreguleringer mv. (- er en udgift) " 30 -106 -1 50 17
@vrige indigter 52 40 130 15 B 2
Basisindimgter 2.0 1.832 110 1.713 1.542 1.235
Basisomkostninger 837 908 92 963 952 910
Baslsresuliat for nedskrivninger pd udin mv. 1.184 923 128 751 590 324
Nedskrivninger pd udlin mv. (- er en indiegt) -32 103 G 1.069 505 493
Basisresultat 1.216 821 148 -8 8% -169
Beholdningsresultat 80 89 90 -30 328 421
Resultat for skat 1.295 909 142 -348 413 252
Skat {- er en Indteegt) 285 210 136 -72 111 66
Arets resultat 1.011 699 145 216 302 185
" Kapitalomkosininger indgér i regnskabsposterne ‘Bvrige netto renteind-
taegter samt 'Kursreguletinger mv.’ og er fordelt som felger:

Renter 116 133 87 137 237 azs

Kursregulering -8 1 & -1 13 -31
Kapitalomkostninger i alt 107 134 80 137 250 346

Der henvises til regnskabets note 2, hvor sammenhangen mellem segmentregnskabet og den officielle opstilling fremg#r.
BALANCE | SAMMENDRAG, ULTIMO 2016 2015 Indeks 2014 2013 2012
Mio. kr. 16/15
Bankudtin - - 2801 zn 1516
Realkreditudldn 278.407 250.892 m 22030 205.748 204.114
Obligationer og aktier mv. 16.367 8.127 201 27768 20870 15.848
Aktiver i alt 307.037 269794 114 261.300 233.770 229.219
Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker 807 94 965 12.036 12441 6.157
Bankindlin - - 4,990 5.343 5.250
Udstedte abligationer til dagsveerdi 285.676  249.772 14 223826 193.147 196.511
Udstedte obligationer tit amortiserel kostpris 7 419 79 5.203 8.820 7.362
Egenkapital 12.812 11.781 109 11.084 10.362 10.048
N@AGLETAL 2016 2015 Indeks 2014 2013 2012
16/15

Resultat for skat i pet. af primo egenkapital 110 8.2 - -34 4, 26
Arets resultat i pct. af primo egenkapital 8,6 6,3 - 27 30 19
Omkostninger i pct. af indiagter 383 52,6 120,7 9 84,8
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0.4 06 1,1 09 0,8
Akkumuleret nedskrivningsprocent, BRFkredit a/s 0,4 0,6 0,7 0,5 05
Arets nedskrivningsprocent 40 0,04 - 0,47 0,20 0,24
Kapitalprocent 19,0 19,1 - 177 16,6 15,2
Egentlig kernekapitalprocent (CET1 %} 19.0 189 - 175 16,6 152
Individuelt solvensbehov (%) 93 9.6 . 108 10,5 10,2
Kapitalgrundlag {mio. kr.) 12593 11820 . 10.929 9.815 9,297
Veegte! risikoeksponering (mio. kr.) 66.326 61.770 - 61.845 59.227 £1.045
Antal heltidsmedarbejdere ultimo iret 694 706 793 869 820

Kapital og kernekapitalprocenten er fra 2014 opgjort efter CRD [V/CRR. Sammenligningstal er ikke tilpasset.
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LEDELSESBERETNING

Resultat fgr skat udger 1.295 mio. kr. (2015: 909 mio. kr.)

Arets resultat udger 1.011 mio. kr. (2015: 699 mio. kr.)

Arets resultat forrenter primo-egenkapitalen med 8,6 % p.a. (2015: 6,3 % p.a.)
Nedskrivninger p& udiin mv. udger en indtzgt pa 32 mio. kr. (2015: udgift p& 103 mio. kr.)
Realkreditudlan 278,4 mia. kr. (2015: 250,9 mia. kr.)

Kapitalprocent 19,0 (2015: 19,1), og egentlig kernekapitalprocent 19,0 (2015: 18,9)
Individuelt solvensbehov 9,3 % (2015: 9,6 %)

LEDELSEN UDTALER
I forbindelse med offentliggerelsen af drsrapporten for 2016 udtaler administrerende direkter Carsten Tirsbak Madsen:

‘BRFkredit har | 2016 opndet et resultat for skat pa 1.295 mio. kr., der er det bedste i selskabets historie. Resultatet er vaesentligt for-
bedret sammenlignet med 2015, primzert pA grund af en stigning i basisindtegterne, som falge af en positiv udvikling i portefaljen, fal-
dende omkostninger samt faldende nedskrivninger. Hertil kommer et tilfredsstillende fondsresultat set i lyset af den lave placerings-
rente.

Jyske Banks fortsatte succes med afsztning af bankboligldn og den positive udvikling i realkreditaktiviteten har resulteret i, at den
samlede portefelie 2016 er foraget med nominelt 24,7 mia. kr. til 272,7 mia. kr. Aktivitetsniveauet og antallet af kundehenvendelser
inden for Privatsegmentet har vaeret stigende i 2016, primaert som folge af BRFkredits staerke konkurrencekraft, P& Erhvervssegmentet
opleves tilsvarende et stigende antal kundehenvendelser og en stigende portefalje.

BRFkredits kapitalgrundlag er solidt og udgjorde 12,6 mia. kr. ultimo 2016. Overdaekningen til det aktuelt strengeste kapitalkrav (Basel |
gulvkrav) udger 3,8 mia. kr.

For 2017 forventes en positiv udvikling i portefaljen inden for bide Privat- og Erhvervssegmentet, ' slutter Carsten Tirshaek Madsen.
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2016 BLEV ET GODT AR FOR BRFKREDIT

BRFkeedit har i 2016 fortsat den gode udvikling fra 2015. Ba-
sisindteegterne er foreget med 10 pct., samtidig med at basis-
omkostningerne er reduceret med 8 pet. Fremgangen i basis-
indtzgterne skyldes ggede portefgljeindtagter fra en fortsat
stigende udlnsportefalie, der mere end opvejer faldet i aktivi-
tetsrelaterede indtaegter fra nyudlan og lineomiagninger. Ud-
viklingen har sammen med et fortsat lavt nedskrivningsniveau
og el forholdsvis stabilt beholdningsresultat bidraget til en re-
sultatforbedring far skat pa 386 mio. kr. i forhold til 2015.

FORTSAT STOR PORTEF@LJEVAKST

BRFkredits portefoljeveekst udgjorde 24,7 mia. kr. i 2016. Den
store fremgang kan iszer henferes til en foreget distributions-
krafi efter sammenlzaegningen med Jyske Bank.

KONKURRENCEDYGTIGT PRODUKTSORTIMENT
Distributionskraften understattes af, at Jyske Bank-koncernen
tilbyder markedets bredeste sortiment af boliglan til private.
Som en del af koncemens 2-kanal strategi tilbyder BRFkredit
traditionelle realkreditldn og Jyske Bank nye bankboliglan til
privatkunder. Bankboligldnene finansieres af BRFkredit inden
for realkreditlovgivningen.

KONKURRENCEDYGTIGE PRISER

BRFkredit har i 2016 tilbudt nye privatkunder en flytterabat ved
omlzgning af realkreditién til BRFkredit. Rabatten pa 5.000 kr.
har, sammen med uzendrede bidragssatser og koncernens be-
slutning om Ikke at forheje priserne i 2016, styrket BRFkredits
konkurrenceposition.

KONKURRENCEDYGTIG FUNDING

Gennem de senere &r har BRFkredit og Jyske Bank ivaerksat
forskellige initiativer med henblik p at styrke koncernens ad-
gang til konkurrencedygtig funding i obligationsmarkedet. Der
er blandt andet tale om en raekke investorvendte aktiviteter,
nye typer udstedelser samt forseg med betalingsordninger for
Isbende prisstillelse | BRFkredits vasentlige obligationsserier.
BRFkredit har ogsa samlet refinansieringer af lin pa bestemte
terminer og arbejdet malrettet med at ege seriestorrelserne.

Som konsekvens af indsatserne er likviditeten forbedret mar-
kant og BRFkredits korte rentetilpasningsobligationer indgar nu
i den korte realkreditfuture. BRFkredit forventer at fortseette
indsatserne pé investorsiden i 2017.
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FLEKSIBEL FUNDING

BRFkredit har 12016 gennemfort en raekke initiativer pa fun-
dingsiden, herunder udstedt euro covered bonds, forlenget
fundingen af Jyske Banks F1-1an og arbejdet med at age fleksi-
biliteten p4 fundingsiden bl.a. gennem introduktionen af bolig-
l4n med renteloft til Jyske Bank. Formalet har veeret at udnytte
finansleringsmulighederne i det europaeiske marked, reducere
de Arlige refinansieringer samt forege volumen i de udstedie
obligationer til de seriesterrelseskrav investorsiden bliver medt
med gennem LCR-likviditetsreguleringen (Liquidity Coverage
Ratio).

BRFKREDIT G@R DET ENKLERE

Det er BRFkredits ambition at gere ejendomsfinansiering og
boligsegning enklere for nuveerende og kommende holigejere.
Til understettelse heraf lancerede BRFkredit i 2016 2 mo-
bilapps, Bedste L4n, der gor det nemmere for kunderne at
veelge og overvige I3n og tilbud pa mobilen, og Bedste Bolig,
som understetter boligsegningen med individuelle segekriterier
samt en raekke relevante informationer, som ger det nemmere
for kunderne at finde den gnskede bolig.



LEDELSESBERETNING

BASISRESULTAT 06 ARETS RESULTAT Indeks 4 kvt 3. bt 2. kvt. 1. kvt, 4 kot.
Mio. kr, 2016 2015 16/15 2016 2016 2016 2016 2015
Bidragsindizegter mv. 1.785 1.687 106 456 451 444 434 432
Bvrige netto renteindtzgter -53 45 118 -16 -18 0 -2 -13
Netto gebyr- og provisionsindtaegter my 207 256 81 79 66 26 36 83
Kursreguleringer » a0 -106 1 1 4 16 17
Bvrige indieegter 52 40 130 " 13 16 12 15
Basisindteegter 2.021 1.832 110 530 527 489 475 534
Basisomkostninger 837 508 92 217 219 198 203 2n
Basisresultat far nedskrivninger pd udldn mv. 1184 923 128 314 307 291 272 322
Nedskrivninger pa udlin mv. (- = indtaegt) -32 103 . -12 -1 16 35 82
Basisresultat 1.216 821 148 326 309 275 307 F1Y]
Beholdningsresultat 80 89 90 36 22 31 -9 i8
Resultat far skat 1.295 909 142 361 329 307 298 278
Skat 285 210 136 80 73 67 65 64
Resuttat efter skat 1.011 699 145 281 258 239 233 214
"Kapitalomkostninger indgdr i regnskabsposterne
‘Bwrige netto renteindtagter’ samt ‘Kursregulerin-
ger mv.’ og er fordelt som falger:

Renter 116 133 87 29 28 if K1l 32

Kursregulering -8 1 - 1 4 1 -4 Z

_ Kapitalomkostninger i alt 107 134 80 29 74 7 27 34

FORRETNINGSAKTIVITETER

BRFkredits forretningsaktiviteter er opdelt i to segmenter:
1) Udlansaktivitet (realkredit)

2) Behaldningsresultat

UDLANSAKTIVITET (REALKREDIT)

Udlansaktiviteten (realkredit) omfatter finansielle aktiviteter in-
den for forretningsomraderne Privat, Erhverv og Alment Byg-
geri. Segmentet omfatter endvidere et risikofrit afkast af egen-
behcldningen.

ARETS RESULTAT

BRFkredit opndede i 2016 et resultat for skat p3 1.295 mio. kr.
Beregnet skat udgjorde 285 mio. kr. og &rets resultat udgjorde
1.011 mio. kr. Resultat fer skat forrenter primo-egenkapitalen
med 11,0 % p.a. mod 8,2 % p.a.i 2015.

BASISRESULTAT FGR NEDSKRIVNINGER PA UDLAN MV.
Basisresultat far nedskrivninger pa udldn mv. udgjorde 1.184
mio. kr. i 2016, og er steget med 28 pct. sammenholdt med
2015,

Basisindtaegter bestar primzert af bidragsindtaegter mv., kur-
tage- og gebyrindtaegter fra realkreditvirksomheden og ud-
gjorde 2.021 mio. kr. i 2016 mod 1.832 mio. kr. i 2015.

Bidragsindizegter mv. udgjorde 1.785 mio. kr. i 2016 mod 1.687
mio. kr. i 2015. Stigningen skyldes primeert sterre portefalje,
navnlig inden for Privatomradet.

Kapitalomkostninger i forbindelse med opfyldelse af blandt an-
det SDO- og ratingkrav udgjorde (netto}107 mio. kr. i 2016 mod
134 mio. kr. | 2015. En del af faldet kan henferes til udlgb af Se-
nior Secured Bond udstedelse pa 1,0 mia. kr. pr. 1. april 2016.
@vrige udsving i kapitalomkostningerne i de enkelte kvartaler
skyldes hovedsagelig kursregulering af de swaps, der skal af-
deekke valutarisikoen pa de optagne seniotlin.

Netto gebyr- og provisionsindtaegter mv. udgjorde 207 mio. kr. i
2016 mod 256 mio. kr. i 2015, der var praeget af ekstraordineer
hej omlaegningsaktivitet i 1. halvér. De faldende gebyrindtagter
kan endvidere henferes til, at BRFkredit har tilbudt flytning af
boliglén mod et gebyr p4 2.500 kr. mod normalt 7.500 kr. Ge-
byrindteegterne er dog steget i 2. halvdr 2016 som felge af sti-
gende udlansaktivitet.

Kursreguleringer mv. udger en indtagt p4 30 mio. kr. mod en
udgift p& 106 mio. kr. i 2015, der var praeget af et engangstab
ved salg af bankforretningen. Herudover kan stigningen pé 136
mio. kr. blandt andet henfares til positiv kursregulering af ba-
sisbeholdningen af obligationer samt af aktiebeholdningen.
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{_EDELSESBERETNING

Basisomkostninger faldt med 8 pct. og udgjorde 837 mio. kr. i BASISOMKOSTNINGER 2016 2015
2016 mod 908 mio. kr. i 2015. Faldet kan vasentligst henferes Mio. kr.
til fzrre lgn- og administrationsomkostninger. Personaleudgifter 551 590
|T-udgifter 101 134
Husleje mv. 26 32
Af- og nedskrivninger ] 17
Bvrige administrationsudgifter 128 123
Andre driftsudgifier 16 12
1 alt 837 908
NEDSKRIVNINGER PA UDLAN MV.
UDLAN OG GARANTIER Indeks 4. kovt. 3. bt 2.kt 1 kv, 4. kvt,
Mo ke, 2016 2015 16/15 2016 2016 2016 2016 2015
Udlan oy garantier 278.433 250,921 m 278.433 276.708 269.018 259.360 250921
Nedskrivnings- og henseettelsessaldo 1.183 1.425 83 1.183 1.304 1.418 1.409 1.425
Individuelle nedskrivninger mv. 1.067 1.070 100 1.067 1.066 1.085 1.086 1.070
Gruppevise nedskrivninger mv. 1% 355 33 116 328 322 kx| 355
Non-performing udiin og garantier:
Udlin og garantier far nedskrivainger 10.120 9.243 109 10.120 8.811 9.777 9.184 9.243
Nedskrivninger 1.067 1.070 100 1.067 1.066 1.085 1.086 1.070
Udl3n og garantier efter nedskrivninger 9.053 8.173 m 9.053 7.745 8.692 8.098 8.173
NPL ratio (pct.) 33 33 33 28 32 31 34
NPL deekningsgrad {pct.} 10,5 11,6 10,5 121 111 18 1.6
Udl4n | 90 dages restance 618 987 63 618 1.007 799 M2 981
Nedskrivninger pa udlén mv. {driftsvirkning) -32 103 - <12 -1 15 -35 82
Driftsmeessige tab 295 437 68 228 27 12 28 113

Den samlede nedskrivning pa udldn mv. for 2016 udgjorde en
indtaegt pa 32 mio. kr. mod en udgift pd 103 mio. kr.i2015.

I forhold til det samlede udlan udgjorde driftsvirkningen af ned-
skrivningerne -0,01 pct. i 2016 mod 0,04 pet. i 2015.

Driftsvirkningen er i 2016 fordelt med en udgift pa 158 mio. kr.
(2015: udgift pa 231 mio. kr.) p& privatkunder og en indtzegt pa

190 mio. kr. (2015: indtaegt pa 128 mio. kr.) pa erhvervskunder.

Stigende ejendomspriser | de sterre byomrader har en positiv
effekt p3 BRFkredits pantsikkerhed. Antallet af observerede
kredithaendelser falder fortsat bade pa privat- og erhvervsseg-
mentet. Det er vurderingen, at de observerede kredithaendelser
neermer sig det forventede gennemsnit set over en konjunktur-
cyklus.

BRFkredits beholdning af midlertidigt overtagne aktiver ud-
gjorde 496 mio. kr. ultimo 2016 mod 393 mio. kr. ultimo 2015.
Stigningen skyldes hovedsagelig overtagelse af ét engage-
ment. Midlertidigt overtagne aktiver er i regnskabet optaget til
markedsvaerdi, jf. anvendt regnskabspraksis.

Stigende huspriser | de sterre byomrader og udsigten til fortsat
lav ledighed og lavt renteniveau vil have en positiv effekt pa
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kreditkvaliteten for privatportefeljen i 2016. Uden for de sterre
bysamfund forventes ingen markante forbedringer i tabssitua-
tionen.

BRFkredit har ingen eksponeringer efter fradrag, som udger
mere end 10 % af kapitalgrundlaget. Koncentrationsrisikoen
falges naje, og alle store eksponeringer overviges lgbende.

Den samlede nedskrivnings- og henseettelsessaldo udgjorde i
alt 1.183 mio. kr. ultimo 2016 svarende til 0,4 pct. af det sam-
lede udl3n. Heraf udgjorde gruppevise nedskrivninger 116 mio.
kr. mod 355 mio. kr. ultimo 2015. Faldet i de gruppevise ned-
skrivninger kan vasentlig henfares til, at statistisk beregnede
nedskrivninger p4 mindre udlinssager er flyttet fra gruppevise
nedskrivninger til individuelle nedskrivninger i 2016.

BRFkredit har i mange dr Ikke ydet &n til landbrug, skovbrug og
gartneri. Den samlede portefelje af ldn til landbrug mv., opgjort
til dagsvaerdi udger 46 mio. kr. (2015: 49 mio. kr.).

Restanceprocenten efter 90 dage for september-terminen ud-
gjorde 0,4 pct. i 2016 mod 0,3 pct. | samme termin i 2015. 15-
dages restancen udgjorde 1,1 pct. efter december-terminen
2016 mod 1,3 pct. | december-terminen 2015.



LEDELSESBERETNING

RESTANCEPROCENTER December September Juni Marts December September

2016 2016 2016 2016 205 2015
Efter 90 dage 04 03 0,2 02 0,3
Efier 15 dage 1,1 1,1 1,0 1,1 1.2 1,2

BEHOLDNINGSRESULTAT

BEHOLDNINGSRESULTAT 2016 2015 Indeks 4 kvt. 3. kvt. 2 kvt 1. kvt 4. kvt
Mio. kr. 16/15 2016 2016 2016 2016 2015
Netto renteindtaegter mv. 123 172 72 26 27 3z 3 40
Kursreguleringer my. -44 -84 53 10 -5 -1 -48 -3
Beholdningsresultat 80 89 P 36 21 1 9 37

Beholdningsresultatet omfatter afkast af fondsbeholdning fra-

trukket et risikofrit afkast, som er henfert til basisresultatet.

Beholdningsresuktatet udgjorde | 2016 en indtagt pa 80 mio.

Fondsbeholdningen, som overvejende bestér af rentebzerende

instrumenter, er hovedsageligt placeret i realkreditobligationer
med kort labetid og med begraenset rentefglsomhed samt fi-

k. mod en indteegt p& 89 mio. kr. i 2015. Beholdningsresultatet

erfilfredsstillende set i lyset af den lave placeringsrente i 20176.

BASIS- OG BEHOLDNINGSRESULTAT

nansielle instrumenter til risikoafdzekning.

Resultat far skat for henholdsvis 2016 og 2015 fordekt p2 ba-
sis- op beholdningsresultat fremgar nedenfor:

FORDELING AF RESULTAT FOR SKAT
2016 2015
Basis-  Beholdnings-  Reklassifi Basis- Beholdnings-  Reklassifl-

Mio. kr. resultat resultat kation lalt resultat resultat kation lalt
Netto renteindiegter mv. 1.732 123 58 1.913 1.642 172 164 1.97¢
Netta gebyr- og provisionsindiagter 207 207 256 256
Kursreguieringer my. 30 -44 -58 -72 -106 -84 -164 -354
Qvrige indteagter 52 52 40 49
Indtmqier 200 80 - 2. 1.832 89 - 1.920
Omkostninger 837 837 908 908
Resultal far nedskrivninger pd udlin my. 1.184 80 - 1.263 923 89 - 1.012
Nedskrivninger p udlin my. -32 -32 103 103
Resuliat for skat 1.216 80 1.295 821 8% - 909

| BRFkredits opstilling af basis- og beholdningsresultat er de samlede renteindtegter, renteudgifier og kursreguleringer vedrerende balanceprincippet placeret un-

der ‘Netto renteindtagter mv."
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MARKEDSRISIKO

Markedsrisiko er risikoen for tab som falge af bevaegelser pd
de finansielle markeder (rente-, aktiekurs- og valutakursrisiko).
BRFkredits markedsrisici knytter sig til fondsbeholdningen,
hvor renterisikoen og spreadrisikoen p3 obligationsbehaldnin-
gen er de vaesentligste. BRFkredits valutarisici er begraensede
og den funding, der er optaget i EUR, er afdaekket med valuta-
swaps. Markedsrisici, som stammer fra den avrige del af ba-
lancen, er beskedne som falge af balanceprincippet og den
tatte sammenhaeng mellem udlan og funding.

Renterisikoen udtrykker risikoen for tab som falge af rentezen-
dringer svarende til en parallelforskydning af rentestrukturen
med 1 procentpoint og opgeres pa daglig basis. BRFkredits
renteinstrumenter mv. er fortrinsvis placeret i obligationer med
kort lgbetid med en begreenset rentefalsomhed.

Ved udgangen af 2016 var BRFkredits renterisiko, efter Finans-
tilsynets standardmetode, opgjort tif 33 mio. kr. (2015: 64 mio.
kr.), hvilket er vaesentligt under sdvel den graense, som besty-
relsen har fastsat som den lovgivningsmaessige graense.
BRFkredits aktiebeholdning bestar udelukkende af infrastruk-
turaktier og strategiske aktier uden for handelsbeholdningen
Hvis aktiekurserne generelt falder med 10 pct., vil BRFkredit fa
et kurstab pa 21 mio. kr. {(2015: 22 mio. kr.).

Valutapositionerne er meget beskedne i BRFkredits balance og
udgjorde 1,1 pet. af kapitalgrundiaget (2015: 1,2 pet.).

BALANCE

BRFkredits balance udgjorde 307 mia. kr. uitimo 2016 mod 270
mia. kr. ultimo 2015. BRFkredits realkreditudidn udgjorde i
2016 nominelt 273 mia. kr. (2015: 248 mia. kr.). BRFkredits
samlede udldn opgjort til dagsvaerdi udgjorde 278 mia. kr. ul-
timo 2016 (2015: 251 mia. kr.). Egenkapitalen blev pvirket af
&rets resultat med 1.011 mio. kr., veerdiregulering af domicil-
ejendomme 16 mio. kr., aktler disponible for salg 5 mio. kr.,
samt skat af anden totalindkomst -1 mio. kr. Egenkapitalen ud-
gjorde herefter 12.812 mio. kr. ultimo 2016 mod 11.781 mio.
kr. ultimo 2015.

BALANCGE | UDDRAG 2016 2016
Mio. kr.

Altiver/passiver 307.037 269.794
Realkredit udi3n, nominel veerdi 272.690 247.542
Udtn dagsveerdi 278.407 250.892
Udstedte obligationer, dagsvaerdi 285.676 249.772
Egenkapital 12.812 11.781

|
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12016 er realkreditudldnet steget med 41,9 mi=_ kr. fra 2.560,6
mia. kr. | 2015 il 2.602,0 mia. kr. ultimo 2016. Den positive ud-
vikling er en falge af flere faktorer; bdde erhvervs- og privatkun-
der er f 2016 blevet mere prisbevidste og har omlagt dyr bank-
geld til realkreditlan. Derudover har privatkunder gget deres
|antagning og haft fokus p4 opsparing og afvikling af [4n. Ende-
lig har de lave renter og et bredere funderet opsving pa holig-
markedet 0gsd bidraget til et hgjt aktivitetsniveau.

BOLIGMARKEDET FiK LUFT UNDER VINGERNE

2016 var et godt ar for boligejerne. Priserne pa enfamiliehuse
steg med 5,4 pct. mens priserne p4 lejligheder steg med 8,9
pet. Selvom opsvinget var bredt funderet | 2016 med stigende
boligpriser og handelsaktivitet i starsteparten af danske kom-
muner, deekker tallene over store regionale forskelle. Priserne
pé fritidshuse var stort set uzndrede  forhold til 2015.

LANDKORT OVER BOLIGPRISUDVIKLINGEN
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LEDELSESBERETNING

Boligmarkedet er blevet mere robust, og niveauet for tvangs-
auktioner var i 2016 det laveste siden finanskrisen kulminerede
1 2009. Boligejere, der er ngdt til at afhaende deres ejendom,
kan i dag nemmere szlge ejendommen i almindelig frihandel
end tidligere og med stigende beskaftigelse forventes fzerre
tvangsauktioner fremover.

TVANGSAUKTIONER 2006 -2016
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REALKREDITAKTIVITETEN VAR H@J | ANDET HALVAR 2016

I forste halvr blev der produceret godt 100.000 Iinetilbud i
sektoren, mens der i andet halvar blev produceret 50 pet. flere,
svarerende til godt 150.000 tilbud.

Sammenlignet med 2015 var omlegningsaktivitelen lavere |
2016. Renteaendringer i forbindelse med folkeafstemningen i
Storbritannien om det fremtidige medlemskab af EU gav dog
en kort forgget aktivitet, hvor fx 1an med 1,5 pet. i rente over 30
ar blev aktuelle.

RENTEUDVIKLING OG UDVIKLING | ANTALLET AF LANETILBUD
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Realkreditmarkedet har i 2016 vaeret prazget af aget prisbe-
vidsthed hos lantagerne som falge af, at flere aktgrer har hae-
vet deres priser. Stigende bidrag har medfart, at mange privat-
kunder har henvendt sig til alternative udbydere for at under-
sege, om det kan betale sig at flytte deres lin. Tilsvarende er
det i stigende grad blevet praksis at indhente Idnetilbud fra
flere institutter for at sammenligne prisen p3 I3n, hvilket har gi-
vet travihed hos udbyderne.
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LEDELSESBERETNING

BOLIGEJERNE BETALER AFDRAG

Udlgb af afdragsfrihed og det lave renteniveau medferte, at
flere holigejere valgte at afdrage pa deres lan i 2016. Hejere bi-
drag pé I3n uden afvikling er ogs4 en medvirkende arsag til, at
flere vaelger [4n med afdrag. De seneste tal for [3nesammen-
saetningen viser, at 50 pet. af boligejerne har lan med afvikling.
Dette er udtryk for, at boligejerne har en robust gkonomi, og at
kreditpolitikken i institutterne er effekliv.

L&ntagerne fordeler sig i to grupper: En gruppe har lin med
fast rente og afvikling, og den anden gruppe har variabel rente
og afdragsfrihed.

FORDELING AF LAN MED FAST OG VARIABEL RENTE
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» Med afdrag

R

Fastforrentede lan

Der kan vare mange arsager til, at nogle lintagere veelger vari-
abel rente. Alle lintagere skal dog godkendes til fastrente til-
lagt 1 procentpoint over markedsrenten dog minimum 4 pet. i
de omrader, hvor priserne er steget mest (det sakaldte tittag
om forsigtighed { kreditpolitikken | veekstomréder).
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BRFkredit tilbyder 1n og finansielle services til private kunder,
erhvervskunder og 1il kunder inden for det almene byggeri. Ud-
gangspunktet for linet er kundens ejendom. Med henblik pa at
sikre det bedst mulige tilbud i forhold til kundens individuelle
behov er BRFkredit opdelt i et Privatkundeomrdde og et om-
rade for kunder inden for Erhverv og Alment Byggeri. BRFkredit
har endvidere samarbejdsaftaler med andre pengeinstitutter
udover Jyske Bank om at yde realkreditlan til kunderne, mod at
pengeinstituttet garanterer for udianet.

Det er BRFkredits ambition at gere ejendomsfinansiering enk-
lere for nuvaerende og kommende boligejere, og der er i 2016
udviklet flere digitale lgsninger til understettelse heraf.

PRIVAT

Privatomradet omfatter udian til ejerboliger og fritidshuse i
Danmark. Som en del af koncernens 2-kanal strategi tilbyder
BRFkredit traditionelle realkreditldn og Jyske Banks nye bank-
boligtan til privatkunder. Bankboligiinene finansieres af
BRFkredit inden for realkreditlovgivningen.

Aktivitetsniveauet har varet hgjt igennem 2016, hvor BRFkredit
har haft mange dialoger med nye og eksisterende kunder i et
marked med et lavt renteniveau og flere ejerskifter som falge
af opsvinget p4 boligmarkedet. Sammen med bankboliglanene
har dette resulteret i linetilbud for 32,7 mia. kr. fordelt pd knap
20.000 tilbud. BRFkredit har haft et attraktivt prisniveau i 2016,
som ligeledes har tiltrukket mange nye kunder.

Privatomradets bruttonyudlan udgjorde 36,4 mia. kr. svarende
1il en markedsandel p& 12,1 pct. i 2016 mod 49,9 mia. kr., sva-
rende tll en markedsandel pa 12,8 pet. i 2015.

Danske boligejere har i 2016 fortsat haft fokus pa rentefglsom-
heden, hvilket har betydet, at boliglan med fast rente stadig er
det foretrukne valg af bolighin for BRFkredits privatkunder.

BOLIGEJERENES VALG AF LAN
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BRFkredts udlan til private kunder distribueres primzert gen-
nem BRFkredits Privatkundeomrade, som bestar af kundecen-
ter, et mobilt ridgiverkorps, online pa www.brf.dk og Jyske
Banks afdelingsnet. BRFkredit samarbejder ogs3 med en
reekke uafhaengige ejendomsmaeglere og andre aktorer p3
ejendomsmarkedet om Boligfinansiering.

BRFkredit har som en del af arbejdet med digitalisering lance-
ret to mobile apps i 2016. Bedste Lanblev lanceret i april 2016
og giver realkreditkunder mulighed for at overvige deres I3n og
tilbud pa mobilen. App'en henvender sig ogs? til kunder | andre
realkreditinstitutter, som kan f4 deres realkreditlin overvaget
o9 benytte app'ens andre services. Bedste Ldn et blevel down-
loaded mere end 65.000 gange. Bedste Boligblev lanceret i no-
vember 2016. App’en henvender sig til boligkebere og under-
statter boligsegningen med individuelle segekriterier samt en
raekke relevante informationer, som boligkeberne ellers ikke
bliver preesenteret for - herunder boligens prishistorik, karak-
tergennemsnit pd skolerne i omrédet, afstand til skoler og in-
stitutioner, lokaiplaner, stgjgener, oversvemmelsesrisiko ved
skybrud mv. Bedste Bofigunderstatter BRFkredits keberradgiv-
ningskoncept, hvor kunden fir en samlet pakke med juridisk,
byggeteknisk og ekonomisk radgivning.

ERHVERV

Inden for Erhvervsomréadet har BRFkredit sin egen salgsorgani-
sation. Kunderne serviceres fra BRFkredits hovedkontor i
Lyngby og fra kontoret | Aarhus samt fra lokalt placerede hjem-
mekontorer.

BRFkredit tiibyder alle typer realkreditlan, tinglysningsservice
og lénovervagning med henbilik p omlzegning af 12n til er-
hvervskunder og andelsboligforeninger. Herudover tilbyder
BRFkredit ogsa bankprodukter via Jyske bank.

BRFkredit henvender sig primaert til kunder p det danske mar-
ked, der ejer boligudlejningsejendomme, kontor- og forret-
ningsejendomme, domicilejendomme og andelsboligforenin-
ger.

Konverteringsaktiviteten var hoj i farste halvdr af 2016, mens
aktiviteten i 2. halvar var praeget af den stigende investerings-
interesse | boligudlejningsejendomme over det meste af lan-
det. Samtidigt var niveauet af nystiftede andelsboligforeninger
i hovedstadsomradet haijt.

LEDELSESBERETNING

Pensionskasser og udenlandske investorer har vaeret de pri-
mazere aktgrer pd ejendomsmarkedet, og iser de udenlandske
investorer trazkker fortsat aktivitetsniveauet op. PA andelsbo-
ligmarkedet er det primeert de lave renter, som giver fornuftige
finansieringsvilkdr til at stifte nye foreninger, hvor lejerne ud-
nytter tilbudspligten. Der var ogs4 i 2016 hej aktivitet i nybyg-
geriet primeert i Kebehavn og i Aarhus bade af boligudlejnings-
ejendomme samt kontor - og forretningsejendomme. Szeriigt i
de sterre byer ses faldende afkastkrav og stigende priser.

Udlénsaktiviteten har i 2016 vaeret hejere end de foregdende

ar, hvilket blandt andet skyldes et hejt aktivitetsniveau samt
konverteringer i et lavrentemarked. Ertwerv har sdledes opndet
et nyudlan pa mere end 12,5 mia. kr. Portefaljen inden for Er-
hverv og andelsboligforeninger steg i 2016 med 4,8 mia. kr., og
udgjorde i ait 78,3 mia. kr. pr. 31. december 2016. M&lt p3 brut-
tonyudldnet svarer det til en markedsandel p4 20,0 pet

ALMENT BYGGERI

Kunderne i Alment Byggeri serviceres af boligkundechefer og
finansieringsradgivere fra BRFkredits hovedkontor i Lyngby og
fra kontoret | Aarhus samt fra lokalt placerede hjemmekonto-
fer.

Inden for det Aimene Byggeri tilbyder BRFkredit I2n ag finan-
sielle services til de almene boligselskaber. i forbindelse med
nybyggeri, renovering, helhedsplaner mv. tilbydes finansielle
pakkelesninger med byggefinansiering i Jyske Bank. Udianet i
det almene segment er kendetegnet ved lav risiko. Ud over ind-
komst i form af husleje fra lejerne giver det offentlige stette, fx
i form af garantier, delvis terminsbetaling og huslejestette.

Som i de foregdende dr var aktiviteten i 2016 praeget af konver-
teringer og finansiering af sterre renoveringsopgaver (helheds-
planer).

Investeringerne giver et kvalitetslpft bade til de enkelte boliger,
men ogsa til de omrader som boligerne er beliggende i.
Energi- og miljsforbedringer indgar ofte som en del af de ge-
nerelle kvalitetsloft.

Portefeljen inden for Alment Byggeri steg i 2016 med 2,7 mia.
kr., og udgjorde i alt 47,3 mia, k. pr. 31. december 2016.

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2016/ 17



KAPITALFORHOLD 2016 2015 Indeks 4. kvt. 3, o, 2. kvt 1. hovt. 4, lort.

16/15 2016 2016 2016 2016 2015

Kapitalprocent 19,0 19,1 99,5 19,0 183 179 189 19,1

Kernekapitalprocent inkl. hybrid kapital 19,0 189 100,6 19,06 183 179 188 189

Egentlig kernekapitalprocent (CETI) 19,0 18,9 100.6 19,0 183 179 18,8 189
KAPITALMALSATNING 0G -PLANLAGNING MINIMUMSKAPITAL

BRFkredits kapitalm3lsztning og anskede ristkoprofil tager ud-

gangspunkt i en solvens, der er tilstraekkelig til, at instituttet
kan fortsatte sin udlansvirksomhed i en periode med svaere
forretningsbetingelser. Kapitalen skal sikre, at lovmaessige og
interne kapitalkrav kan opfyldes i en sadan situation, og at
BRFkredit kan modsta store uventede 1ab.

BRFkredits kapitalplanlaegning tilrettelaegges ud fra en langsig-
tet milszetning om at kunne understette og sikre realkreditakti-

viteterne.

BRFkredit star godt forberedt til indfasningen af de stigende
kapitalkrav frem mod 2019.

KAPITALFORHOLD
Udviklingen i BRFkredits kapital- og kernekapitalprocent frem-
gér af ovenstdende tabel.

Kapital- og kernekapitalprocenten er ved udgangen af 2016 pa
niveau med tilsvarende procentsatser ultimo 2015 og udger
dermed et solidt grundlag | forhold til koncernens mélszetaing.
Den samlede risikoeksponering er steget med knap 4,6 mia.
kr., hvilket er dakket via overskuddet for 2016.

KAPITALGRUNDLAG

Ultimo 2016 er den egentlige kernekapital identisk med kapital-

grundlaget, mod 99 % ultimo 2015. Den hgje andel af egentlig
kernekapital er i overensstemmelse med BRFkredits gnske om
at have en hoj kvalitet i kapitalgrundlaget.

KAPITALGRUNDLAG 0G SAMLET RISIKOEKSPONERING

Mio. kr. 2016 2015
Egenkapital 12812 11781
Immaterielle aktiver -1 -3
Forsigtig veerdiansattelse 17 04
Farskel mellem forventede tab og nedskrivninger

(fradrag) 201 -
Kemekapital/Egentlig kernekaphal 12.593 11.684
Forskel mellem forventede tab og nedskrivninger

(tilleg) 135
Kapitalgrundlag 12.593  11.820
Samlet risikoeksponering 66.326 61.770

Forbedret kreditbonitet har medfert faerre nedskrivninger, hvor-

ved et tillzeg i form af supplerende kapital er blevet til et fra-
drag i den egentlige kernekapital.
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Minimumskapitalopgerelsen udtrykker de regulatoriske kapital-
krav og bygger p4 risikotyperne kredit-, markeds- og operatio-
nel risiko. Til opgerelsen af kreditrisiko har BRFkredit a/s god-
kendelse il at anvende den interne rating baserede metode
{AIRB). Godkendelsen omfatter anvendelse af avancerede me-
toder til beregning af minimumskapitalen pa hovedparten af
BRFkredits kreditportefelje.

Minimumskapitalen for markedsrisiko og operationel risiko op-
gores efter standardmetoden.

MINIMUMSKAPITAL FORDELT PA RISIKOTYPER

Mio. kr. 2016 2015
Kreditrisiko 4926 4528
Markedsrisiko 132 173
Qperationel risiko 248 241
Minimumskaphal, ssjle | 5.306 4.942
Kapitalkrav fra overgangsregler 1.532 2.838
Minknumskapitalkray | aht §.538 1.780

De videreferte overgangsregler relateret til de tidligere kapital-
daekningsregler eger minimumskapitalkravet for 2016 med 3,5
mia. kr. (2015: 2,8 mia. kr.)

ICAAP OG INDIVIDUELT SOLVENSBEHOV

BRFkredits ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess) danner grundlag for at vurdere BRFkredits kapitalforhold
og dermed fastlaggelsen af koncernens tilstraekkelige kapital-
grundlag samt individuelle solvenshehov. Vurderingen bygger
p4 en opgerelse af det aktuelle forhold mellem koncernens risi-
koprofil og kapitalforhold samt pé fremadrettede betragtnin-
ger, der kan pavirke dette.

TILSTRAKKELIG KAPITALGRUNDLAG EFTER 8+ METODEN
Det tilstraekkelige kapitalgrundlag er BRFkredits egen vurdering
af kapitalbehovet som felge af de risici, som koncernen péta-

ger sig.

Opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundiag for BRFkredit
foretages ud fra B+metoden, hvor der tages udgangspunkt i ka-
pitalkravet pa 8 pct. af den samlede risikoeksponering med til-
leg for yderligere risici, som vurderes ikke at veere deekket af
kapitalkravet. Det kan enten vaere risici, der vurderes ikke at
vaere omfattet af kapitalkravet eller risici, der vurderes at vaere
overnormale i forhold til kapitalkravet for den pagaeldende risi-

kotype.



Ved vurderingen af det tilstrakkelige kapitalgrundlag indgér
samtlige forhold som nzevnt i bilag 1 | bekendtgerelse om op-
gerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbe-
hov. Med udgangspunkt i BRFkredits forretningsmaodel og risi-
koprofil vurderes de enkelte forholds betydning for BRFkredits
kapitalforhold, og for de betydende forhold kvantificeres ster-
relsen af tillegget ud fra retningslinjerne i vejledningen om til-
sirekkeligt kapitalgrundlag og solvenshehov.

En komplet oversigt over tilleeg findes i bilag il 'Jyske Bank Ri-
siko- og kapitalstyring 2016'.

INDIVIDUELT SOLVENSBEHOV OG KAPITALBUFFER

BRFkredit-koncernen har ultimo 2016 fastlagt et individuel soi-

vensbehov pd 9,3 pet. (2015: 9,6 pet.)

I nedenstéende tabel er de enkehte risikotypers bidrag til den
tilstraekkelige basiskapital og det individuelle solvensbehov op-
gjort.

LEDELSESBERETNING

Gearingsgraden defineres som forholdet mellem BRFkredits
kernekapital og samlede uvaegtede eksponeringer (inkl. ikke-
balancefarte poster) og skal udgere mindst 3 pct. | henhold til
EU-Kommissionens forslag skal gearingsgraden som kapital-
krav treede i kraft fra 1. januar 2019.

Ultimo 2016 var gearingsgraden for BRFkredit 4,03 pet., hvilket
er et fald pa 0,24 procentpoint i forhold til ultimo 2015. Reduk-
tionen i gearingsgraden skyldes hovedsageligt vaeksten i udln.
Gearingsgraden har sterst betydning for et institut med en stor
andel af udlan med lav risikovaegt.

INDIVIDUELT SOLVENSBEHOV

Mio. kr. 2016 % af REA 2015 % af REA
Kreditrisika 5.630 85 §.538 9,0
Markedsrisiko 269 04 173 03
Operationel risiko 268 04 241 0,4
1 ah 6.167 93 5.952 96

De lovpligtige buffere udgeres aktuelt af SIFi-bufferen p 0,6
pct. af den samiede risikoeksponering samt kapitalbevarings-
bufferen pa 0,625 pct. af den samlede risikoeksponering. Det
individuelle solvensbehov tillagt lovpligtige buffere udger séle-
des 10,5 pct. af den samlede risikoeksponering.

Kapitalbufferen plus den Izbende indtjening angiver den kriti-
ske greense for det maksimale tab, der kan forekomme uden
behov for ekstra tilfersel af kapital. BRFkredits store andel af
kernekapital underbygger kvaliteten af den samlede kapital.

KAPITALBUFFER

Mio. kr. 2016 % afREA 2015 % afREA

Kapitalgrundlag 12.593 190 11.820 19,1

a) Kernekapital 12.593 190 11684 189

b} Supplerende kapital ef-

ter fradrag & 135 0,2

Individueit solvenshehov 6.167 93 5.952 9.6

Individuelt solvenshehov

tillagt buffere 6.979 105 6.137 95

Kapitalkrav fra overgangs-

regler 8.828 133 7.780 12,6

Kapitahuffer 3.755 5.6 4.040 6,5
GEARINGSGRAD

EU-Kommissionen har i efteriret 2016 fremsat omfattende for-
slag til revision af CRR og CRD IV, herunder indferelsen af gea-
ringsgraden som et bindende kapitalkrav. Dermed bliver gea-
ringsgraden et risikoneutralt kapitalkrav, der har til hensigt at
agere som bagstopper for de eksisterende risikobaserede kapi-
talkrav.

GEARINGSGRAD

Mio. kr./pct. 2016 2015

Kernekapital 12.593 11.684

Samlet eksponeringsverdi 312.308 ] 273.783

Gearingsgrad 403 4,27
GVRIGE KRAV TIL KAPITAL

Foruden de reguiatoriske kapitalkrav stilles der yderligere krav
il storrelsen af BRFkredits kapital i form af krav fra Standard &
Poor’s til overkollateral samt til supplerende sikkethedsstillelse
for szerligt daekkede obligationer (SDO).

For at opretholde AAA-ratingen pa samtlige af BRFkredits kapi-
talcentre (B, E og Instituttet i @vrigt) skal BRFkredit opfylde kra-
vet til overkollateral fra Standard & Poor's. De enkelte kapital-
centre har forskellige krav alt afhaengig af portefaljernes sam-
menszathing. Ultimo 2016 udger kravet 10,8 mia. kr., som kan
opfyldes med likvide aktiver finansieret med sével gaelds- som
kapitalinstrumenter.

Udstedelse af seerligt deekkede obligationer ti finansiering af
udldn sker i BRFkredit via kapitalcenter E. | modsztning til ud-
Ian finansieret med realkreditobligationer skal udlin baseret p3
udstedelse af seerligt dakkede obligationer lsbende overviges
for at sikre, at bel#ningsgransen overholdes for hver enkelt
ejendom. Safremt beldningsgransen overskrides, f.eks. som
folge af et fald i ejendommens vaerdi, skal BRFkredit stille sup-
plerende sikkerhed. Ultimo 2016 kan kravet til den af BRFkredit
stillede supplerende sikkerhed opgeres til 8,4 mia. kr. mod 9,0
mia. kr. ultimo 2015.

GALDSBUFFER

Danske realkreditinstitutier har siden juni 2016 skullet holde
kapital til en gaeldsbuffer med henblik p4 bedre krisehandtering
af realkreditinstitutter. Geeldsbufferen udger 2 pct. af det sam-
lede uvaegtede udldn og indfases gradvist i perioden 2016-
2020. Opfyldelse af geeldsbufferen kan ske med kerekapital
og supplerende kapital, der ikke i forvejen anvendes til daekning
af lovpligtige kapitalkrav, samt seniorgaeld. Aktuelt er BRFkre-
dits overdaekning til de lovpligtige kapitalkrav tilstrakkelig til at
opfylde kravet til gaeldsbufferen.

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2016/ 15



LEOELSESBERETNING

BASEL IV

Det var forventningen, at Basel-komiteen ville fremseette deres
endelige forslag til nye globale kapitalregler inden udgangen af
2016. Disse forslag blev imidlertid udsat pa ubestemt tid i be-
gyndelsen af januar 2017, hvorfor der fortsat er usikkerhed om
anbefalingerne fra Basel-komiteen og deres eventuelle imple-
mentering i EU-reguleringen.

Forslagene omfatter bl.a. revision af de forskellige opgerelses-
metoder til beregning af den samlede risikoeksponering samt
indfgrelsen af et kapitalgulvkrav.

KONCERNGENOPRETNINGSPLAN

Som en del af Jyske Bank-koncernen indgér BRFkredit i kon-
cemens genopretningsplan, som kan anvendes i tilfaelde af, at
koncernen eller et af institutterne kommer | kritiske finansielle
problemer.

Genopretningsplanen indeholder en razkke kvalitative og kvan-
titative genopretningsindikatorer for sdvel koncernen som for
BRrkredit. Indikatorerne har til formé&l p et tidligt tidspunkt at
identificere en ugunstig udvikling 1 koncernens henholdsvis
BRFkredits kapital, likviditet, rentabilitet eller aktivkvalitet samt
i relevante makrogkonomiske og markedsbaserede indikatorer.

Genopretningsplanen har til hensigt at sikre, at de kritiske for-
retningsprocesser kan fortsatte i en situation med veesentlig
finansiel uro. Samtidig indeholder genopretningsplanen en
raekke genopretningsmuligheder, der kan iveerkszettes med
henblik p3 forbedring af solvens mv.

Kancerngenopretningsplanen blev revideret og indsendt til Fi-
nanstilsynet i 3. kvartal 2016.

Derudover indbetaler BRFkredit i lighed med avrige danske kre-
ditinstitutter et Arligt bidrag til Afviklingsformuen, der admini-
streres af Finansiel Stabilitet.

RISIKD- OG KAPITALSTYRING 2016

Yderligere information om BRFkredits interne risiko- og kapital-
styring samt regulatoriske forhold fremgar af ‘Jyske Bank Ri-
sike- og kapitalstyring 2016, der kan findes via links pa brf.dk "

Y hitps./fwww.jyskebenk. dk/ir/kapitatforhold
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FUNDING OG LIKVIDITET

BRFkredit har | 2016 iveerksat flere tiltag for at leve op til natio-
nal og international regulering og for at minimere kursspzendet
til de gvrige realkreditinstitutter.

UDSTEDELSER | EURO

Som det farste danske realkreditinstitut har BRFkredit i 2016
udstedt obligationer denomineret i Euro til brug for funding af
etérige rentetilpasningslin i danske kroner. Disse obligationer
har en labetid p& mellem fem og ti &r. Herved nedbringes refi-
nansiering af obligationer | danske kroner, og samtidig udny:-
tes finansieringsmulighederne fra det europziske marked. Va-
lutarisikoen og renterisikoen meflem Iinene i danske kroner og
obligationerne | euro er fuldt afdaekket ved hjaelp af swaps ind-
gaet med finansielle institutter. Ud over at udnytte de lave eu-
rop&iske renter og minimere refinansieringsrisikoen udvider
BRFkredit ogs? sin investorbase. Euro-obligationerne er ud-
stedt som inkonverterbare obligationer, der alle er Level 1B i
forhold til LCR.

LEDELSESBERETNING

UDSTEDELSER | BADE RTL F OG RTL IT

BRFkredit har fortsat i 2016 benyttet muligheden til at mini-
mere refinansieringsrisikoen ved at lade en andel af fundingen
af etarige rentetilpasningslén veere udstedt i 3-4rige RTL F (for
finansieret obligation). Da refinansieringsrisikoen for BRFkredit
generelt er blevet mindre i 2016, er det valgt, at funde etarige
rentetilpasningslin bade i RTL F og RTLIT.

INVESTORFORDELING FOR BRFKREDITS OBLIGATIONSUDSTEDELSER

100%
80% ] :
| I !l’ E
60% '
40%
20%
m L o
2013 2M4 2015 2016~
1 Private investorer @ Bank og realkredit
i Forsikiing & pension Offentlig sektor
* Oktober 2016

Kilde: Nationalbanken.dk og egne beregninger

BRFKREDITS UDLANSPORTEFBLJE FORDELT PA REFINANSIERINGSTIDS-
PUNKT

17% Refinansiering og fundingudieb
inden for ne=ste &r

1 Refinansiering og fundingudlab efter
mere end et &r

: Uden refinansieringer

BRFkredits realkreditobligationer er overvejende ejet af danske
institutionelle investorer - banker, investeringsforeninger, pen-
sionskasser og forsikringsselskaber m.fi. Interessen fra uden-
landske investorer har dog veeret stigende de seneste ar, og
denne tendens er fortsat | 2016 blandt andet gennem BRFkre-
dits obligationsudstedelser i Euro.

FINANSIERING AF BOLIGLAN MED RENTELOFT

BRFkredit har i 2016 udstedt obligationer til finansiering af Jy-
ske Banks bankboliglan, hvor lantager har et renteloft p3 lnet.
Disse lan fundes i lengere labende cibor-obligationer, hvor
BRFkredit tilkaber rente-caps til afdaekning af l4ntagers rente-
loft. Derved minimerer BRFkredit refinansieringsrisikoen ved at
udstede abligationer med langere labetid samtidig med, at
BRFkredit far udlan med lavere rente- og ydelsesrisiko.

SERIESTBRRELSER UNDER LCR

For at sikre, at de udstedte obligationsserier [ever op til LCR-
seriestarrelser, har BRFkredit valgt at samle finansieringerne
og refinansieringerne af F2-F10 1n i april, F1-lanene i januar og
oktober og lan fundet i cibor-obligationer i juli.

Andelen af obligationer, der lever op til LCR-kravet er steget i
lebet af 2016 blandt andet ved at samle refinansieringerne, ud-
stede i benchmark-sterrelse, foretage Euro-udstedeiser samt
ved farst at overfere i3n fra Jyske Bank ndr udldnsmassen er
tilstraekkelig til at opbygge Level 1B obligationer.

TIVE KAPITALCENTRE
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RATING

Jyske Banks og BRFkredits falles udstederrating fra Standard
and Poor’s (S&P) er A- (neutral outlook}, og BRFkredits obligati-
oner udstedt fra henholdsvis Kapitalcenter E, Kapitalcenter B
samt Instituttet | @vrigt er tildelt en rating p2 AAA (stable).

RATING Karakter Tildelt/

Pr. 31. december 2016 sendret
Seerligt deekkede obligationer

- udstedt fra Kapitalcenter E AAA 17110 20Mm
Realkreditobligationer

- udstedt fra Kapitalcenter B AAA 17/10 20M
- udstedt fra Instituttet i pvrigt AAA 27122013
Udstederrating (long term rating} At 12710201
Udstederrating {short term rating) AN 12010 2011

" 5P bekrezftede den 15. november 2016 BRFkredits udstederrating pd A-
[stable/A-2

Standard & Poor's procentvise krav tit supplerende sikketheds-
stillelse for at opnd karakteren AAA pa BRFkredits obligationer
er faldet i labet 2016. Dette er sket trods en betydelig veekst i
udlinsportefolien pa 25 mia. kr. hvilket underbygger, at kvalite-
ten af udldnsvaeksten ser fornuftig ud i forhold til coverpoolens
kreditbonitet. Det procentvise krav for at opna AAA har ikke
vaeret lavere end ultimo 2016 siden S&P begyndte at rate
BRFkredits obligationer 1 2011.

KCRAV TIL SUPPLERENDE SIKKERHEDSSTILLELSE FOR AT OPNA AAA FRA
S&P
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LIQUIDITY COVERAGE RATIO (LCR)

BRFkredit har siden 1. oktober 2015 vaeret omfattet af likvidi-
tetskravene i LCR. Med LCR-kravene skal forholdet mellem hoj-
likvide aktiver (High Quality Liquidity Assets, HQLA) og et stres-
set mél for de kommende 30 dages nettolikviditetsudbetalin-
ger som udgangspunkt minimum udgere 100 pct.

BRFkredit har | opgerelsen og overholdelsen af LCR faet tilla-
delse til at modregne indbyrdes afheangige ind- og udgiende
betalingsstremme relateret til realkreditudian, f. artikel 26 1
1.CR-forordningen. Med tilladelsen folger samtidig et af Finans-
tilsynet fastsat specifikt likviditetsguivkrav pd 2,5 pet. af det
samlede realkreditudian.

| BRFkredit udgeres HQLA primzert af obligationsbeholdningen.
LCR-breken udgjorde 502% ultimo 2016.

NET STABLE FUNDING RATIO (NSFR)

EU-kemmissionen er med deres forslag til revision af CRR/CRD
IV kommet et udspil til en strukturel Net Stable Funding Ratio
(NSFR), der skal sikre, at institutternes fundingprofil er tilstraek-
kelig lang og stabil p4 1-ars sigt.

| forslaget anerkendes danske realkreditinstitutters udlan som
stabilt finansieret, da linene enten er match fundede i hele I3-
nets Igbetid, eller er finansieret med korte obligationer med
mulighed for lsbetidsforizngelse ved en fejlet refinansiering
{refinansieringstrigger). Til gengzeld er det uhensigtsmaassigt,
at forslaget ogs4 lgger op til, at mindre realkreditobligationer
{serler mindre end 250 mio. EUR) og de aktiver, som udger
overdeekningen i realkreditinstitutternes kapitalcentre, skai be-
tragtes som illikvide og dermed krzever lang, stabil funding,
selvom aktiverne er likvide.



LEDELSESBERETNING

TILSYNSDIAMANTEN FOR REALKREDITINSTITUTTER
Tilsynsdiamanten fastleegger en rakke seerlige risikoomréder
med angivelse af graensevaerdier, som institutterne som ud-
gangspunkt ber ligge inden for. Opgerelse af tilsynsdiaman-
tens graensevaerdier for BRFkredit a/s praesenteres nedenfor,

TILSYNSDIAMANTEN 2016 2015
PEJLEMARKER Pct. Pct.
Koncentrationsrisiko <100 % 653 81,1
Udlansvaekst <15 % om dret i seqgment:

- Ejerboliger oy fritidshuse 127 274
- Boligudiejningsejendomme 7.5 78
- Andet erhvery 6,2 6,4
Lamagers renterisiko <25 %

- Eiendomme med boligformal 245 235
Mdragsfrihed <10 %
- Ejerboliger og fritidshuse 9,2 10,3
Lan med kort rente:
- Refinansiering {arlg) <25 % 16,2 224
-Refinansiering (kvartal) <125 % 10,3 15,7

Ultimo 2016 opfylder BRFkredit a/s alle pejlemaerkerne i til-
synsdiamanten,

BRFkredit a/s forholder sig lobende til instituttets positioner i
forhold til de opstillede pejlemaerker.

UDBYTTE
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at udbyttepro-
centen for 2016 bliver 0.

FINANSKALENDER 2017
21. lebruar Meddelelse om &rsrapporten for 2016
21. marts Generalforsamling | BRFkredit a/s
2. maj Meddelelse orn delirsrapporten for 1. kvartal 2017

22, august Meddelelse om deldrsrapporten for 1. hatvir 2017
25. oktober Meddelelse om delrsrapporten for 1.- 3. kvartal 2017
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Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der an-
drer ved Arsregnskabets resuitat eller balance.
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ved offentliggarelsen af Arsregnskabet for 2015 forventede
BRFkredit en forbedring af basisindtzgterne primeert som
felge af veekst i realkreditportefalien. Det samlede resultat ville
herudover véere afhangigt af tabsniveauet samt udviklingen pa
fondsmarkederne.

Det faktiske resultat for 2016 blev et overskud pa 1.295 mio.
kr. far skat. Resultatet blev bedre end forventet, hvilket ikke
mindst skyldes en veesentlig forbedret kerneforretning, hvor
basisindtaegter og basisresultat for nedskrivninger pa udlan
blev foraget. Endvidere blev bade niveauet for nedskrivninger
og fondsresultatet bedre end forudset ved indgangen til 2016.

For 2017 forventes en positiv udvikling i portefaljen inden for
bide Privat- og Erhvervssegmentet.



BRFkredit beskzftigede 694 fastansatte medarbejdere ultimo
2016 (ultimo 2015: 706). Heraf er et betydeligt antal beskefti-
get i koncernfunktioner,

Aret 2016 blev preeget af flere tvaergdende indsatser, som har
vaeret malrettet ledere og medarbejdere i hele koncernen.

Det nye koncept for medarbejderudviklingssamtaler blev taget i
anvendelse, og der er dermed taget hul pa en ny fast struktur
for afholdelse af arlige medarbejderudvikiingssamtaler.

Det nye fzelles vaerdigrundlag for hele Jyske Bank-koncernen
blev lanceret pa koncemens lederforum i starten af aret og
fulgt op af afdelingsvise dialoger om vaerdierne. | labet af 3ret
er der holdt seminarer om Veerdibaseret Ledelse, hvor formalet
var at arbejde konkret med vaerdier i hverdagen - méigruppen
var i farste omgang de pverste ledelseslag.

Den forste feelles Medarbejderundersegelse i koncernen blev
gennemfort i efterdret 2016 - og det skete bide med en flot
svarprocent (95%) og ikke mindst med meget flotte resultater,
der placerer Jyske Bank koncernen som den finansvirksomhed,
der har den naesthgijeste tilfredshed blandt medarbejderne. 1
afdelingerne er der efterfglgende dialoger om resultaterne og
mulighederne for forbedringer.

I forretningsomride Privat er der - som i 2015 - investeret i
massive uddannelsesindsatser, blandt andet som falge af nye
processer, som skal sikre, at kunderne oplever en langt smidi-
gere handtering af deres sager. Kunder og Service-konceptet
blev for alvor introduceret med fokus p4 de interne kunderelati-
oner - dette arbejde vil forszette i 2017.

Erhverv og Alment Byggerl har arbejdet med omradets strategi
2020, og hvordan alle afdelinger og medarbejdere bidrager til
at realisere den.

I it og forretningsudvikling er der arbejdet intensivt igennem
hele 2016 med at implementere den Agile udviklingsmetode.
Det har bl.a. kreevet traening i nye roller og ansvarsomrader.

? hitips:!fwww jyskebank di/csr/rapport

Koncernens CSR-funktion har til opgave at sikre, at koncernens
CSR-politik gennemfares. | 2016 et en raekke tiltag igangsat for
at styrke forankringen af samfundsansvaret. | tilizeg til politik
ken for sociale indsatser er der udarbejdet politikker inden for
klima og milje, sociale- og medarbejderforhold, anti-korruption
og bestikkelse, samt inden for menneskerettigheder.

UDSATTE GRUPPER

BRFkredit har ogsd i 2016 haft udviklingsheemmede medarbej-
dere fra job- og aktivitetscenter Sandtoften, som er drevet af
Gentofte Kommune, til at st& for renggringen og vedligehol-
delse af udearealerne.

KUNDER

12016 har feellesskab, by-forskennelse og godt naboskab vae-
ret i fokus. Det har blandt andet resulteret i, at koncernen, i
samarbejde med lokale kreefter, har opfert Nordeuropas star-
ste murmaleri pa Aatborg Havn, som skabte praktik- og ieere-
pladser. Et andet eksempel er Projekt NaboRum, hvor der i Aar-
hus er startet tre projekter.

MILJ@

BRFkredit arbejder for en effektiv og skdnsom udnyitelse af
ressourcerne i forhold til energiforbrug, affaldshéndtering og
reduktion af CO2-udledning. 1 2016 har BRFkredit sendt 4,4
tons madaffald til biobraendsel, der har resulteret i en bespa-
relse pa 1,7 tons CO2. Der er endvidere gennemfert en klima-
og miligkampagne med inddragelse af medarbejderne.

MENNESKERETTIGHEDER

BRFkredit driver virksomhed i Danmark, som har tiltradt FN's
menneskerettighedskonvention, hvarfor vi ikke har fundet det
nedvendigt at vedtage en politik vedrarende menneskerettighe-
derne.

Global Compact

2016 er ogsa dret, hvor koncernen har skarpet sit internatio-
nale engagement via medlemskab af FNs Global Compact,
som tradte i kraft | december 2016. Derudover, har koncernen
aktivt valgt at arbejde med FNs 17 Verdensmal, hvor fokus
sarligt er rettet pé 5 ud af de 17 mal.

For ydetligere information om BRFkredits CSR-indsatser henvi-

ses til CSR-redegarelsen for 20116, der er tilgaengelig pa
brf.dk/csr og jyskebank.dk /CSR ?
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BRFkredits bestyrelse har valgt, at BRFkredit anvender anbefa-
lingerne for god selskabsledelse udarbejdet af Komiteen for
god selskabsledelse. Anbefafingerne for god selskabsledelse
kan findes pa hiemmesiden www.corporate governance.gk.
Gennemgang af anbefalingerne for god selskabsledelse er en
delaf bestyrelsens drsplan.

BRFkredit a/s er 100 pct. ejet af Jyske Bank A/S. Som folge
heraf er der dele af anbefalingerne for god selskabsledelse,
som vurderes ikke at vaere relevante for BRFkredit. Det drejer
sig om anbefalinger vedrgrende dialog mellem selskabet og
aktionzerer mm., afholdelse af og informationer til generalfor-
samling, beredskab | forbindelse med overtagelsesforseg og
om at mindst halvdelen af bestyrelses- og udvalgsmediemmer
skal vazre uafhaengige.

GENERALFORSAMLING

Generalforsamlingen indkaldes [ henhold til vedtaegterne tid-
ligst 4 uger og senest 2 uger for generalforsamlingen. P4 den
ordineere generalforsamling godkendes drsrapporten, der er
valg af bestyrelse og revision, ligesom der meddeles decharge
til bestyrelse ag direktion, og der treeffes afgerelse om anven-
delse af rets over- eller underskud. Selskabets vedtaegter blev
senest endret i juni 2014 og er tilgengelige pd BRFkredits
hjemmeside www.brf.dk .*

BRFKREDITS BESTYRELSE

Til BRFkredits bestyrelse vaelger generalforsamlingen mindst
tre og hejst seks medlemmer. Bestyrelsen bestar af fem med-
lemmer, heraf tre generalforsamlingsvalgte medlemmer og to
medlemmer valgt af medarbejderne efter lovgivningens regler
om medarbejderrepraesentation. De generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer afgar pa hvert &rs ordinre generalfor-
samling, men kan genvaelges. Dog er ingen, som er fyldt 70 &,
valgbar til bestyrelsen. Medarbejderrepraesentanterne velges
for fire &r ad gangen.

Bestyrelsen har ikke fastsat graenser for medlemmernes andre
ledelseshverv. Det vurderes, at alle bestyrelsens medlemmer
varetager hvervet pa betryggende vis. Oplysninger om bestyrel-
sens medlemmer findes i afsnittet ‘Ledelseshverv’.

Bestyrelsen besidder brede kompetencer og viden fra ledelses-
hvery i sterre danske virksomheder samt kompetencer vedre-
rende ejendomme, finansiering, risikostyring, jura og markeds-
faring. Bestyrelsen tager labende stilling til behovet for at sup-
plese viden og kompetencer. Bestyrelsens opgaver og ansvar
samt graensesnit til direktionen er fastlagt i en forretningsor-
den for bestyrelsen samt retningslinjer til direktionen i BRFkre-
dit.

3 hip:/fwwwe.brf dk/Service-Pages/Om- BRFkredit/BRFkredit-+tal/Selskabsledelse
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Bestyrelsen foretager en arlig vurdering af sit arbejde med ud-
gangspunkt i spergeskemaer udfyldt af det enkelte bestyrel-
sesmedlem. Vurderingen droftes | bestyrelsen under ledelse af
formanden. Derudover foretager Bestyrelsen en arlig vurdering
af direktionens arbejde og samarbejdet med bestyrelsen.

Bestyrelsen har afholdt 13 mader i 2016.
BESTYRELSESUDVALG M.V.

KONCERNREVISIONSUDVALG OG RISIKOUDVALG

BRFkredit er omfattet af Jyske Banks revisionsudvalg og risi-
koudvalg og har siledes ikke selvstandige revisionsudvalg og
risikoudvalg.

Generalforsamlingen har besluttet, at BRFkredit og Jyske Bank
felger den samme lenpolitik. BRFkredit har fortsat et selvsteen-
digt Nomineringsudvalg, men er omfattet af Jyske Bank besty-
relses lgnudvalg. Nomineringsudvalget har afholdt 4 meder i
2016.

Det er lonudvalgets opgave at udarbejde og fremlaegge anbefa-
linger til bestyrelsen om bestyrelsens, direktionens og vaesent-
lige risikotageres aflenning samt foresla eventuelle @ndringer
til lenpolitikken. Udvalget er desuden ansvarlig for at kontrol-
lere at politikken overholdes.

Antallet af medarbejdere mv., der er omfattet af de skaerpede
regler om tildeling af variabel lan, udgjorde ved arsafslutningen
fem bestyrelsesmedlemmer, to direktarer og 20 veesentlige ri-
sikotagere.

For bestyrelsen og direktionen udbetales ikke engangsbelgb,
bonusser eller sarlige godtgarelser, der overstiger veerdien af
bagatelgraensen pa 100.000 kr. Honorar- og lenoplysninger for
direktionen og bestyrelsen fremgér af arsregnskabets note nr.9

Tre vaesentlige risikotagere har fiet udbetalt variabel Ign, der
ikke overstiger bagatelgraensen pa 100.000 kr. En vaesentlig ri-
sikotager modtager udskudt variabel lgn fra tidligere regn-
skabsar.

Honorar- og |enoplysninger for veesentlige risikotagere fremgér
af Arsregnskabets note nr. 9.

{ overensstemmelse med Jyske Bank koncernens lgnpolitik er
det besluttet, at vaesentlige risikotagere efter sammenlzgnin-
gen ikke kan f4 udbetalt variabel lan, der ovesstiger bagatel-
gransen.



Der udbetales ikke godigerelser i forbindelse med nyansattel-
ser. Der er ikke udbetalt fratraedelsesgodtgarelser til direktio-
nen og/eller bestyrelsen i regnskabsdret.

MANGFOLDIGHED 0G KGNSSAMMENSAZTNING

I koncernens ligestillingspolitik er der indfert malial og
overordnede rammer for at pge det underrepraesenterede ken i
koncemen, herunder i BRFkredits bestyrelse og ledelse.
Bestyrelsen fglger mindst én gang arligt op p& méltal, politik og
tiltag p4 omrédet.

Ved besaettelse af ledige stillinger, herunder pa ledelsesniveau,
er det BRFkredits politik at tilgodese BRFkredits behov for
medarbejdere med de rigtige kompetencer uanset ken, alder,
etnicitet m.v. Ved valg mellem lige kvalificerede kandidater kan
hensyn til diversificeret sammensaetning af medarbejdersta-
ben indg4, idet det blandt andet tilstraebes, at begge ken pé le-
delsesniveau opndr en repraesentation pa minimum 40 %.

| forbindelse med rekruttering til alle lederstillinger skal det s3
vidt muligt sikres, at begge ken er repreesenteret blandt de kan-
didater, som far mulighed for at komme 1il jobsamtale. BRFkre-
dits fokus pa en diversificeret medarbejdersammensastning,
ogsé pa ledelsesniveau, skal vaere synlig i forbindelse med re-
kruttering.

Bestyrelsen indstiller de bedst egnede kandidater til ledige be-
styrelsesposter til generalforsamling. | indstillingen til general-
forsamlinger er bestyrelsen opmaerksom p& muligheden for at
Indstille kandidater, der p4 sigt kan medfoere en kensmaessig Ii-
gestilling i bestyrelsen. Méitallet er i 20116 fastsat til 33 %.

Der er pt. ikke kvindelige bestyrelsesmedlemmer valgt af gene-
ralforsamlingen, hvilket bestyrelsen vil have i erindring ved ind-
stillinger til generalforsamling om fremtidige zendringer i besty-
relsens sammenszetning. Der er et kvindeligt medarbejdervalgt
bestyrelsesmedlem.

Der er sket et fald i antallet af kvindelige ledere | BRFkredit fra
28 pet. i 2015 1il 27 pet. 1 2016.

DIREKTIONEN

Administrerende direktar Carsten Tirsbaek Madsen og direkter
Lars Waalen Sandberg er ansvarlige for selskabets daglige le-
delse inden for de rammer, bestyrelsen har udstukket i ret-
ningslinjer og politikker. Oplysninger om direktionens andre le-
delseshverv findes i afsnittet ‘Ledelseshvery'.

INTERNE KONTROL- OG RISIKOSTYRINGSSYSTEMER VEDR@-
RENDE REGNSKABSAF[A£GGELSEN

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for kon-
cernens regnskabsafleggelse. Regnskabsaflzggelsen tager
udgangspunkt i, at alle relevante ekonomiske transaktioner er
korrekt registreret i skonomisystemet. Til sikring af, at alle gko-

* http:/fwww.brf.dk/Service-Pages/0m-BRFkredit/BRFkredit-i-tal/Regns kaber
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nomiske transaktioner er korrekt registreret i gkonomisyste-
met, og med det formal at forhindre, opdage og korrigere fejl
udferes der daglige, manedlige og kvartalsvise interne kontrol-
ler, der er beskrevet i forretningsgange. Kontrollerne bestér af
bade systemkontroller og manuelle kontroller. De interne kon-
troller foretages lgbende ved afstemning og sandsynliggerelse
af alle regnskabskonti, ligesom der faretages kontrol | ekono-
mifunktionen af de foretagne afstemninger. Omfanget af af-
stemning og kontrod tager udgangspunkt i en vurdering af risi-
koen for fejl i de skonomiske transaktioner henholdsvis regn-
skabsposter. Der er serlig fokus pa de gkonomiske transaktio-
ner og regnskabsposter, hvor skan og vurderinger kan have en
vasentlig indflydelse pa veerdien af aktiver og passiver. Der
henvises til note nr. 65 i regnskabet for en yderligere beskri-
velse heraf

Der foretages lebende rapportering til bestyrelse, direktion og

omradeledelse. Rapporteringen omfatter blandt andet:

- Resultatopgerelse og balance med kommentering af vee-
sentligste poster

- Aktivgennemgang

- Afkast og risici pd BRFkredits fondsbeholdning, herunder
rente og valutarisici

- Kreditrisici, tab og nedskrivninger

- Modpartsrisici

- Dperationelle risici

- Kapital og solvenshehov

- Likviditetsforhold

Al rapportering tager udgangspunkt i et feelles datagrundlag.
BRFkredit foretager lsbende overvdgning af udviklingen i rele-
vant lovgivning og forskrifter med henblik pd at sikre overhok
delse heraf. | forbindelse med regnskabsaflzeggelsen udfyldes
tillige detaljerede kontrollister til sikring af, at alle krav er over-
holdt. Intern Revision gennemaér og rapporterer lebende vae-
sentlige omrdder vedrerende interne kontroller, risikostyring og
rapportering. Koncernrevisionsudvalget gennemgér endvidere
regnskabs-, revisions- og sikkerhedsmaessige forhold.

RISIKOSTYRINGSFUNKTION

Der er en sarskilt risikostyringsfunktion, der har til formal at bi-
std BRFkredits direktion med at skabe et overblik over alle vae-
sentlige risici, sikre en kiar og entydig ansvarsplacering for den
proaktive styring af risici, vurdere tilstrazkkelighaden af de risi-
komd), rapporter og modeller, der benyttes i styringen, og give
sin holdning til kende omkring de vaesentlige risici og deres
storrelse. Risikostyring i BRFkredit er en del af Jyske Bank kon-
cernens samlede risikostyring. Funktionen er en enhed i 'Bko-
nomi- og Risikostyring’ i Jyske Bank, med hvilken der er opbyg-
get et fagligt samspil.

For en nzermere beskrivelse af BRFkredits styring af risici hen-

vises til ‘Jyske Bank Risiko- og kapitalstyring 2016, der kan fin-
des, via link, pa brf.dk.1
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LEDELSESBERETNING

COMPLIANCEFUNKTION

BRFkredit har i overensstemmelse med lovgivningen en Com-
pliance-funktion, der har til opgave at bista ledelsen med at
sikre, at BRFkredit overholder gaeldende love og regler, samt
etiske standarder for derved at minimere risikoen for gkonomi-
ske tab og tab af tillid fra kunder, myndigheder og omverdenen
i awrigt. Compliance-aktiviteterne bestdr primeart af at gennem-
fere undersegelser af udvalgie omrader. Undersggelserne sker
i et teet samarbejde med de afdelinger i BRFkredit, som har an-
svaret for det omrade, der underseges. Arbejdet afsluttes med
en rapport til direktionen og en &rlig rapport til BRFkredits he-
styrelse.

INTERN KONTROL

Bestyrelsen fastlzzgger rammer og politikker for virksomhe-
dens forretningsudevelse, og bestyrelsen og direktionen fast-
lzgger og godkender overordnede krav til forretningsgange og
interne kontroller p4 veesentlige virksomhedsomrader. Det in-
terne kontrolsystem bygger pa funktionsadskillelse mellem
kundevendte funktioner, bevilling og kontrol. Kontrol foretages
pd flere niveauer og begynder med egenkontrol | forretnings-
omrader og fondsomradet samt lgbende kontrol, der udferes
af kreditfunktionen, compliancefunktionen og skonomifunktio-
nen. Hertil kommer den interne revision, der labende reviderer
utlvalgte omrader efter den revisionsplan, koncernrevisionsud-
vaiget har godkendt. Koncernens ekonomifunktion samler,
kontrollerer og rappaorterer hver maned finansielle data til direk-
tionen.

Koncernrevisionsudvalget og direktionen overvager lsbende
overholdelsen af forretningsgange, interne kontroller, relevant
lovgivning og andre forskrifter og bestemmelser i forbindelse
med regnskabsafleeggelsen og rapporterer herom til den sam-
lede bestyrelse.
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REVISION
P4 den 4rlige generalforsamling veeiges en ekstern revisor ef-
ter indstilling fra bestyrelsen.

Forud for valget har koncernrevisionsudvalget vurderet den
indstillede revisors kompetencer, uathzngighed m.v. BRFkredit
er endvidere omfattet af Jyske Banks interne revision, som har
reference 1il bestyrelsen. Intern Revision reviderer arsregnska-
bet i samarbejde med de generalforsamlingsvalgte revisorer.
Herudover udferer Intern Revision revision af udvalgte omrader
efter en revisionsplan, som er godkendt af ekstern revision og
forelagt for koncernrevisionsudvalget og bestyrelsen. Som led i
revisionen rapporterer revisorerne om eventuelle svagheder i
forretningsgange og interne kontroller m.v. til direktion og be-
styrelse, ligesom Intern Revision lgbende folger op pa status
p4 afgivne anbefalinger. Chefen for Intern Revision deltager pa
meoder i koncernrevisionsudvalget.

WHISTLEBLOWER-ORDNING
BRFkredit er omfattet af en faelles whistleblower-ordning i Jy-
ske Bank-koncern



LEDELSESBERETNING

BESTYRELSENS LEDELSESHVERV | ANDRE ERHVERVSDRIVENDE
VIRKSOMHEDER PR. 31. DECEMBER 2016

BESTYRELSESMEDLEM LEDELSESHVERV | ANDRE ERHVERVSDRIVENDE VIRKSOMHEDER PR. 31. DECEMBER 2016

Formand Sven &. Blomberg - Bestyrelsesmediem i Soldaterlegatet (Fonden til Stette for Danske Veteraner i Internationale Missioner)
Nestformand Per Skovhus -

Bankdirekter Niels Erik Jakobsen - Bestyrelsesmedlem {nestiormand) i Letpension A/S

Bestyrelsesmedlem i BI Holding A/S samt et helejet datterselskab
Medarbejderreprzesemant Laila Busted
Medarbejderreprasentant Kim Henriksen

MEDLEMMER AF BESTYRELSEN PR. 31, DECEMBER 2016

NAVN FODT INDVALGT) NOMINERINGSUDVALG
BESTYRELSEN

Vice ordforende direkter Sven A. Blomberg, Formand 1950 2014 Formand

Bankdirekter Per Skovhus, neestiormand 1959 2014 Neestformand

Eankdirekter Niels Erik Jakobsen 1958 2004

Medzrbejderrepraesentanter:

KunderAdgiver Laila Busted 1960 199% Medlem

Kim Henriksen 1960 2015

DIREKTIONENS LEDELSESHVERV | ANDRE ERHVERVSDRIVENDE
VIRKSOMHEDER PR. 31. DECEMBER 2016

DIREKTIONSMEDLEM LEDELSESHVERY | ANDRE ERHVERVSDRIVENDE VIRKSOMMEDER PR. 21. DECEMBER 2016
Carsten Tirshek Madsen -
Lars Waalen Sandberg - E-nefiet AfS
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og god-
kendt rsrapporten for 2016 for BRFkredit-koncernen og
BRFkredit a/s

Koncemregnskabet aflegges i overensstemmelse med Inter-
national Financial Reporting Standards som godkendt af EU,

mens arsregnskabet for moderselskabet aflaegges i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsesberet-
ningen udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Arsrapporten er herudover udarbejdet i overens-

stemmelse med de yderligere danske oplysningskrav til arsrap-

porter for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Kgs. Lyngby, den 21. februar 2017
DIREKTION

Carsten Tirsbak Madsen
Adm. direkter

BESTYRELSE

Sven A. Blomberg

Kim Henriksen
Medarbejderreprasentant
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Per Skovhus
Formand Nastformand

Koncernregnskabet og drsregnskabet giver efter vores opfat-
telse et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktivite-
ter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvi-
sende redegarelse for udviklingen i koncernens og modersel-
skabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncer-
nen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lars Waalen Sandberg
Direkter

Niels Erik Jakobsen

Latla Busted
Medarbejderrepreesentant



KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnska-
bet giver et retvisende billede af koncernens og moderselska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2016 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets ak-
tiviteter og koncernens pengestrémme for regnskabséret 1. ja-

nuar - 31. december 2016 i overensstemmelse med Internatio-

nal Financial Reporting Standards som godkendt af EU og dan-
ske oplysningskrav for bersnoterede finansielle selskaber for
54 vidt angar koncernregnskabet samt | overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed for s3 vidt angdr drsregnska-
bet,

DEN UDF@RTE REVISION

Vi har revideret kencernregnskabet ag arsregnskabet for
BRFkredit A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016. Koncernregnskabet udarbejdes efter International Finan-

cial Reparting Standards som godkendt af EU og danske oplys-

ningskrav for bersnoterede finansielle selskaber. Arsregnska-
bet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtge-
relse om revisionens gennemfarelse i finansielle virksomheder
mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standar-
der om revision vedrgrende planlzgning og udferelse af revisi-
onsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opni hej grad af sik-
kerhed for, at koncernregnskabet og Arsregnskabet ikke inde-
holder vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af
alle vaesentlige og risikofyldte omréder.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

PATEGNING

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemizest le-
delsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillzeg til den udferte revision af koncernregnskabet og Arsregn-
skabet.

Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at ledelsesberet-
ningen er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel

virksomhed, og at oplysningerne i ledelsesheretningen er i
overensstemmelse med koncernregnskabet og drsregnskabet.

Silkeborg den 21. februar 2017

Henning Serensen
Revisions chef
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TIL KAPITALEJEREN | BRFKREDIT A/S

KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for
BRFkredit a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgarelse, kapitalopgarelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for sével koncernen som sel-
skabet samt pengestremsopgérelse for kancernen. Koncern-
regnskabet udarbejdes efter international Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav for udstedere af bersnoterede obligationer, og ars-
regnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et retvi-
sende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstermmelse med International Finan-
cial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav for udstedere af barsnoterede obligati-
ONEr.

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN

Udtan udger 278.407 mio.kr. pr. 31. december 2016, og ned-
skrivninger herpa udger 1.183 miokr. pr. 31. december 2016 i
koncernregnskabet og i &rsregnskabet. Fastl®ggeisen af ned-
skrivningsbehovet pa udlan er forbundet med betydelig usikker-
hed og i et vist omfang baseret pé ledelsens sken. Som falge af
vasentligheden af disse skan og sterrelsen af udldn i koncernen
og moderselskabet er revision af nedskrivninger pa udlan et cen-
tralt forhold ved revisionen.

Principperne for opgerelse af nedskrivningsbehovet er beskrevet
i anvendt regnskabspraksis, og ledelsen har neermere beskrevet
handteringen af kreditrisici samt vurdering af nedskrivningsbe-
hovet i note 12, 19 samt 49-55.

De omrdder med sterst sken, og som derfor har kraevet gget

opmeerksomhed ved revisionen, er:

» Vurdering af om udlan er veerdiforringet.

» Vardiansattelse af sikkerheder, som indgér i beregningen
af nedskrivningsbehovet for veerdiforringede udian.

o Ledelsesmassige tilleg.
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Det er endvidere vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et ret-
visende billede af moderselskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016 1 overensstemmelse med lov om finansiel vicksomhed.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internati-
onale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav
er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uathzengige af koncernen i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores etiske forpligtelser | henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

CENTRALE FORHOLD VED REVISIONEN

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016. Disse forhold blev behandlet som led 1 vo-
res revision af koncernregnskabet og arsregnskabet som hel-
hed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver
ikke nogen sarskilt konklusion om disse forhold.

FORHOLDET ER BEHANDLET SALEDES VED REVISIONEN
Baseret pa vores risikovurdering har vi foretaget en gennemgang
af relevante forretningsgange, test af kontroller og analyse af
sterrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret amfattet:

« En gennemgang og vurdering af koncernens og modersel-

skabets overordnede metoder for overvagningen af kreditri-

sikoen p4 udlan, herunder med srligt fokus pa kreditover-
vigningsfunktionen.

Test af koncernens og moderselskabets interne kontroller

for identifikation af udln, hvor der er indikation p risiko for

tab.

o  For udladn med objektiv indikation for veerdiforringelse har vi
stikprovevist testet, at det opgjarte nedskrivningsbehov er i
overensstemmelse med lovgivningens og koncernens og
moderselskabets retningstinjer herom.

» Stikprevevis gennemgang af gvrige udidn med svagheds-
tegn for at vurdere, hvorvidt der efter vores opfattelse burde
have vazret foretaget en nedskrivningsvurdering.

s  For vurdering af et muligt nedskrivningsbehov pa veerdifor-
ringede udldn har vi sammenholdt koncernens og modersel-
skabets principper for veerdianseettelse af bolig-, erhvervs-
samt alment byggeri, herunder afkastkrav og lejeniveauer
med rapporter fra ejendomsmeeglerkaeder, aktuelle udbuds-
priser samt udmeldinger fra Finanstilsynet mv., ligesom der



UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for kanklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregn-
skabet er det vores ansvar at lzse [edelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen
indeholder krevede oplysninger i henhold til lov om finansiel
virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnska-
bet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med kravene i lov om finansie! virksomhed. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET 0G ARS-
REGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav for udstedere af bers-
noterede obligationer, samt for udarbejdelsen af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden veesent-
lig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er
ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedreérende
fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncern-
regnskabet og drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gare dette.

PATEGNING

er foretaget test af de kontroller, der er implementeret i mo-
derselskabets afdeling med ansvar for ejendomsvurderinger.
Udfordring af ledelsesmaessige tilleg med serligt fokus pa
konsistens samt objektivitet hos ledelsen, herunder med
sarlig fokus pa dokumentation af ledelsesmaessige tillaeg.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF KONCERNREGNSKA-
BET 0G ARSREGNSKABET

Vores mél er at opnd hj grad af sikkerhed for, om koncern-
regnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende | Danmark, altid vil afdakke vasentlig
fejiinformation, nr sadan findes. Fejlinformationer kan opst3
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vae-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne trffer pa grundlag af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes | overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og op-
retholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinfor-
mation i kancernregnskabet og rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion p# disse risici samt op-
ndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesattelse af intern kontral.

o  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efler omstzndighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af kon-
cernens og selskabets interne kontrol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er an-
vendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
meessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet, er rimelige.
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PATEGNING

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncern-
regnskabet og drsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evae
til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmerksom pa oplysninger herom i koncernregn-
skabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
naet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke l@ngere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og
indhold af koncernregnskabet og drsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og
Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sidan méade, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de fi-
nansielle oplysninger i vitksomhederne eller forretnings-
aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en kon-
klusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det plan-
lagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventu-
elle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer un-
der revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har
opfyldt refevante etiske krav vedrgrende uafheengighed, og op-
lyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelig-
hed kan teenkes at pavirke vores uafhangighed og, hvor detie
er relevant, tilharende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den
pverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betyde-
fige ved revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet for
den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisio-
nen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, med-
mindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offent-
liggares, eller i de yderst sjaeldne tilfaelde, hvor vi fastslér, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning,
fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville
kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige
interesse har af sddan kommunikation.

Silkeborg, den 21. februar 2017
DELOITTE

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 35 56

Kasper Bruhn Udaim
statsautoriseret revisor

Hans Traerup
statsautoriseret revisor
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RESULTATOPG@RELSE OG OPG@RELSE AF TOTALINDKOMST

BRFkredit-koncernen BRFkredit als
Mic. kr 2018 2015 2018 2015
RESULTATOPGIIRELSE
Renieindtasgter 5.854 7.654 4.854 7.607
Renteudgifter 4941 5.675 4,941 5.664
Netto renteindtmgter 1.913 1.879 1.913 1.843
Utdbyttm af aktier mv. 8 9 ] g
Gebyrer og provisionsindiesgter 289 342 289 330
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 82 B& 82 86
Netto rente- og gebyrindtmgter 2128 2.244 2128 2.156
Kursreguleringer (- er sn udgift) 72 -354 -57 =270
Andre driftsindiegter 44 | 42 38
Uidgifter til personale og administration 813 879 818 848
25,26,28 Af- og nedskrivninger pa immalerisils og materia(le akiiver 9 17 ] 17

Andre driftsudgifter 16 12 18 8
Nedskrivninger pé udlan mv. (- er an indlasgt) =32 103 -32 186
Resultat af kapitalandels | assoclerade og tilknytieds virksomheder - - 4 0
Resuitat for skat 1.206 909 1.299 902
Skat 285 210 284 218
Arets resultat 1.011 699 1.018 685
Fordeles silades.
Aktioneerer i| BRFkredit a/s 1.011 £89
1 alt 1.011 689
OPGRRELSE AF TOTALINDKOMST
Arets resultat 1.0 609 1.018 885
Anden {otalindkomst:
Poster der ikke kan biive reklassificeret til resuliatopgereisen

Veerdiregulering af domicilejendomme 16 13 13 12

Veerdiregulering af kapitalandele | tiknytiade virksomheder - - 3 -
Paster der kan blive reklassificeret til resuliatopgeraisen

Aklier disponible for salg & -14 - -
Skat &f enden totalindkomst -1 -1 A -1
Anden totalindkomst efter shat 20 -2 15 12
Arots totalindkomst 1.031 Ba7 1.031 897
Fordeles sélades:
Aktionserer | BRFkredit a/s 1.031 697
| alt 1.031 687
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BALANCE
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BRFkredit-koncemen BRFkredit a/s

Mio, kr. 2018 2015 2018 2015
BALANCE
AKTIVER
Kassebehokining og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 75 250 5 250
Tlgodehavender hos kredilinstitutter og centralbanker 10,802 2.271 10,656 8.015
Udian til dagsvesrdi 278.407 250.862 278.407 250892
Qhtigationer tit dagsveerdi 1B.096 7.909 16.096 7909
Aktier mv. 21 218 m 218
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - . 333 527
Immateristis aktiver 1 3 1 3
Gnunde og bygninger i all 505 492 412 402

heraf investeringsejendomma 4 4 4 4

heraf domiciisjendomme 501 488 408 398
@vrige meteriels aktiver 5 3 5 3
Akiuelle skatlaakiiver - 2 - 2
Akilver | midiertidlig besiddeas 436 393 481 393
Andre aktiver ¥ ] 335 a7 335
Periodeafgraensningsposter 22 28 22 26
Aktiver i alt 307.037 269 794 307.027 260 875
PASSIVER
Forpligtelser
Gaald til kreditinstitutter og centraibanker 9207 54 907 B84
Udsiedte cbligaticner ti! dagaveerdi 285,676 248.772 285.876 248.772
Uidstedte obligationer til amortiseret kosipris M 4719 am 4718
Aktuelle skatteforpligtelser 282 - 282 -
Forpligielser vedr, aktiver | midlertidig besiddeise 20 5 [} 5
Andre passiver 3.555 3335 3.564 3507
Feriodeafgreensningsposter 8 4 [ 4
Forpligteiser | alt 204.157 257.929 294150 258.10
Hensatte forpligtelser
Hensesttelser til udskudt skat 13 12 b 21
Andre hensatte forpligielser 56 72 56 72
Hensatte forpligtelser | alt 1] B84 65 92
Egenkapital
Aktiekapital 1.308 1.306 1.308 1.306
Overkurs ved smission 102 102 102 102
Opskrivningshenlssggelser 83 47 49 38
Reserver i serier 10.798 7.594 10.769 7.594
Overfent overskud 542 2731 556 2,743
Egenkapltal | alt 12.812 11.781 12.812 11.781
Passiver | alt 307.037 260.754 307.027 269975
IKKE BALANCEFRRTE POSTER
Garantler mv. 26 29 28 29
Andre eventualforpligtelser mv. (lanetilbud my ) 19.287 15.572 19.287 15.572
Garantier og andre sventuatforpligteiser | alt 18.313 15602 19.313 15,602
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EGENKAPITALOPGBRELSE

BRFkredit-koncernen

Mo i
Overkurs Opskriv-
Aktie- ved ningshen- Reserveri  Overfort
kapital emission  lmggelser serier? overskud ¥ | alt

Egenkapfal 1. januer 2016 1.306 102 47 7.504 2.73% 11,781
Arets resultat - - . - 1011 1.011
Owverlert meliem serier - - - 3204 -3.204 -
Anden totalindkomst - . 15 - 5 20
Arets totalindkomst 15 3.204 2,189 1.031
Eginklpltll 31, december 2018 1.308 102 €3 10.798 542 12.812
Egenkapital 1. januar 2015 1.306 102 35 9.732 91 11.084
Arets resultat - - - - 699 689
Owverfort metiem sarier - - - -2.138 2138 -
Anden lotalindkomst - - 12 -14 -2
Arets totalindkomst - - 12 -2.138 2823 897
Eg.nkaplh! 31, december 2016 1.308 102 47 TE94 2.3 11.781

) Aktiekapital: Able aktier ejes af Jyeke Bank AfS, og akilekapitaken bestér af 13.054.800 aktier & 100 kr.

2} Resarver | serier: Belobet p4 10,799 mio. kr. er afsat ti opfyldelse af kapitalkravet | Kapitaicenter E, Kapitaicenter B, BRFkredits serier med solidarisk heeftelse
og Husejemnes Kreditkasse. Der henvises | gvrigt til note 67, Serieregnskab | sammendrag.

N Qverert overskud: Belabet pa 2.013 mio, kr. fra Akfiskapital, Ovarkurs ved emission, Opskrivningshenlesggeiser og Overfart overskud er afsai til opfyidelse af

kapitalkravet | Instiuttel i evrigt.
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EGENKAPITALOPGBRELSE

BRFhredit a/s
M. kr
Overkurs Opskriv-

Aktle- ved ningshen-  Resarver!  Overfort

kapital emission  leggelser serer overskud 1 ait
Egenkapital 1, Januar 2016 1.306 102 36 7.584 2.743 11.781
Arets resultat - - - - 1.015 1.015
Overfert mellem serier - - - 3.204 -3.204 -
Anden tolalindkomnst - - 13 - 2 15
Arets totalindkomst - - 13 3.204 -2.187 1.031
Egenkapital 31. de bar 2018 1.308 102 49 10.709 556 12.812
Egenkapitel 1, jenuar 2015 1.306 102 25 8.732 -81 11.084
Arets resultat - - . - 685 685
Overfert mellem serier - - - -2.138 2138 -
Anden lotalindkornst - - 1 - 1 12
Arets totalindkomst - - 11 -2.138 2823 BB7
Egenkapital 31. december 2015 1.308 102 B 7.504 2.743 11.781

Der kan Ikke foretages udicdning af reserver vedrerende posterme: Opskrivningshenlaggeisar og Resarver | serier
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KAPITALOPG@RELSE

BRFhredit-koncemen BRFkredit a/s

Mio. kr 2018 2015 2018 2015

Egenkapital 12812 11.781 12.812 11.781
Immaterielle aktiver “ ) Kl -3
Forskel melem forventet tab og regnskabsmenssige nadskrivninger -201 - =201 -
Forsiglig vasrdiansestielse 17 -4 -7 -84
Egentlig kernekaplial/kamekapital 12,593 11.684 12.593 11.6684
Forskel mallem forventet tab og regnskabsmasssige nedskrivninger - 135 - 135
Kapitalgrundiag 12.593 11.820 12.593 11.820
Veegiel risikoeksponering med kreditrisiko mv. 61.572 56601 B1.7581 56.986
Vemglet risikoeksponering med markedsrisiko 1.649 2.160 1.849 2.160
Vegtet risikoeksponering med operationel risiko 3,105 3.010 3.026 2.888
‘Vmgtet rislkoeksponering | alt 86.326 61.770 66.428 62.033
Kapitalkrav fra Sejle | 5,308 4.942 5314 4.963
Kapialkrav fra overgangsregler 3.832 2.838 3.631 2834
Kapitalkrav | alt 8.938 7.780 B.845 7.797
Kapitalprocent 19,0 18,1 19,0 19,1
Kemekapitaiprocent 19,0 18,9 19,0 18.8
Egentlig kernekaphalprocent 19,0 18,8 19,0 18,8

" pr 31, december 2016 udger den samilede vasgtede rislkosksponering efter Basel | 138.101 mic. kr. for BRFkredit-koncernen. Det madferer et kapitalkray sfier
overgangsregleme pd B0% f kapitalkravet pa 8% af den samiede veegteds risikoeksponering svarende til 8,838 mio. kr. for BRFkredit-koncemen. Ved
udgangen af 2015 medfers overgangsreglerne ot kapitalkrav p& 7.780 mio, kr. for BRFkredit-koncernen Cvergangsregler for den samlede vesgtede

rislkoeksponering fortseetter i da kommende ar.

For yderiigers oplysninger om det individuelle solvensbehov henvises il ledsisesberetningens afsnit *Individuelt solvensbehov og kapitaibuffer”. Del individualle

solvensbehov er lkke revideret.
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PENGESTRBMSOPGARELSE

BRFkredit-koncermen
Mio. kt 2016 2015
Arets resultat 1.011 699
Regulering for Ikke-llkvide driftsposter mv,
Nedskrivninger pa udian my. -242 -1.091
Al- og nedskrivninger pé immaterielle og materielle anfesgsaktiver ] 17
Urealiserede kursreguieringer pa vmrdipapirer -1 25
Rwrige ikke betalte driftsposter - -0
Lidgiftstart skat 285 210
Jan 1.059 -138
FEndring | driftskapitalen
Uidlan -27.273 -26.698
Obligationer til dagsvaerdi 4.584 25178
Indién - -4.980
Lidstedte obligationer 23427 20.368
Geeld 1l kreditinstitutier 813 -11.942
Pwrige aktiver og forpliglelser 134 316
Belak skat -0 -2
1alt 1.385 1.587
Pengestromme fra driftsakiivitet 2.444 1.459
Keb af inmateriete akiiver 0 -3
Keb of materielle aktiver L] -1
Salg af materielie animgsakiver 2 0
Keb &f finansielle anlsagsaktiver D -0
Salg &f finansielle anegsakiiver 19 1
_Pengestramme fra Investeringsaktivitat 14 -2
Indirieda obligationer til amaniseret kostpris (Senior Securad Bonds og Seniargasid) -1.000 -485
Lidbatall udbytte 5 .
Pengestromme fra finansleringsaktivitet -1.000 -485
Arsts pengestrem 1.458 972
Likvider primo 9.254 8.382
Likvider ultimo 10.812 9,354
Likvider ultimo omfaiter;
Kassebeholdning og anfordringstligadshavender hos centralbanker 5 250
Tigodehavender hos kreditinstitutier og centralbanker 10.692 8.271
Heraf lilgodehavender som ikke umiddelbart er disponible -156 -167
Likvider ultimo 10.812 9.354

BRFkredit-koncemens likvide beholkininger er akstracrdineent store i forbindelse med en termin, herunder ultimo regnskabséret. Detie skyldes blandt andet
opsigelser af realkreditudidn, hvor indfrielseme udiraskkes overfor obligationsejerne primo det nys b, midlentidip overskudsiikvidiet, der fremkemmer som
feige af refinansiering af rentetiipasningsian, pari-straksindfrielser, hvor udireskning andnu tkke har fundet sted, samt forhandsemmission af obligationer |

forbindelse med afdeekning af fastkursaftaler med lanekunder.

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2016/ 6



Noteoversigt

Nr.

Note

NOTER

1 Hoved- og negletal
2 Segmentregnskab
3 Segmentoplysninge:, indiesgter fordelt pa foreiningsomréder
4 Segmenter - omssetning, geografi og affentligs lilskud
5 Rentsindtesgter
& Renteudgifer
T Gebyrer og provisionsindimgler
6 Kursreguieringer
8 Udgtfter til personale og administration
10 Anta! beskeefiigede
11 Revisionshonorar
12 Nedskrivninger pd udlan my.
13 Resuliet af kaphalandels | associerede og tilknyttede virksomheder
14 Skat
15 Kontrakiuel restiobetid
16 Tilgodehavender hos kreditinstitutier og centralbanker
17 Lidién til dagsveard
18 Realkreditudian til dagsveerdi fordelt pa ejendomskategorier
19 Udian med objektiv indikation for veerdifamingelse
20 Veerdi af realisarade sikkerheder | Isbet af regnskabsérel
21 Sikkerheder fordelt pa typer
22 Obligationer 1il degsveerd)
23 Akier mv.
24 Kapitalandele | lilknyttede virksomheder
25 Immaterielle aktiver
26 Investeringsejendomme
27 Domicllejendomme
28 @vrige materielle akliver
20 Aktiver | midlertidiy besiddelss
30 Andre aktiver
31 Geeld 1l kreditinsitutier og centralbanker
32 | Jdstedie obligationer til dagsvaerdi
33 Andre passiver
34 Hensmttelser til udskudt skat
35 Andre hensatte forpligtaiser
36 |kke balanceferte poster
37 Slkkerhadssillislser
38 Slkkerhedsstillelser for finansielle aktiver og forpligteiser
3% Noler vedrzrende dagsvesrdl
40 Indregnede finansielle instrumenter
41 Dagsvesrdibierarki
42 Dagsveerd] af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser
43 Dagsvasndl af finansielie aktiver og forpligielser indregnet til amortiseret kostpris
44 Renteindiagter og -udgifter pa finansiete aktiver og forpligielser, der ikke males tll dagsvesrdi aver resultatopgerelsen
45 Gebyrindtasgter og -udgifter pa finansielle aktiver og forpligteiser, der ikke méles til dagsveend| over resultatopgereisen
46 Kursgevinster og -tab pa finansielle akiiver og forpligtelser
47 Renteindtesgter fra vasrdiforringede finansisfie aktiver
48 Riskoeksponering
49 Kreditrisiko
50 Maksimal krediteksponering
51 Forfaldsmatrica uudnyttede uigenkaidelige kredittilsagn
52 Nedskreyna krediteksponeringer, individuelle nedskrivninger og henssttelser
53 Ej forfaidne eller nedskrevna krediteksponeringer fordelt pa styrkeprofil
54 Forfaldne men ikke nedskravne krediteksponeringer fordelt pa styrkeprofil
55 Udldn og garantidebitorer fordelt pa lande og kundegrupper
58 Markedsrisike
57 Renterisiko
58 Valutarisiko
58 Aktierisika
B0 Likviditetsrisiko
61 Operationel risiko
B2 Afledte finansiefls instrumenter
63 Transaktioner med neerisidende parter
64 Koncamoversigl
85 Anvendt regnskabspraksis
66 Negletalsdefinitioner
67 Serieregnskab i sammeandrag
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NOTER

Hoved- og nagletal

BRFkredit-koncernen 2018 2015 2014 2013 2012
Netto rente- og gebyrindtesgter 2.128 2.244 2305 2.008 1,863
Kursreguleringer (- er en udgin} 72 -354 636 23§ -36
Iidglfter tll personale cg administration Bi3 879 932 920 B&8
Nedskrivninger p& udlan my. (- er en indtesgt) 32 103 1.069 £05 493
Resultat af kapitalandels | associersde og tiknyttede vicksomheder - 5 8 -0 3
Arets rasultat 1.0411 694 276 302 185
Udian 278.407 250892 223.102 209.018 207.631
Egenkapital 12.812 11.781 11.084 10.362 10.048
Aktiver i alt 307.027 260.794 261.300 233,770 228.219
Kapitalprocent "' 19,0 18,1 177 166 15,2
Kemekapitalprocent " 19,0 189 17,5 166 15,2
Egentlig kemekapitaiprocent 19,0 18,9 175 17,2 16,1
Resultat fier skat § pct. af gns. sgenkapital 10,5 80 -3,2 4,0 2.5
Arets resullat i pet. af gns. egenkaplial 8,2 6,1 2,8 30 19
Indijening pr. omkestningskrone 28 1.9 08 13 1.2
Valutaposition {pct.) 11 1,2 13 21 09
Akkurnuleret nedskrivningsprocent 04 0.6 1.1 09 08
Arets nedskrivningsprocent 0,01 0,04 047 0,20 0,20
Arets udlansveskst {pct.) 10,0 15,0 5B 1.8 00
Udidn i forhold til egenkapHal 217 213 20,1 0,2 20,7
Afkastningsgrad 0,33 0,26 0,11 0,13 0,08
ERFkredit als

Netto rente- og gebyrindiamgter 2128 2186 2427 1.848 1.584
Kursreguleringer (- &+ &n udgift) 87 -270 -598 -213 -23
Udgifter tll personale og administration Bi6 B4A B57 BAT B27
Nedskrivninger pa udldn mv. (- er en ingdlaegt) a2 186 843 415 439
Resultat af kapitalandele | associerede og tiknytieds virksomheder 4 1] -168 57 -58
Arels rasultat 1.015 885 287 306 184
Udtén 278.407 260,882 220.340 205.764 204.431
Egenkapial 12.812 11.781 11.084 10362 10.048
Aktiver | att 307.027 260,975 256,145 228.853 224 344
Kapitalprocent "' 19,0 191 18,6 17.5 18,3
Kemekaphalprocant " 19,0 18,8 185 175 18,3
Egenttig kemekapitaiprocent ! 19,0 188 185 181 17,1
Resultat fer skat | pct. af gns. egenkapital 10,8 1.9 -3,0 40 25
Arets resultal i pcl. of gns. egenkapital 8, B0 =27 30 18
indijening pr. omkostningskrone 28 19 08 13 1.2
Vatutaposition (pct ) 11 1,2 1.2 2,0 0.7
Axkumuleret nedskrivningsprocent D4 0.6 0,7 05 0.5
Arets nedskrivningsprocent -0,01 0,07 0,38 0,20 0,20
Arsts udlinsvaekst (pet.) 10,0 16,5 6,1 1.8 01
Udian | forhold til egenkapital 217 213 19,8 19,9 203
Afkastningsgrad 0,33 0,25 -0.11 0,13 0,08

" Kaphalprocenter er fra 2014 opgiart efter CRD IV/CRR {Basel Ill). De nye regler medierer asndringer | den hidlidige opgarelsa af kapitalgrundtaget og
den samlede vaeglede risikoeksponering. Sammenligningsial for 2013 og tidigere er ikke tilpassat.

Der henvises il nagletalsdefinitioner | note 66
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Note

Note

NOTER

Mic. kr.
Segmentregnskah
BRFkredit-koncarnen
2018 2015
Basisresul- Behold- Basisresul-
it nings- Reclass|- tal Beholdnings-  Reclassi-
(Realkredit)  resultat ficering 1ant {Realkredit) resuftat ficering |l
Bidragsindisegter mv, 1.785 - - 1.785 1,687 - . 1.687
Piurige netto renteindimgter mv. -53 123 58 128 -45 172 164 292
Netto renteindteegter 1.732 123 58 1.913 1.642 172 164 1.978
Netto gabyr- og provisionsindtesgter 207 - - 207 256 - - 258
Kursreguleringer a0 -44 -58 =72 -106 -84 -164 -354
Qrige indissgter 52 - - 52 40 - - 40
Indtesgter 2.021 80 - 2,101 1.832 898 - 1.820
Omkostinger 837 - - 837 908 - 508
Resullat fer nedskehminger pa udidn my. 1.184 80 - 1.263 923 89 1012
Nedskrivninger p& udian mv. +32 - - -32 103 - - 103
Resultat for skat 1,216 80 - 1,295 821 B9 - 809
| BRFkredits opstilling af basis- og beholdningsresultatet er de samiede renteindtasgter, renteudgifter og kursreguleringer vedrarende balanceprincippet
placeret under "Netto renteindtesgter,
Udvalgts balancepcster: 2018 25
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 10.882 - - 10.892 .21 - - 921
centralbanker
Udian 278.407 - - 278407 250 892 - - 250.892
Obligationar og aktier 6.744 9.564 - 16,307 473 7.654 - 8.127
Gaeeld til kreditinstitutter og centralbanker 904 3 - 807 84 - - 94
Udstectie obligetioner til dagsveerd; 201.744 -6.068 . 285,676 255,908 -$.136 - 248 772
Lidstedia obligationer til amortiseret kostpris - am - 371 - 4719 - 4719
Garantier 26 - - 28 29 - - 29
Aktiver | alt 207,386 9.641 - 307.037 261.460 8.334 - 269.784

" Dan negative vesrdi under "Behoidningsresultstet’ amiatter egne obligationer, der er modregnel | ‘Udstedte obligationer 1i dagsveerdi | henhold til regnskabs-

reglems,
Baslsresultat [Realkracdit)
Realkredit omfatter koncemens udtansakiiviteter, incl, BRFkredil Bank indtll ma] 2015, samt funding heref inden for forretningsomréideme. Prival, Erhvery og
Alment Byggeri. Segmentst omfatier endvidere et risikofril afkast af agenbeholdningen af obligationer my.

Behaldningsresultat
Behcldningsresuliatet omfatter afkastel udover et risikolrit afkast af egenbeholdningen af obligationer mv.

Udvalgte balanceposter
Aktiver og forpligtelser prassenteres | de segmenter, som modiager skonomiske fordels, ller hvor skonomiske fordele vil fraga segmentel.
BRFhkredit-koncernen

Mio. kr, 2018 2018

Segmentoplysninger, Indtmsgter fordelt pd forretningsomrider

Privat 1111 1.132
Erhverv 786 778
Alment Byggerl 112 99
Fonds 146 45
Andet -55 -133
| alt 2101 1.820

Segmenter - omsstning, geografl og offentlige tiiskud
BRFkredi-koncernens semlede omseetning udpjorde 7,188 mio. kr. | 2016 {2015: 8.026 mks. kr.).

BRFkredit-koncemans wilan er udelukkende | Danmark

BRFkradi-koncernen har i 2016 ikke modtaget ssarlige cffentlige tiskud relateret ti realkreditvirksomhed
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NOTER

Note

BRFhkredit-koncemen BRFkredit als

Mio, kr 2018 2015 2018 2015
Renteindteegteor
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker * 14 -7 -14 -8
Udlan 5.041 5681 5.041 5.639
Bidrag 1.828 1.576 1.628 1.578
Obkgationer 313 858 313 854
Aftedte finansielle instrumenter 108 119 106 118

Heraf rentekantrakter 108 119 108 119
@vrige renteindiesgter 0 1 0 1
Renteindtesgter for modregning af renter af egne obligationer 7.076 8.028 7.078 7.981
Rente af egne obligationer modregnet | rente af udstedte obligationer 221 374 221 374
| aft 8.954 7.654 8.854 7.607
' Heraf udger renteindtesgier af asgte kebs- og tilbagesalgsforretninger {reverse)

fort under "Tiigodshavender hos kreditinstituller og centralbanker” L} -4 -8 -4
Renteudgifter
Ganid tit kreditinstitutter og centralbanker " 23 7 2 14
Indian - 16 . -
Lidstedie obligationer 5.081 5872 5.081 5872
Rvrige rentsudgifier 58 154 58 153
Rentsudgifter fer modregning af renter af egne obligationer 5.162 6,049 5.162 8.038
Rente af egne raalkreditobligationsr modregnet | rente af udstedtie obligationer 221 374 221 374
) alt 4.941 5675 4,941 5.664
" Heraf udger renteudgifter af sagte salgs- og tibagekabsfometninger (repo)

fort under "Gesld til kreditinstiutter og centralbanker™ 1 -8 - -8
Gebyrer og provisionsindimgter
Vesrdipapirhandel og depoter 192 223 182 220
Betalingsfomidiing - 1 - -
Lénesagsgebyrar o5 113 @5 109
Garantiprovision - 2 - -
Durige gebyrer og provisioner 1 3 1 1
| alt 289 342 288 330
Kursreguleringer (- er en udglft)
Realkreditudlan " 2,420 -4.815 2.420 -4.815
Andre udian og tilgodehavender il dagsvasrdi 10 2 10 2
Obligalloner -55 -199 -85 -204
Aktier mv. - . " -16
Aktier - disponible for salg ? 7 2 . .
Investeringsejendomme - -0 - -0
Valuta -1 3 -1 2
Valuta-, renle- og andre kontrakter samt andre aflsdie finansislie instrumenter 135 55 38 52
Bvrige aktiver (salg af bankakiivitet) - -101 - -
Udstedte obligationar ” -2.318 4813 -2.318 4813
| aht -T2 -354 87 -270

" Kursreguleringer af balanceprincippet for BRFhredil-koncernen udgsr i alt en indtesgl pa 2 mio. &r. (2015: +13 mio. kr.) og fremkommer som nettokurs-
regulering af falgende poster: Realkraditudiin med +2.420 mio. kr. (-4.815 mio. kr.), udstedie realkreditobligationer med -2.318 mio. kr. (+4.813 mio. kr.)
samt afledte finansielle instrumenter med -101 mio. kr. (+15 mio. kr.), der er indregnet under *Vakta-, rente- og andre kontrakter samt andre afledte

finansielle instrurmenter”,

? Sirategiske aktier {if. anvendt ragnskabspraksis) kategoriseres | henhold til IFRS som “disponible for salg”
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NOTER

BRFkredit-koncernsn BRFkredit als
Mio. kr. 2018 2015 2018 2015
Udglfter til personale og administration
Personsleudglfter
Lenninger my., 438 466 439 451
Pensioner 51 54 51 53
Lensumsafgift 68 60 58 59
Udgifter til social sikring 2 2 2 2
i ait 550 583 550 565
Lenninger og vederiag 1l bestyrelse og direktion
Dirshtion 7 T 7 7
Bestyrelse 0 o D 0
| &t 7 7 7 7
2vrige administrationsudgifter
IT-udgifter 101 134 104 122
Husleje, lys og varma mv. 26 32 28 M
Bvrige administrationsudgifter 128 123 128 118
| alt 256 289 258 278
| ait 813 879 815 848
Lanninger mv.
Lenninger og kortfristede personaleydelser 439 466 439 451
| alt 439 466 439 451
Hanorar tii bestyrelsen (tkr.)
Jergen Christensen (tllirddt 30.04.2014, fratrddt 30.06.2015) - 3 - an
Laila Busted 60 60 80 80
Jan Frederiksen (fratrdi 24.03.2015) - 15 - 15
Anette Lykke Poulsen (fratrédt 05.02.2015) - [ - -]
Lers Erik Hessche (litrécdt 05.02.2015, fralrddt 18.05.2015) - 16 . 16
Kim Henrikaan (Uitradt 24.03.2015) G0 48 80 46
Bastyrelseshonorar | alt 120 173 120 173
Medlsmmer af bestyreisen ansat | Jyske Bank A/S modiager ikke bestyrelsashonorar af BRFkredit als
Madismmer af bestyrelsan modtager ikke aklier, optioner, warrants eller andre typer af incitamentsaflenning. Herudover modtager rediemymar of
bestyrelsen ikke pension som led | deres bestyrelseshverv.
Som madiem af bestyraisen efier divektionen i andra selskaber | Jyske Bank koncernen har Sven A, Blomberg optjent vederiag fra disse seiskaber | 2016 med
6.9 mio, k. {2015; 8,7 mio, kr ), Par Skovhus med 6,0 mio. kr, (5,8 mio. kr.) og Nieis Erlk Jakobsen med 8,0 mic. kr. (5,8 mia. kr.).
Vederiag tll direktionen
Carsten Tirsbeek Madsen 40 A 4,0 ]
Lars Waalen Sandberg 34 33 34 33
Honorar til direktionen | alt 7.4 7.2 7.4 7.2
| ovennesvnie er medtaget den skattemeessige vardi af naturalier som 11 bil og telefon mv. Af avennasvnte vederag udger variabelt vederlag 0.1 mio. kr.
(2015: - mio, kr.} for hverl mediem af direktionen, Direktionen modiager ikke aktier, optioner, warrants eller andre typer of incitamentsafignning, og
BRFkredii-koncemen har ingen konirakllige forpigteiser vedrarende arlige indbetalinger til dirsklionens pensionsordninger. BRFkredit-koncemen har ingen
pensions- elier semrlige fratreedelsesforpligtelser over for direktionen.
Aflenning til risikotagere
Antal medismmer 20 23 20 22
Kontrakiligt vederlag 20,9 19.7 209 18,0
Variabelt vederiag 0,2 0,2 0,2 0,2
Bidragsbasere! pensian 28 2,5 26 24

Gruppen omfatter ansaite (ekskl. direktionen) med saerdig inoftydetse pa koncemens risikoprofil.
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NOTER

Note BRFkredit-koncernen BRFkredit a’s

Mio, kr. 2018 2015 2018 2015

10  Antal baskmftigade
Det gennemsnilige antal beskasfiigeds parsaner | regnskabséret

omyegne til heltid 887 Tda 887 730

Antal medarbejdere ulttmo érel 694 TO6 894 706

11 Revisionshonorar
Samlet honorar til BRFkredit a/s' gensralforsamlingsvalgte revisorer 1 1 L) 1
Honoraret kan spacificeres |:
Honorar for lovplighig revision af drsregnskabe! 1 1 1 1
Honorer for andre erkleringsopgaver med sikkerhed L a a a
Honorar for skatierddgivning - o - 4]
Honorar for andre ydelser ] o ] 1]

12 Nedskrivninger pd udidn my. {- or en indtesgt)
Nedshrivnings- og hsnsattelsessaldo primo 1.426 2.516 1.426 1.588
Nedskrivninger/mensestielser | dret A2 -188 -2 -113
Tabsbogfen demkket af nedskrivninger/hensmtteiser =200 -81 -200 -46
Nedskrivninger pé soigt portefelje - 302 - -
Nedskrivnings- og henssttsisessaldo ultima 1.183 1,425 1.183 1.425
Nedskrivninger pa realkreditudlan 1.078 1412 1.07¢ 1412
Nedskrivninger pa evrige udidn og tilgodehavender mv. 107 13 107 13
Nedukrivnings- og hensmtteisessaldo uitimo 1.183 1.425 1.183 1425
Nedskrivninger/hensasitelssr | rst 42 -188 -42 -113
Tabsboglort &) deekket &f individuelle nedskrivningerensastielser © -1 346 95 342
Indgéet pé tidligere afskrevne fordringer -85 -45 -85 -43
Nettopdvirkning Indregnet | resultatopgersizen -32 103 32 186
Individuslie nedskrivninger pd udldn primo 1.070 2.138 1.07T0 1.2711
Nedskrivninger | Aret 7 -201 7 -185
Tabsbogfen daskket af nedskrivningsr/hensestielser =200 -21 -200 =46
Tidligere gruppevise nedskrivninger flyttet til individuetle nedskrivninger * 190 - 180 -
Nedskrivninger pé solgt porefolie - -775 . -
Individustis nedskrivningar pd udldn vitimo 1.087 1.070 1.087 1.070
Gruppevise nedskrivninger pd udldn primo 355 379 56 314
Nedskrivninger i dret 49 3 4% 41
Tidigere gruppavise nadskrivninger fiytiet til indhviduelle nedskrivninger > -180 - -190 -
Nedskrivninger pd soigt portefelle - -27 - -
Gruppevise nedskrivninger pd udlin ultime 116 355 116 355

"'Der foretages nedskrivainger, ndr der er abjekliv indikatian for vasrdiiorringelse. Dette vii senest ske | forbindelse med, at lanet bliver restant.
Tidsfarskydningen fra ferste restance., 1t der konstateres et tab, er for privatejendomme | gennemsnit 1 &r, mens den for ethvervsejendommes
vedkommende | gennemsnit er betydelig! laangere og med en betydelig varians amangigt al engagementets kompleksistel. Som felge haraf vil der

altic? vaere foreteget en nedskrivning pa ot udlan forinden, der konstateres el 1ab pa udiénat.

2=Tabsbogler e dskket af individusle nedskrivninger/ensasttelser vedrarer i al vesseritlighed udldn hvarpa der er nedskrevet gruppevist
Al *Tabsboglan e] daskket af indlviduslle nedskrivningerhensmtialser” for BRFkredit-koncernan udger vesrdiregulering af sjendomme overtaget | lidiigere
regnskabsar + 16 mio. kr. (2015: - 1 mio. kr) og driftsresultat af ejendomme | den periods, de er overtagne, udger - 2 mio. kr. {1 mio. kr.).

* Statistisk beregrede nedskrivningsr pa mindre udidnssager er flylisl ira gruppevisa nedskrivninger il individuetia nedskrivninger.

For nammere omtale af kreditrisikc henvises 1il nole 49,
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NOTER

BRFkredit-honcermnen BRFkredit als

Mio. kr 2018 2015 2016 2015
Resultat af kapitalandele | assoclerede og tilknyttede virksomheder

Resulat af kaphalandele i tilknyitede virksomheder - 4 0
1 alt 4 1]
Shat

Aktuel skat 284 1 282 176
FEndring b udskudt skat 0 209 12 41
Efterregulering af tidligere ars skat : 0 3 :
1 alt 285 210 284 218
Effektlv skatteprocent:

Aktuel skatleprocent 22,0 23,5 220 23,5
Reguieringer vedrorende tidiigers ar - -0,0 0,0 -
Ikke-skattepliglige indtasgter og ikke-fradragsberetiigede udgifier mv. 0,0 05 o1 08
Effekt af esndring | ssiskabsskatteprocent . 09 . 0.2
Andel 0,0 - - -
Effektly skatteprocent 22,0 23,1 21,8 24.1
1" Salskabsskalteprocenten er gradvist blevat nedsat fra 25,0 pt. | 2013 Hl et udgare 22,0 + 2016 og fremefier

Kontraktusl restiahetid

Aktiver

Tligodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

P# anfordring 1.038 1.734 801 1.478
Op til 3 ménader 9,888 75837 9.855 7537
Over 3 manader og til og med 1 &r - - - -
Ower 1 &r og tilog med 5 ér - 0

Over 5 & o - .

| alt 10.892 #.2T1 10.856 8,015
Uditdn tif dagsveerd! "

Ti og med 3 maneder 2200 1.818 2.200 1.816
Over 3 méneder og til og med 1 &r 6.491 5.263 8.491 5.263
COver 4 &rog ill og med 5 &r 32.948 30,623 33848 30.633
Over 5 &r 235770 213180 235.770 213,180
1an 278407 250892 278407 250.892
Obligationer til dagsvardi

Til og med 3 ménedar 5.090 B6 5.850 86
Over 3 maneder og til og med 1 &r 4.228 1.709 4.228 1.709
Over 1 &rog tilog med 5 &r 5.88% 6.026 5.689 6.026
Over § &r 80 89 20 8g
| alt 16.086 7.909 16.088 7.809
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Note BRFkredit-koncemen BRFkredit a/s
Mio. kr. 2018 2015 2018 2015

18 Kontrakiuel restiobetid - fortsat
Forpligtelser

Geaeld tll kredititnstitutter og centralbanker

Pé anfordring 115 30 115 ac
Tl og med 3 méneder 792 15 792 1§
Over 3 méaneder og til og med 1 &r . 49 - 49
Owver 1 #rog tilogmed 5 ar - - - -
Qver 5 ar . - -
) akt 807 i 207 B4

Udstsdte obligationer tll dagsvard »

Til og med 3 méneder 5,722 2659 5.722 2.659
Over 3 maneder og til og med 1 4r 28.041 9.480 28.041 8.480
Over 1 4r og til og med 5 &r 140.935 152.588 140.935 152.588
Cwer 5 4r 110.977 856,035 110,977 85.035
| alt 285.676 248.772 285.676 249.772

Udstedte obligaticner tll amartiseret kostpris
Til og med 3 ménader B - & -

Ower 3 méneder og til og med 1 &r - 1.000 - 1.000
Over 1 &r og til og med 5 &r AT 3718 371 s
Over 5 &r a . o .

| alt 3.7111 4718 3711 4718

Belsb ovenlor er ekskl. renter.

"' Den likviditetsmeessige ubatance imellem realkreditudian (den vessentligste post | Udlin og andre tilgodehavender) og Udstedie obligationer til
dagsvaerdi skyldes, at 30 &rige renteliipasningslan finensieres med obligationer med en lebetid pa 1 - 10 ar.

Finanagarantier
Efler salg af bankakiiviteten stiller BRFkredit-koncamean ikke iszngere finansgarantier

For neermere omtale af BRFkredit-koncemens likviditetsrisiko henvises til note 60

16  Tiigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Thgodehavender pa opsigelse hos cenlralbanker 1.943 2.617 1.943 2817
Tilgodehavender hos kreditinstitutier 8.161 6.654 5,926 6.308
Reverseforretninger (mgte kebs- og libagesakysforretninger) 2788 - 2.788 -

1 alt 10.882 9.27M 10.658 9.015

Sterstedelen af Tigodehavender hos kreditinstitutter er nedbragt | forbindelse med terminen, der fortalder 2. januar 2017, Likviditst placeres | Nationalbanken
samt danske pengeinsiftutter med raling i niveaust A- 1il AA- (Standard & Poor's).

17 LUidido tIl dagsveerdi

Realkreditudlan nominel veerdi 272,690 247.942 272.880 247.942
Regulering for renterisiko mv." 8171 3.751 8.171 3751
Regulering for kreditrisiko 2 -1.076 -1.412 -1.078 -1.412
Realkraditudian til dagsveerd| 277.785 250.281 277.785 250,281
Restancer far padskrvninger 111 81 111 81
Udtasg fer nedskrivninger 78 4 T8 4
Nedskrivninger pa restancer og udlaag 93 -7 93 -7
Restancer og udlasg | alt 98 58 88 58
Pvrige udidn og tilgodehavender 524 5§52 524 552
1alt 278.407 250,892 276.407 250.852

" Regulering for renterisiko opgeres med baggrund | kursen pé de obligationer, der finansierer realkraditudidnet. En del af denne kursregulering ken hanferes til
udvikflingen | kreditrislkoen pa reaikrediobligationeme. Der henvises til nole 32 omhandlsnde Udstedte obligationer 1il dagsvesrdi om opgerelsen af denne
kreditrisiko,

? Regulering for kreditrisika opgeres ud fra, om der er objektiv indikation pé, &t udlin er vasrdiforringet | forhold til ved tineis etablering.

[
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18

19

20

21

NOTER

BRFhredit-kancemen BRFkredit a/s
Mio. kr 2018 2015 2018 2015
Realkreditudian til dagsverdi fordelt pé ejendomskategorier
Ejerbaliger 137.563 120918 137.563 120915
Fritidshuse 8.920 8411 6.920 8.411
Alnent byggeri til beboalse 48.754 45,351 48.764 45351
Andelsboligere 18371 14815 15.371 14.815
Private beboelsesejendarmme 1l udiejning 32.108 28.334 32108 2833
Indusiri- og héindveerksejendomme 1.260 1.389 1.260 1.389
Kontor- og forretningssjendomme 32.262 0177 32,262 30177
Landbrugsejendomime mv, 48 49 48 49
Ejendomme il sociale, kullurells og undervisningsmesssige formal 3.437 2783 3.437 2783
Andre sjendomma 75 58 75 58
| alt 277.785 250.281 277.785 250.281
Udlén med objektiv indikatlon for veerdiforringelse
individuel vurderede uglan fer nedskrivninger 12.287 15839 12.297 15.839
Individuel vurderede udian, der er fuldt nedskrevel 0 0 ] 0
| alt indlviduelt vurderede udidn ter nedskrivhinger (skskl. fuldt nedskrevne) 12.296 15.838 12.208 15.839
Nedskrivninger pa Individuelt vurderede udlin
1 alt nedskriminger pa individuelt vurderede wdlan 1.087 1.070 1.087 1.070
Nedskrivninger pa individush vurderede udidn, der er fuldt nedskrevel 0 0 2 0
1 alt nedskrivninger pd individuelt vurdereds udiin (ekskl. fuldt nedskrevne) 1.067 1,070 1.087 1.070
indregnet vasrdi af individuatt vurderade udiin med cbjektiv indikation for vesrdiforringelse 11.230 14.769 11.230 14.769
Nedskrivningsandel af individuelt vurdereds udlan % % "% 7%
Der er tkke foretaget nedskrivninger pa prige akliviklasser.
Veardl af realisereda slkkerheder | lebet af regnakabséret
Fast ejendom, privat 18 39 16 38
Fast ejendom, erhvery 1 133 1 133
| alt 17 172 17 171
Slkkerheder fordelt ph typer
Garanlier 30,973 29 869 30,973 29,869
Fast ejendom, privat 139.762 122.730 130.752 122730
Fesi ejendom, erhverv 104.478 §5.642 104.478 95.642
1alt 275,203 248.241 275.203 248.241

Belobene er opgjort {il dagsveerdi,

Garantier vadrerends hovedsagelig stals- og kommunegarantier er stillet | forbindeise med udlan Ul almene boligforeninger mv. sam! byfornyelse.
Resterende garantier vedrorer bl.a. tabsgarantier pa realkreditudlan fra pengeinstiiutier.

Sikkerheden vedrerende fast ejendom er beregnet tit BRFkredHs labende vurdering af de pantsatte ejendomme, hvatira der er frukket et haircut pa 5%.

Sikkerhedsveerdien af pant i fast ejendom svarer séledes til udlan med op 1il 85 % LTV veerdl,
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Note

22

23

24

BRFkredit-koncernen BRFiredit a/s

Mio, kr. 2018 2015 2018 2015
Obligationer til dagsvaerd|
Egne realkrediobligationer 48.082 60.858 48.082 60.858
Andre realkreditabligationsr 16385 7.124 18.385 7124
Statsobligationer 711 785 711 785
| &ft fer modragning &f egne realireditobligationer 64.178 68.767 64.178 68,787
Egne obligationer (modregnet | Udstedte obiigationer) -48,082 -50.858 -48.082 -60.858
| alt 16.068 7.909 16.086 7.909
Den vassentligste del af veerdipapicheholdningen indgér i BRFkredits investeringsheholdning.
De mvrige veerdipapirer vedrarer placering af midlertidig overskudslikviditet, der fremkommer som felge af obligationer til refinansiering sf rentetipasnings(an,
pari-straksingfrie|ser, hvor udireskning endnu ikke har fundet sted, samt forhandsemission af obligationer | forbindelse med afdekning af fastskursaftaler
med lénekunder, Der investeres alene | obligationer, hvor det udstedende selskabs kreditrating er i overensstemmelse med koncemens risikopolitik.
Altier my,
Aktier - dagaveerd - - 211 218
Aktier - disponible for saig ¥ 211 218 . -
I an 211 218 211 218
" Aktier - disponible for salg ar opkebt med et strategisk formdl, hvar det direkte aktiesfkast ikke er dat primasa formal. Aklisbsholdningen bestar

udelikkende af unolerede aktier, for hvilke der ikke foreligger an noteret markedspris. Vasrdiansasttelsen af disse aktier sker ved anvendelsa af anerkendte

veerdiansasttelsesmeloder,
| heahold 1ii de danske regnskabsregler placeres alle aktier | moderselskabal | ketegorien “Aktier - degsveerdi”, mens der | kencemregnskabat sker en
opdeling i "Aktier - dagsveerd’ og “Aktier disponible for salg”.
Kapitalandels | tiiknytteds virksomheder
Samlet kostpris prima 1770 1.770
Afgang 200 -
Samiet kostpris ultimo 1.5670 1.770
Op- og nedskrivninger primo -1.242 -793
Resultat efter skat 4 1]
Udbytte 5 450
Andre kapitalbeveagetsar 2 1
Op- 09 nedskrivninger uitimo 1,236 -1.242
Indregnet vaardi uttimo 333 527
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7

NOTER

BRFkredit-koncemnen BRFhredit a/s
Mio. kr. 2016 2015 2016 2015
Immaterielle aktiver
Udviklingsprojekter:
Samiat kostpris primo 188 166 166 166
Samiet kostpris ultima 166 166 166 168
Af- og nedskrivninger primo 166 166 188 168
Af- og nedskrivninger uitimo 168 166 166 166
Indregnet vesrdi ulimo
Bvrige:
Samilet kostpris primo 42 40 42 40
Tiigang ] 3 ] 3
Afgang 41 - a4
Samlel kestpris ullimo 2 42 2 42
Af- og nedskrivninger primo 40 o] 40 30
Arets afskrivninger 2 ] 2 g
Arels nedskrivninger 0 - 0 -
Tibageferie af- og nedskrivninger 40 - 40 -
Af- og nedskrivninger ultimo 2 A0 2 40
Indregnet veard| ultimo 1 3 1 3
| alt 1 3 1 3
Immaterislle aktiver bestér al egenudvikiet software samt kebt software og licenser, der alle har en begreenset brugsild og er aktiveret | henhokd til
regieme anfert i anvendt regnskabspraksis.
Investeringsejendomme
Dagsvaerdi primo 4 4 4 4
Regulering til dagsveerdi - -0 - -0
Dagsvmrd} ultimo 4 4 4 4
Investeringsejendomme er optage! til dagsveerd pr. 31. december og omfalier alene 4 sommarhuss, der udiejes til kencemens medarbejdere,
Dagsveerdien er vurderet til at svere til den seneste offentlige sjendomsvirdering.
Belob indregnet | resuitatopgoreisen:
Lejeindtasgter o 0 [+
Direkte omkosininger pé ejendomme der har veeret udiejet i perioden 0 1 0 1
Der er ingen fremiidige minimumsydelser pa uopsigelige kantrakter | 2015 eller 2016,
Domicilejendomme
Prima:
Anskatfelsessum 571 571 461 481
Akkumulerede afskrivninger 108 105 99 56
Op- og hedskrivninger 26 13 36 25
Bogfort veardi primo 488 479 398 389
Tilgang | érats leb 1] - - -
Afskrivninger 3 4 3 3
Posiiive vesrdiesndringer, som i lebet af 4ret er indregnet i anden tolalindkomst 186 13 13 i1
Positive vaardisandringer, som | labet af drel er indregnet | resultatopgeraisen 1 - - -
Bogfert veerdi uitimo 501 488 408 398

Domicilsjendomme er optaget Lil dagsvaerdi pr. 31 december. Dagsvesrdien er opgjort sfter afkastmeloden, hvar ejendommenes drifisafkast ssettes | forhold
til ¢jendommenes forremningskray. Vurderingen er foretage! af inteme vurderingsfolk, der har vurdering af erhvervsejendomme sor deres speciale og dermed
de nedvendige faglige kvalifikationer, Koncemens domicilejendomme er vesrdiansat pd baggrund af en invesiorforentning pa 4,25 - 6,25% (2015 4,5 - 6,5%),

De akkumuierede afskrivninger pa domicilejendornme for BRFlwredil-kancemen udger 111 mio. kr. (2015 108 mio, kr.).

Fremtidige minimumsiejeindtaegter pa ucpsigslige kontrakter udger 18 mio. kr. {2015: 14 mio. kr.) fordelt pa feigende perioder:

tnden for 1 &r
Meliem 1 o9 5 ar
Efter 5 &r

4 3
" 7
2 3
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BRFkredit-koncemnen BRFkredit a/s

Mio. kr. 2018 2015 2016

@vrige materielle aktiver

Samiet kostpris primo 59 59 59 59
Tigang 8 1 8 1
Algang £ 4] 7 0
Samlet kostpris ultimo 28 59 27 59
Af- og nedskrivninger prima 56 52 55 51
Arets afskriminger a 4 3 4
Arets nedskrivninger 1 - 1 -
Thbageferte ai- og nedskrivninger 7 0 37 Q
Af- og nedskrivninger ultimo 22 56 22 55
Indregnet vardl ultimo [ 3 [ 3
Gvrige materialle anlasgsakiiver bastar primaert af IT-hardware mv.

239 Aktiver | midiertidig besiddelse
Midlerlidigi overtegne sjendomme " 110 o4 110 94
Dattersslskaber | besiddelse med henblik pa salg *' 388 209 e 209
talt 494 393 481 393
Salgsstrategien for alle koncemens midlertidige overtagne aktiver er, al dase aklivi besiresbes solgt hurligst muligt til en realistisk pris og inden for 12
méneder,
" Ejendomme der er midlartidigt overtaget | forbindelss med lansengagemanter. Ultimo 2016 har BRFkredit-kencemen 33 (2015 41) overtagne

ejendomme, hvoral de 12 er overtaget indenfor de seneste 12 méaneder.

# Litima 2016 her BRFkredit-koncemen 2 ejendomsselskaber | midiertidig besiddelsa (2015: 1 sjendomsseiskab) | Jorbindeise med lanearangementer

30  Andre aktiver
Positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter my, " B? 24 B7 24
Tlgodehavende renter og provision 53 7 53 71
Lénesager under ekspedition 148 209 148 209
Dvrige akiiver 38 32 39 33
1alt 328 335 327 335
" Der foretages alene afdeskning i afledie finansielle instrumenter, hvor madpariens kredirating er i cverensstemmelse med koncemens risikopalitik

31 Gmid tl kreditinstitutter og centralbanker
Gaeld 1l kreditinsifutter 127 45 127 45
Repo forretninger (mgte salgs- og tibagekebsiometninger) 780 48 780 49
1 akt 907 94 907 54

| forbindeise med indgéaede repofometninger er midlerlidigt overferte obligationer fortsat indregnet | balancen | overanstemmaise msd IFRS-regaisestiet, Som

folge af, &l de overferte obligationar biot er midlertidigt "udiant”, er BRFkredit-kencemen stadig eksponerel for renterisikoan, og som feige heraf indgéar
disse udtante obligationer | den samiede styring af renterisikoen. Det bogferte beleb af disss cbligationer udger 786 mio. kr. (2015: 49 mio. kr.}. Alle
repoforretninger, der var Abentstdende ultimo 2018, forfalder 2. januar 2017.

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2016/ 44



Nota

32

33

NOTER

BRFhkredit-koncernsn BRFkredit a/s
Mio, kr. 2016 2015 2018 2015
Udstedts obligationer til dagsverdi
Udstedte realkrediiobligationer, nominel vaardi 327.400 306.339 3127.400 306.339
Regulering til dagaveerdi 6.367 4291 8.357 4.281
Egne realkreditobligationer, dagsvesrd| -48.082 -60.858 -45.082 -60.858
1 alt 285.6768 249.772 285,676 249,772
Af Udstedte realkreditobligationer, nominel veardi vedrarer:
Prasemitteret 38.791 46.843 38791 46.843
Udirukket/udisbet til fersikommends krediortermin 38.724 48 555 38.724 48 555

") FEndringen i dagsvasrdien af udstedte realkreditobligationer {herunder SDO cbligationer}, der kan henfires kreditrisikoen, kan opgeres med

udgangspunkt | sendringen i det optionskomigerede rentespmnd {OAS) i forhold 1 swap-rentekurven. | bereg ingen tages h
behoikdning. Opgereisen er forbundet med en vis grad af sken. Endringen | dagsveerdien, der henfores til kreditrisikoen, er for 2016 opgjort 1 3,9 mia, kr
{2015:-2,6 mia. kr). Den akkumulerede ndring i kreditrisikoen siden 1. januer 2008 er cpgjort 1l

endringen, da veerdien af realkrediludi4n er aendret lilsvarende.

yn til imbetict og norinel

-2.6 mia. kr. Egenkapital og resultat er ikke pavirkel af

Andre passtver
Negativ dagsvesrd| & efledie finansiefie instrumenter 38 Pkl 358 211t
Skyldige renter og provision 2.407 28907 2.407 2,907
@vrige passiver 760 218 799 389
1 alt 3.556 3.335 3.564 3.507
Der foretages alene afdaskning i aflecte finansiels instrumenter, hvor modparlens kreditrating er | overenssiemmelss med koncernans risikopolitik.
Hensstisiser til udskudt skat
BRFkredit-koncemen
Fardelt pé falgende balanceposter: Immateriel- Hensssttel- Udsiedte
le 0 se til obligation- Skattemaes-
materielle  forpligtel- ertit amort. sigt
aktiver ser kostpris  underskud Andet | alt
Bogfert veerd| primo 2015 0 1" -54 238 3 198
Regulering | anden totalindkomst (over sgenkapitaen) -1 - - - -+ -1
Reguleringer | resullatopgereisen 0 0 19 -227 -1 -209
Bogfert veardi ultime 2015 -1 10 -38 12 2 -12
Regulering | anden totalindkoms! {over egenkapitalen} -1 - - - - -1
Reguleringer | resultatopgerelsen 1 -3 14 -12 0 -0
Bogtert vard| ultimo 2018 -1 7 -22 2 =13
BRFkradit afs
Bogfer vesrdl primo 2015 ) 1 -54 58 3 3l
Reguleringer | resuliatopgerelsen 0 19 59 -1 -41
Boglert veerdi ultimo 2015 2 10 -36 - 2 -21
Reguieringer | resultaiopgereissn 1 -3 14 - 0 12
Bogfert veerdi ultimo 2016 3 7 -22 - 2 e

AT den aktivereds udskudte skat | BRFkredii-koncemen udger - mio. kr. (2015: 12 mic. kr.) vesrdien af skattemessaigt underskud, der kan fremfsres Hil

kommende ér,

Af den udskudie skat forventes det, 8t 20 mio. kr. {2015: 3 mio. kr.) realiseres inden for 12 ménader, mens -7 mio. kr. (8 mio. kr.) forventes realiseret inden

for 1-5 &r.
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BRFiredit-koncernen BRFkredit a/s
Mio. kr 2018 2018 2016 2015
Andre hensaite forpligtelssr
Primo 72 87 T2 80
Tilgang 18 15 18 15
Forbrugte hensestisiser 29 24 29 24
Tilbageferte hensesttalser & 7 5 0
Ultime 58 72 56 T2
Forfakdstidspunkt for hensatte forpligielser forventes at biive;
Indenfor 1 &r 32 38 32 38
Mellem 1 og 5 ar 23 33 23 a3

@vrige hensatie forpligtelser vedrerer skyidige omkostninger, forpligteiser i form af afghme tisagn om stette samt avrige forpligisiser, hvor enten balsbets
stemelse ellor fidspunkt er uslkkert. Usikkerhaden i den foretagne hensestielss vurderes al vaere af en begresnset siorrelse.

lkke balanceferte poster

Garantier mv.

Divrige garantier 28 i) 28 29
1 alt 26 29 28 Fiil
@vrige garantier

Qvrige garantier omfatter en raekke garaniformer mv. med bagreenset risiko.

Andre svantualforpligtelser mv.

Operationelle lsasingkontraker 5 12 5 12
Andre kontrakier med tang lsbetid 1 2 1 2
Uigenkaidelige kredittilsagn {({Anetilbud) 19,236 15.486 19.238 15.486
2vrige eventualiorpligielser 45 72 45 72
) alt 19.287 15.572 19.287 15.572

Operationelle leasingkontrater
Lebetiden for de operationelle isasingkonirakier er folgende:

0-1 ér 5 5 7
1-5&r 1 5 1 5
> 5 4 - . i
| alt 5 12 5 12
Minimumsydelser af operalionelle leasingkontrakler der er indragnet | Arats resultat 7 7 T T
Uigenkaldelige kredittilsagn

Uigenkaldelige kredittilsagn vedrerer | alt vassentlighed forpligtelsen 11t at udbetale 1&n i henhold il realkredilanetiibud afgivet af BRFkredit med Isbatid
pé op th 6 méneder (labatid kan vasre leengere inden for den almene sekior). Samtlige tilbud er afgivet i overensstemmeiss med BRFkradits kreditpolitik
©g er &n smdvaniiy del af processen ved udbelaling af realkreditian. Satremt en kunde efterfeigends registreres | RKI mv., er BRFkredi dog lkke
forpligtiget af lAnstibuddet.

BRFkredit r med i sambeskalningen | Jyske Bank-koncemen, hvor Jyske Bank A/S er administrationsseiskab. BRFkredit hesfter derfor | henhold ti
seiskabsskaltelovens regler for indkomstskatter my. for de sambeskaitede selskabar

BRFkredi er festiesregistrers! med Jyske Bank-koncemen for sé vidt angér afregning al moms og lensumsalgift. Der hasftes solidarisk for afregning heraf.
Koncemen er pa balancedagen part | verserande relssager. P& balancedagen udger de verserende retssager en samiet eksponering for koncernen pa

maksimalt 3 mio. kr. Sageme vedrarer forhold, der er en del af koncemens nommale forretning og mé betragtes som led | dennas aimindelige drift. Der er
ikke hensat vedrerends disse retssager, da koncemen ikke forventer at lide skonomisk tab herpd.

Sikkerhedsstillelsar
Marginkontt derivater mv. 157 170 167 170
1 alt 157 170 157 170

Indgaelse af repoforratninger indebaerer, at der stilles cbligationer 1l sikkerhed for det belgb, der lanes. Der henvises til note 31 for yderligere oplysninger
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Slkkerhedsstillelser far finansielie aktiver og forpligtelser
BRFkradit-koncemen
Modregning

Regnshabs-  master
masslg netting Sikhkerheds-

2016 vaardl agreement  stillsiser  Nettovardi
Finansielle aktlver

Derivater med positiv dagsveerdi 87 87 - o
Reverseforretninger 2.788 - 2,788 -
lalt 2.876 87 2.788 0

Finanslelie forpligtetser

Derivater mad negativ dagsveerdi 358 87 152 119
Repoforretninger 780 - 780 5
1 alt 1.138 87 932 119
2018

Finansielle sktiver

Derivater med positiv dagsvaerdi 24 0 - 24
| alt 24 ] - 24
Finansietie forpligteiser

Dertvater med negativ degsvesrdl 21 0 167 44
Repcfometninger 48 g 49 -
| alt 280 0 216 44

Reversefometninger er | balancen kiassificeret som “Tilgodshavender hos kreditinstitutter og centralbanker . Repoforretninger er i balancen klassificerat
som “Gaid 1l kreditinatitutter og centralbanker’.

Master netling agreements og lignende aftaler giver rat til modregning i forbindelse med en modpari | defaull. Det nedbringer eksponeringen yderigera
i forbindelse med en madpart | dafaull men opfylder ikke betingelserne for regnakabsmasssig modregning i batancen.

Noter vedrerende dagsvard|

Generett om metoder til miling af dagsvasrd]

Dagsveerd| er dan pris, sam kan opnas ved al ssige et akiiv, eller der skal betales for at overdrage en forpligielse gennem en aimindelig transaktion
meflem uatheengige markedsdelagere pa malngsiidspunktet (exitvasrdi). Dagsveerdien bar stemme overene med indre veerdi, safremt indre veardi
beregnes p4 baggrund af underliggende aktiver og farpligielser malt til dagavesrdi.

P4 alle aklive markeder anvendes officiell noterel kurs som dagsveerdi Safremt kursen ikke noteres, anvendes en anden offentlig kurs, der antages
badst a1 svare til degsveardi. For finansielle aktiver og forpligieiser, hvor noterst kurs eliar anden offentlig kurs Ikke er tiigaengetig eller ikke vurderes at
afspejle dagsveerdien, anvendes vurderingstaknikker og andre observerbare markedscplysninger ti at fastsesite dagsvesrdien. | \ifmide, hvot
obaarverbare priser baseret pa markedsoptysninger tkke er tigesngelige eller lkke skennes brugbare lil fasisestielss af dagsveerdi, anvendes anerkendie
teknikker, herunder diskonterede betalingsstremme, og egne forudsastringer Ui fastszetielsen af dagsvesrdi. Forudseetningeme kan blandt andet vesre
nylige transaktioner | sammenlignelige akiiver aller forpligtelser, renter, vatulakurser, volatiltet, kreditspmnd my.

Generell nzhentes nolerede priser og observerbare data i form af renter-, aktie-, abligations- og valutakurser, lerminstitesg, volatilteler my fra
anerkendte barser og udbydere

|
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39 Notervedrorende dagsvard] - forisat

Specifikke oplysninger om metoder til miling at dagsverdi
Obligationer til dagsveerdi, aktier, afiedle finansislle instrumenter, udién til dagsvaerdi og udstedte obligationer er | regnskabet malt til dagsvaerdi.

Obiigationer er som udgangspunkt veerdiansat til noterede kurser fra en anerkendt bers inden for den senaste méned. Alternativi anvendes beregneda
kurser, Safremt der Ikke foreligger en markedskurs inden for den seneste maned, foretages vesrdiansasiielse pa baggrund af en beregnet kurs udira den
officielle markedsrente. Den beregnede kurs modiages fra SIX Financlal Information.

Aidtior, der er noteret, veerdianseettes til noterade prisar fra en anerkendt bers. Ulimo 2016 bestar BRFkredits akilebeholdning imidiertic alena af unoterede
aktier, hvor der forelages vaerdlansaiieise blandt andet pa grundlag af selskabemes senest tigmngelige regnskab.

Aftedte finansielle instrumenter veerdiansssties pa grundlag af tibagediskonterede fremiidige rantebetalinger. | udregningen af rentebetalingeme tages
der hejde for betalingsfrekvenser og markedskonventioner. Variable rentebatalinger estimeres ud fra markedets forventninger 1l fremiidige veardier af
referencerenten,

Udtén i dagsvasrdi omfatter realkreditudian. Disse er som udgangspunkt vesrdiansat til noterede kurser fra en ansrkendt bers pa de bagvedliggende udstedte
obfigationer Inden for den senesis maned. Safremt der ikke foreligger en markedskurs inden for den sanaste méned, forstages vasrdianssstielse pa baggrund
af en beregnet kurs udfra den officielle markedsrente. Den beragnade kurs modtages fra SIX Financlal information. Safremt der indgar afledle finansielie
instrumenter i finansleringen af udianene, er vesrdien af disse integrerel | veerdiansestialsen af udldnene.

Udsledle obiigationer ti dagsvesrdl er som udgangspunkt vesrdiansat U noterede kurser udfra en anerkendt bers inden for den seneste maned.
Séfremt der ikke foreligger en markedskurs inden for Gen seneste maned, forelages verdiansasttelse ph baggruna af en beregnet kurs udfra den
officielle markedsrenie. Den beregnede kurs madtages fra SIX Financlal Informatian,

Oplysninger om forskelle mallem indregnet veerdl ag mdling af dagsvaerd|
En mindre beholdning af de udstedte obligationar méles 1) amortiseret kostpris suppleret med dagsvaerdi af den sikrede renterisiko. Farskeilen t dagsveerdi
ef baregnet ud fra eksternt indhentede kurser pA egne udstedelser,

For regnskabsposieme ‘Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender med centralbanker’, “Tiigodshavender hos kreditinatitulter og cantralbanker’,

‘Gezld il krediinstitutter ag centralbanker’, samt ‘Eftersiillede kapitalinskud’ vurderes den regnskabsmesssige vesrdl at udgere en rimelig
tiinsermelsa ti dagsvasrdi.

Note BRFkredit-koncemen
Mio. kr. 2016 2015

40  Indregnede finansielle Instrumenter

Finansislie akilver til dagsveerd| der reguleres aver resultatopgprelsen

Hangelsbeholdning;

Qbligationer 1t dagaveerd| 18.098 7906
Anvdre akfiver - afledie finansielle instrumenter 87 24
Designeret til dagsvaerdi;

Udtan til dagsvesrdi 278.407 250 Baz

Finansielie aktiver der er disponible for salg

Aktier disponible for salkg 11 218
Lin og tligodehavender

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavander hos ceniralbanker 75 250
Tiyodehavender hos kreditinstitutter og ceniralbanker 10.892 9.271

Finansielle forpligtelser til dagaveard| der reguleres over resultatopgerelsen

Handelsbehokining:

Andre passiver - afledie finansielie instrumenter 358 21
Designeret til dagsveerdi;

Udstedte obligationer til dagsvaerdi 285.678 249772

Finanslelle forpligtelser til amortiserst kostpris
Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker #o7 G
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris i 4718
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BRFkredit-koncemen

Dagsvandihierarki
BRFhredit-koncemen
Ikke
Noterede  Observer- observer- Dagsverdi  Indregnet
2016 priser bare priser _bare priser jalt veardi
Finansielle aktiver
Udlan 1l dagaveerd| - 278.407 - 278.407 276.407
Obligationer til dagsveerdi 15.860 136 - 16.096 16.096
Aktier mv. - - 211 21 21
Afladie finansielie insirumentsr Q 87 - 87 87
1 aht 16.960 278.830 211 284.801 294.801
Finanslells forpligtsiser
Afledis finansielle instrumenier ] 348 358 asa
Lidstedis obligationer til dagsvesrd 273.078 12,598 285676 285676
| alt 273.087 12.948 286.033 286.033
2015
Finansielle aktiver
Udién til dagsveerdi - 250.892 - 250882 250,892
Qbligationer il dagavesndi 7.851 58 - 1,908 7.908
Aktier my. o B 28 218 218
Afledts finansielie instrumenter - 24 24 24
1 alt 7.851 250973 218 258.043 259.043
Finansielle forpligtelsar
Afadie finansietie instrumenter 17 194 - 2n 211
Udsledte obligationer til dagsvasrdi 240.697 9.076 - 249.772 248.772
| alt 240.714 9.269 - 249.983 249,983
Ikke observerbare priser 2018 2015
Dagsveerdi primo 218 35
Arets kursgevinst og -tab | resullatopgeratsen 7 -2
Areis kursgevinst aller -tab indregnet i anden totalindkomst [ -14
Arets keb ] [}
Arels salg eller indfrieise -18 -1
Dagsvardi ultimo 211 218

Der har ikks vesrat vassentlige overfersier meliem de tre niveauer i 2015 og 2016,

Ikke observerbare priser

Ikke observerbare priser omfatter uitimo 2016 unoterade aktier for 211 mio. kr. (2015:248 mio. kr.). Ultimo 2016 bestir BRFkredits aktlebeholdning
udelukkende af unoterede aktier, hvor der forelages veerdiansaetielse pé grundlag af selskabemes senest tilgaangelige regnskab. En individuel
vurdering af de enkelte ragnskaber anses for at vesre den bedste veerdlansmtiatsesteknik, Idet hovedparten af selskabemes aktiver (som oftest
ejandomme) og faorpligtelser er optaget Lil dagsvesrdi, er havedparten &f de uncterede aktier vasrdiansat il indre veerdi. det fastsastielse af dagsvesrdien

p4 en ejendom vil veesre behzefiel med en vis usikkerhed, vurdares det, at der er en usikkerhed i kursfastsetielsen pa +- 10%.

Arets kursgevinst og -tab i resultalopgerelsen fra unoterede aktier kan henferes til aktier, som besiddes ultimo 2016, og Indregning | resultatopgereisen

og anden totalindkomst frempér af ovensidende label am Ikke observerbare priser

BRFkredit finder det mindre sandsynligl, at alemative priser 1il anvendelsen af dagsveardimélingen vil medfiere en vaesentlig enderledes dagsveerdi
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BRFlredit-koncernen

Dagsvard| af ikke-finanslelle aktiver og forpligteisar

BRFkradit-koncernen

Observer- lkke obser-

Noterade bare vorban
2016 priser priser prizar Total
Ikke finansielle aktiver
Investeringsejendomme - - 4 4
Aktiver | midiertidig besiddelse - - 496 456
1 akt . - 500 500
2M5
lkke finansielle aktiver
Investeringsejendomme - - 4 4
Akttver | midlertidig basiddelse - . 183 383
1alt - - 387 a7
Der har lkie vaeret overforsier mellem de tre niveauer | 2015 og 2016,
Investeringsefendomme
For omtale af input {ll fastis=ggelse af dagsvesrdien henvises il note 26,
Aktiver | midisrtidig besiddsise
Aktiver i midiertidig besiddelsa omfatter ejendomme samt ejendomasaiskaber, der er midlenidigl overtaget | forbindelsa med laneengagementer. Denne
gruppe akliver veerdiansseties efter afkastimeloden, hvor ejendommens driftsafkast assties i fornold ti! sjendommens forrentningskrav. Vurderingen er
Toretaget af koncemens egne vurderingsfalk, der har vurdering af elsndomme som sit speciale og denmed de nedvendige faglige kvalifikationer.
Vurderingeme er fratrukket en skennet salgsomkaestning
Dagsvaerdl af finansielle aktiver og forpligtelser indregnet tll amortiserst kostpris
Regulering til dagsvasrdier for finansiella aktiver og forpligtelser, som er indregnet til amortiaerel kostpris, viser et samiet ikke-indregnet urealiseret 1ab pa
99 mio. kr. ultimo 2016 {2015 -161 mio. kr.).

BRFkredit-koncernen
2016 2015
Indregnet Dags- Indragnel Dags-
vard veord veardi veerdi

Finansielle forpligteiser
Udstedte obligationer tit amortisaret kosiprs 3.711 3.810 4.719 4.880
| alt 3.711 3.810 4.719 4,880

For evrige finansielle aktiver op forpligtelser, som ikke indregnes 1il dagsveerdi, svarer den regnskabameessige veerdi | al vaxsentighed til dagsvasrdien.

BRFkredit-koncerman
Mio. kr. 2016 2015
Rentelndtsgter og -udglfter pa finansielle aktiver og forpligtelser,
der ikke miles tll dagsverd over resultatopgerelsen
Tigodehavender hos kreditinsiitutter og centralbanker mv -14 T
Udian og andre tilgodshavender td amortiserel kostpris - 42
Gaeld lii kreditinsiitutter og ceniraibanker -23 =i
Indidn og anden geeid - -16
Udstedte obligationer til amortiseret kosipris 103 =18
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NOTER

BRFkredit-koncemen
Mio. kr 2018 2015

Gebyrindtsegter og -udgifter pa finanslelie aktiver og

farpligtelser, der ikke mdles til dagsveerdi over resultatopgereisen
Udln og andre tigodehavender fil amorliseret kosltpris - 4
Indldn og anden gaeld .

wi

Kursgevinster og -tab p4 finansielle aktiver og farpligteiser

Dagsveerd| der reguleres cver resultatopgoreissn

Handslsbhehelkdning =190 254
Bestuttel til degsvasrdi 111 3
Disponible for salg

Indregnet | anden iotalindkomst {direkte ps egenkapitalsn) 5 -14

Rentelndimgter fra vesrdiforringede finansielle aktiver
Renleindteegler pa finansislle aktiver | BRFKredit-koncemen, hvor der er forelaget individuel nedskrivi ng, udger 135 mio. kr. (2015: 187 mio_ kr.)

Rislkoskspanering

Risikoen ved BRFkredits virksomhed er vasentligst knyttet til kreditrisici pA de ydede lin samt markedsrisici pA BRFkradits fondshehokining | form af
primezrt renterisiko. Risikestyringen | BRFkredit udger et centrakt alament i den daglige drift og medvirker aktivt til at bestyraise og dirsklion i sin
forreiningsferelse har det fomedne beslutningsgrundlay. Der er lzbenda fokus pa kvaliteten af risikostyringen, seerligt pa kreditrisikomodellems
Dette or et naturligt led | koncemens forisatte ambition om at udvikle veerkiejer og stablere procedurer U validt at kunne kvantificers de

forskelliga risici, som koncemen r eksponerel overlor.

Kraditrisiko
Vied kreditrisiko forstés risikoen for lab som felge af en modparts mislighokielse af ain betaingsforpligtelse over for koncemen. Kreditrisikoen opgeres |
BRFkredit ud fra interne modeller, som er godkend! af Finanstilsynet.

Kreditrisikomadeller
BRFkredit har siden december 2008 anvendi den avancereds inteme ratingbaserade metode (AIRB-metodan) til opgerelse af kepitalkravet for hovedparien
af kreitrisikoen. For evrige eksponeringer herunder statssksponeringer og eksponeringer mod pengeinstitulter anvendes standardmetoden.

Anvendeisen af AIRB-metoden bevirker, at BRFkredit opger kreditrisikoen for den enkette kunde ud fra internt udviklade Kreditmodelier. Modelleme
estimerer kundens sandsynlighed for mislighotdelss (PD), den forventede tabsprocent givet kundens misligholdelse (LGD) samt kundens forvenlede
eksponering over for BRFkredit ved mistigholdelse (EAD). (feige regelsestiat skal LGD opgeres | ot down tum scenario. Detie baragnes ved, at der laves
et tilleg 1 modetiens statistisk beregnede LGD. Dette lileg opgenes mad et kvartals forskydning. Produkiet of risikoparametrene PD, LGD og EAD
udtrykker BRFkredits forventede tab for en given kunde. Estimeringen af rislkoparametrene foretages for sdvel privatkunder som for erhvervskunder, For
privalkunder anvendes den statistisk beregneds PD, mens der ved beregningen af PD for udvalgte erhvervskunder tlige lages hensyn i
virksomhedsforhold, fx konomiske negletal, ledelse og branche. Estimater for PD indgér efterfsigende | de formeiningsmeessige disposttionsr
{bevilingsproces mv.).

PD-estimalema danner grundlag for indplacering i ratingklasser. BRFkredits rating-sysiem konverteres til Jyske Banks kreditmodeiiers rating af
styrkeprofilkarakterer {STY). Styrkeprofilkarakierer males pé en skata fra 1 til 14 hvor 1 er den hejeste kreditkvaltet {lavests PD), og 14 er den laveste
kreditkvaltet (hejeste PD).

Loan fo value (LTV) er 81 centralt veerkts] i risikostyringen i BRFkredit. idet LTV udtrykker, hvar megat gaelden udger | forhold th markedsvasrdien ef den
pantsatte ejendom, For privatkunder har 87 pet. (2015: 85 pet ) af udisnsportefeljen sikkerhed inden for 60 pct. af ejendommenss veerdi. For
erhvervskundeme afhasnger belaningsgraden af den enkelle ejendomskategori, men samlet set gasider det for erivervskundeme, at 83 pet. (81 pet,) af
udlansportefeljen har slkkerhed inden for 60 pet,

BRFkredit foretager Isbende vurdering af kurdemes bonltiet med henblik pa at identificere engagementer med objektiv indikation pé verdiforringelsa
Séfremt kundens mkonomiske situation vurderes al have en betydning for de fremtidige betalinger pa lanel, foretager BRFkredit en beregning af
nadskrivningsbehovet. Ved beregningen lages udgangspunkt i sjendommens cash flow samt skennede omkostninger for BRFkredtt, hvis ejendommen
skaf overtages efter tvangsaukiion o videresseiges. | seive beregningen af nedsirimingsbelgbet indgar sdledes auktionsomkostninger, omhestninger
som felge af liggetid samt omkastninger | forhindelse med salg af ejendommen.
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49  Kreditrisiko - fortsat

Foruden ds individuelie nedskrivninger foretager BRFkredit en gruppevis vurdering af samilige lan uden Individuel nedskrivning. De gruppevise
nedskrivninger baseres pa udvikiingen | ensariede risici for de enkelte grupper.

BRFkredi (alger neje udviklingen i angagementer med en forhejet risiko, dvs. engagementer, der ikke pa nuveerende tidspunkt opfylder betingelseme for
at foretage en nedskrivning. Der reservares kapital tll svage kunder i opgoreisen af BRFkredits individuelle solvensbehov.

| BRFkredil udger de samlede nedsktivninger 1,183 mio. kr. (2015: 1.425 mio. kr.). De samiede nedskrivninger udger 0,4 pct. (0,6 pcl) af
koncemens samiede Ldlén.

Nedlidende sngagementar

BRFkredit har i 2016 oplavet et fald | andeien af kunder, der har fiel problemer med al overholde deres forpliglelser. Det kommer il udtryk ved, at feerre
kunder snsker henstand, har restance eller pd anden vis lkke er i stand ti at overholde forpligtelserne over for BRFkredit. Det ses primeert for privat- og
erhvervskunder, idet kundeme inden for alment byggeri pd intet tidspunki har haft nssunevasrdige rastancar under den finansiells krise. For bedst muligt at
hjmips kunder med betalingsproblemer har BRFkredit en salig enhed, der 4 lidiigt som muligt gar | dialog med disse kunder for at finde en

legning, der er til gawn for sével kunden som for BRFkradit.

Eksponering imod kunder i QIV udger 12.297 mio. kr, fer nedskrivninger ullimo 2016 (2015: 15,839 mio. kr.). Herat er der fortage! individuelle nedskriminger
pd 14n med eksponering p i all 5.897 mic, kr, (5.050 mio. kr.}. @vriga Individuelie nedskrivninger vedrarer kunder i pkonomiske vanskaligheder.
Stigningen i eksponeringer med OIV skyldes, at de statiske nedskrivninger er omklassificeret til individuelle fra gruppevise nedskrivninger.

COvertagne panter

BRFkredit overtager sjendomme pa ivangsauklion, hvis der ikke viser sig at vasre kabere Uil en rimelig markedapris. BRFkredits strateg) for ahmndeise

af de overtagne panter er, &1 disse som udgangspunkt skal sesiges inden for en refativ kort tidshorisont dog under hensyntagen i, at der skal opnas en
markedspris pa ejendommen.

BRFkredit har en seeriig enhed med fokus pa drifl og frasalg af erhvervsejendomme overtaget pa tvangsauktion. Dette har medvirket il el betydeiigt
frasalg af overlagne erhvervasjendomme

Beholdningen af overtagne ejendomme udgar 33 sik. ultimo 2016 {2015: 41 stk.) og er det laveste antal siden ferste kvartal 2009. Portefeljen af overtagne
ejendomme mv. udgjords 110 mia, kr. ved udgangen af 2016 (2015: 94 mio. kr.).

Herudover har BRFkredil avertagel 2 ejendomsseiskaber (2015: 1 sjendomssalskab), som ogsé forssges afhasndet efter samme sirategi som for
overtagne ejendomme. Akliveme i disse satskaber havde en vesrdi pa 380 mio. kr. ved wdgangen af 2016 (299 mio. kr.)

BRFkredits bsholdning af overtagne aktiver udgar herefter 496 mio. kr. ultkno 2016 (2015:383 mio. kr.). Se tilige note 28 om aktiver | midiertidig
besiddelse.
50 Maksimal krediteksponering
BRFkredit-koncernens maksimale krediteksponering udgeres af felgende
BRFkredit-koncemens tilgodehavender hos kreditinstitutter og cantralbanker udger 10,9 mia. kr. (2015 8,3 mia. kr).
BRFkredit-koncemnens udlan og tilgodehavender L) dagvesrdi udger 278,4 mia kr. (2015: 250,9 mia. kr.)
BRFkredit-koncemnens garantistiisiser udger 0,0 mia. kr. (2015 0,0 mia. kr ).
BRFkredit-koncemnens handelsbeholdning {rentabasrende invesieringer | obligationer mv.) udger 16,1 mia. kr. (2015: 7,9 mia, kr.).
BRFkredit-koncemens aktier kategorisere! sam disponible for salg udger 0,2 mla kr. {2015: 0,2 mia. kr.).

Opgerelsen af den maksimale kreditrisiko er | tearien den bogferie veerdi af ovennezvnte finansielle aktiver. | praksis er kreditrisikoen batydslig lavere, og
safrert den defineres ud fra lovens kapitalkrav (kapitalkrav fra overgangeregler), udger den 8,6 mia. kr. (2016: 7,8 mia. kr.).
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Forfaldsmatrice uudnytteds uigenkaldslige kredittilsagn
2018 D-3mdr, 3mdr -14r 1-5 &r over 5 ér falt
Udtan * 7.744 8.584 2807 19.235
1ah T.744 8.584 2907 - 19.235
2016
Udlan ¥ 8.349 7,137 15.486
| ait 8.349 T.137 = 15.486
Y Vedrorer tanetiibud pa reareditudlén

BRFkredit-koncemen BRFkredit als

Mic. kr. 2018 2015 2018 2015
Nedskrevne krediteksponeringer, individuelle nedskrivainger og hensstisiser
Saldo ter nedskrivning:
Udlan til dagsvesrd| 5.897 5.050 5.897 5,050
| alt 5.897 5.050 5.897 5,050
Sikkerheder:
Fast slendom, Privat 212¢ 175 2129 175
Fast ejendom, Erhvery 2.800 3.805 2.800 3.805
1 alt 4.930 3.980 4.930 3.580
Ej forfaldne eller nedskrevne krediteksponeringer fordelt pd styrkeprofil
2018 STY 1-5 STY 811 STY 12-14 Bvrige
Udlén 145.045 103.665 15.241 4,087
| alt 145.045 103.865 185.241 4.087
2016
Udthin 137.238 84.571 17.671 4,352
1 ant 137.238 84.571 17.671 4352
Farfakine men Ikke nedskrevne krediteksponaringer fordelt pa styrkeprofil
2016 STY 1-5 STY 611 STY 1214 Bvrige
Forfaldne belsb 0-90 dage 17 6 2 2
Forfaldne beleb > 90 dage 1 - 1]
1ah 18 8 2 8
Slkkerheder:
Fast ejendom Privat 1 2 -
Fast sjsndom Erhvery 17 4 2 8
Lakt 18 ] 2 8
2015
Farfaldne belsb 0-80 dage 3 3 2 1
Forfaidne beieb > 80 dage 0 1
1 alt 3 3 3 4
Sikkerheder:
Fast eJendom Privat 1 2 4] o
Fast! ejendom Erhvery 1 2 3 4
lalt 3 3 3 4
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BRFhredit-koncernsn
Udlén og garantidebltorer fordelt pA lands og kundegrupper
2018 Kundesr Banker Stater m.fl. Total
Danmark 273.598 1.367 2846 277811
| alt 273.698 1.387 2.848 277.811
2015
Danmark 246.986 1429 2435 250.850
Dvrige EL 71 - - 71
| alt 247 057 1429 2435 250 921

Markadsrisiko

Merkedsrisiko er risikoen for tab som feige af bavesgelser pa de finansielle markeder {renie-, aktiekurs- og valulakursrisiko). De vasantligste
markedsrisici knytter sig til BRFkredits fondsbeholdning, hvor rente- og kursrisikoen pa obligationsbeholdningen er de mes! betydelige. BRFkredil er
slort sat ikke eksponeret i valula, Markedsrisicl, som stammer fra den evrige del af balancen, er beskedne som {elge af balanceprincippel og den tetie
sammenheeng mellemn udian og funding, hvor udlan modavares af obligationsudstedelser | forhokiat &n til én.

Lovgivningen og markedsrisikopokiikkens rammer sikrer, at markedsrisici | BRFkredit or p4 et beskedent niveau, og den lsbende tsstte overvagning af
risici sammanhokii med korte besluiningsveje | BRFkredit medferer, et en reduktion ef markedsrisici hurtigt vil kunna ivaarksasttes, skfremt del vurderes
nadvendig! af hensyn til BRFkredits generele risikoprofil og kaphalkrav

Til opgereisen af markedsrisikoen | relation {3 solvens har BRFkredit indtil viders valgt at benytie standerdmetoden til beregning af de risikovesgtede
poster, og 1il indbarsiningsformal benylier BRFkredit Finanstisynats risikonegletal til opgerelss af renterisiko.

BRFXredit har en sior beholdning af obligationer, hvitkket bl.a. skyldes opfyidelsen &f LCR kravet (se note 60).

De risikovesgiade poster foranlediget af markedsrisiko udger ved udgangen af 2016 | alt 1,6 mia. kr. (2015: 2,2 mia. kr.).

BRFkredit-koncermen
Mio. kr 2018 2015
Renterislko
Renterislko, Finanstilsynets maiode 33 64
Renterisiko, Intem melode =11 BO

Renterislkoen udtrykker risikoen for tab som felge af renieeendringer svarende tii en parallefarskydning af rentestrukiuren med 1 procentpoint og opgeres
pé daglig basis. Helge lovgivningen tilades en renterisiko pa 8 pel. of kapitalgrundiagel. | denne opgerelse tilades kun en delvis modregning mellem
danske kroner og suro,

Som foige af den lextte korrelation mellermn danske kroner og euro opgeres renterisisoen | BRFkredit endvidere udfra en intern mstade, hvor der tillades fuld
modragning imellem danske kroner og eurc. BRFkredis bestyretse har vaigt al begraanse rammame efier den interne metode betydebgt | forhold il de
lovgivningsmasssige bestemmelser.

Bestyrelsens rammer til direktionen er delegeret videre til fondsomrédet med yderligere bagrasnaninger. | risikostyringen benyttes dagligt opdaterede
optionsiusterede risikonegletal 1l brug for opgeretsan af renterisikcen p4 BRFkredits portetalje af realkreditobligationer. Renterisikoen styres pa
baggrund af en opgerelse af neliorenterisik samt risikomnal, der bagraenser BRFkradits renterisiko pa tvears af valutaer og lebetider. Derudover er der
fastsal supplerende rammer for andre typer af risici, som fx OAS- og gammarisiko, forbundel med rentebasrende investeringer.

BRFkredits renterisiko stammer som udgangspunk! fra BRFkredits obligationsbehokining, som hovedsagelig bestar af danska realkreditobligationer
sam afledis finansiells instrumenter, der banyties ti styring af den samieds renterisiko. Sierstedelen af BRFkredits portefelje af dansice
realkraditobligationer er placerat i de mest kkvide obligationer — herunder mange stérige rentetlipasningsobligationer, BRFkredits aktivitater er teet p at
veare risikoneulrale over for generelle rentessndringer, men den store koncantration | danske realkreditobligationer gar BRFkredit fielsom over for
mndringer | realkreditrentespandet.

Til at styre renterisikoen benytier BRFkredit afledte finansielle instrumenter, og for at begraanse modpartsrisikoen har BRFkredit indpaet relevanie
netiingaftaler.
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Valutarisiko
BRFrredits valutakursrisiko pa fandsbeholdningen er begraensat, da hovedparten af investeringeme er denomineret | danske kroner. Som felge af hendel
med renteswaps i euro har BRFkredi en mindre ekspanering i suro.

Valutasksponeringen pd purige poster, der ikke indgér | fondsbeholdningen, er ligeledes simrkt begraenset, idel realkreditlén ydet | euro er finansieret |
euro-denominerede obligationer.

BRFkredits seniorgesid optaget | suro er fuldt afdeekket og indebeerer dermed ikke nogan vaiutakursrisiko. Samlet kan BRFkredits valutakursrisiko ved
udgangen af 2016 opgeres th 1,1 pel. (2045 1,2 pot ) af kaphaigrundiaget.

Aktlerislko

Aktiekursrisikoen udtrykker risikoen for 1ab som falge af sendringer i aktiekursen. BRFkredits aktiebeholdning bestar alena af infrastruktur aktier og
stralegiske positioner. Ved udgangen af 2016 var BRFkredits baholdning af aktier opgjort til en markedsveerdi pA 211 mio. kr. (2015: 218 mio. kr.)
svarende 1il 2 pet. (2015: 2 pet.) of kaphaigrundiage!l. Hvis akliekurseme generelt falder med 10 pel. vil BRFkredit fA et kurstab pa 21 mio. kr.
(2015: 22 mio. kr.).

Likviditetsrisika

Realkreditiovgivningen fastasetter, at der inden for snasvre graenser skal vasre balance mellem betalingerne pa udstedte obligationar og de ydede
realkrediidn. Der er sdledes en meget begresnset |kvkiitetsrisiko pA BRFkredis udidnsportefelje, ket BRFkredil finansierer reatkreditudian ved lebende
udsisdelse af abligationer. Eventuslle lixviditetsunderskud er typisk ganske kortvarige. fx | forbindeise med terminsbetalinger, og handteres blandt
andei gennem lkviditetsbudgatter. Derudover er der en begreenset likviditelsristko, som knytter sig til kunder, der ikke hetaler deres ydetse rettidigt.
BRFkredit opererer med an meget lille (ikviditetsrisiko qua den denske realkreditmodel.

LCR udtrykker et forhold melier et reguleringsbestemt mal for likvide aktiver og et mdl for de kommende 30 dages netioudbetalinger.
Forholdet | broken skal altid vesre 100%. BRFkredit opfylder mélat,

Operstional rislko
Ved operatiane risiko forstas risikoen for tab som feige ai uhensigismasssige eller mangeifulde inteme procedurer, menneskalige eller systemmeessige
fejl samt eksterna begivenheder, herunder juritiske risicl. Tab som feige af operationeile risici skyldes séledes en ikke-finansiet heendelse,

BRFkredit har som en naturlig del af foretningsstyringen fokus pa at identificare og styre operalionefie risici. Der er sitedes stor opmasrksomhed pé at
minimere risikoen for tab som feige af systemfej), it-nedbrud, procedurefejl, bedrageri, rddgivningsfejl mv. BRFkredit ajourferer lsbende forretningsgange og
arbajdsprocesser, ligesom der er etableret nodplaner og sikkerhedsprocedurer ti sikring af hurtig gencptagelse af driften | tifeside of fefl, t-nedbrud mv

Til imedegéeise af den oparationalle risiko har BRFkredits bestyrsise vediaget en politik for handiering af operationelle risici, og BRFkredits direktion har
godkendt retningslinjer for udarbejdelss af procesbeskrivelser. Formiilel med procesbeskrivelseme er at sikre, at koncemen pa sthvert tidspunki har
skriftlige arbejdsinstrukser ps alle vezsentiige arbejdsgange. ligesom procesbeskrivelsarne W enhver 1 skal anfare ansversiordalingen |
arbejdsopgavemne for sé vidt angér etdelingar, ledere og medarbejdera. Ansvarst for udarbajdelse og det faglige indhokd | de enkelie procesbeskriveiser
pahviler de respektive omrideansvarlige.

Risikostyringsfunktionen i BRFkredit gennemgaér arligt koncemen med henblik pa identifikation af operationalle risici. BRFkredit opger og beregner
kapitalkravene til oparational rislko ud fra standardmeloden,

Far yderigere informationer om BRFkredit-koncemens risici, styring af risicl samt kapitalforhokd henvises il rappori om Jyske Bank koncemens Risiko-
00 kaphairapport for 2016, der er tigesngelig pa brf.dk.
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62  Afledte finansielle instrumenter

Natto dagsverd| Brutto dagsverd| Hovedstol
Over 3 mdr.
Tlegmed tlogmed Overdidrtll Nominel
3 mdr. 14r ogmed Sar  Over b r Fosltlv Negativ Nette veard|
2018
Valutakontrakter
Swaps - - 1 -4 a7 -41 -3 18.559
|alt - - 1 -4 37 41 -3 18.659
Rentekontrakter
Terminerffutures, kob -0 - - - [} -0 0 2.080
Terminerffutures, salg -9 - - - 12 -21 -8 18.478
Swaps -10 -5 13 -238| 48 -289 -241 74.039
! alt -18 &5 13 -238) 60 =310 -249 94.607
1 alt -19 & 14 -242 8 -350 -263 113,16
Uafviklsde spotiarmetninger 2 -1 1 3.587
2018
Vaiutakontrakter
Swaps - - -16 - - -16 -16 3.731
iahkt - - -16 - - -18 -16 3.731
Rentekontrakter
Terminerfutures, keb 0 . - - 1 -0 0 212
Terminerffutures, salg 29 - - - as -6 29 23978
Swaps -10 -34 -22 -87| -6 -146 152 44,022
| alt 20 -34 -22 -37| 30 -152 -123 58,212
| alt 20 -34 -38 -87 0 -169 -139 71.943
Uafviklede spotforretninger 1 -18 -17 1.020
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Transaktioner med nmristiendes parier
BRFkredi er 100% ejet af Jyske Bank A/S.
BRFkredits neertstbende parier | regnskabsaret 2016 omfstter:
Modervirksomheden Jyske Bank AIS.
- Selskabets daflerviksomheder, jf. note 84.
Dettervicksomheder og associerede virksomheder il Jyske Bank A/S
Virksomheder | midlertidig besiddelse | koncemen, jf. note 29,
Byggeriets Reatkreditfonds Undersiptielsesfond, som er en pensionskasse for visse medarbajdere | selskabet.
Seiskabets bestyrelse og direktion, modervirksomhedens bestyrelse og direkion samt naertstdende parter til disse.

BRFkredit har Isbende finansielle engagemsnter med en reskke neerisidende parter, som e kendetegnet ved aimindelige finansielle farretninger og ydelser
driftsmensig karakter

BRFkredi har aftaler om f=slles administralive opgaver med modervirksomheden Jyske Bank A/S samt Byggeriets Realkreditfonds Understetisisesfond
BRFkredit lejer lokaler af dattervirksomheder.

Transaktioner mellem BRFkredit og nesrtstéende parter sker pa markedsmesssige vilkar

Ledeisens aflsnning mv. framgér af note 9.

Faigende transaktionar er blevet afholdt med nasristaende parter:

BRFhkredit-koncernen
Udgtfter til
Gehyrer og Andre personale
Rentas- Rente- provisions Kursregu- ordinmre  og adminl-
2016 indtmgter udgifiar udgifter leringer Indtmgter stration
Moderselskaber 13 453 17 -240 Lhl 10
Associerede virksomheder - - - - - 40
Bestyrelse og direktion mv. 1 E = - - B
Andre neertstaende parler - 2 - 1 0 7
1 alt 14 458 17 -239 41 64
2016
Moderseiskabar 22 454 - -138 27 a
Associerede virksomheder - - - - . 64
Bestyrelse og direktion mv. 0 o - - - 7
Andre nesristdende parter - 2 - -1 1] 7
| alt 22 456 - -140 28 85
BRFkredit a/s
Udgifter tll
Gebyrer og Andre personale
Rente- Rente- provislons- Kursregu-  ordinere  og adminl-
2018 indtsgter udgifter udgifter leringer Indtmgter stration
Modervirksomhaden 13 453 17 -240 41 10
Dattervirksomheder - - - - 0 3
Associerede vicksomheder - . . - - 40
Bestyreise og direktion mv, 1 - - - -
Andra neeristbends parter - 2 - 1 0 7
| ait 14 4585 17 -239 41 87
2015
Modervicksomheden 22 454 - -38 27 8
Dattarvicksomheader - T s} -0 8 3
Associerede virksomheder - - - - - 64
Bestyrelse og direktion mv. 1] - - - - 7
Andre neertstbende parter - 2 - -1 4] 7
1 alt 22 483 0 -39 35 87

Moderseiskabet har ikke modtaget udbyite fra datterselskaber | 2016 (2015: 450 mio. kr.).
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63  Transaktlonsr med neertstdende parter - fortsat

Der er (olgende mallemvasrender med nesristdende parter uttimo Aret:
BRFkredit-koncernen

Tligodah, Udlan og Udstedte

hos andre Gmid t) obliga- Andre

kraditinst. tilgode- Andre kreditinst. tloner til passiver
2018 mv. havender aktiver mv. dagsvardi mv,
Modervirksomheden 8.772 1.391 78 904 14.771 169
Assacierede virksomheder - - - - - 4
Bestyreise og direktion mv. & 43 = = 5 5
Andre neeristbende parier - - - . 86 1
) alt B.172 1.438 T8 04 14.857 174
2015
Modervirksorheden 5047 1.425 3 78 17.180 5
Assoclereds virksomheder - - 4 - 4
Bestyrelse og direktion my. - 42 - - - -
Andre naeristdende parter - - - - 86 1
| alt 5.047 1.467 g 78 17.266 10
BRFkredit als

Tiigodeh,  Udian og Udstedte

hos andre Gald til ohliga- Andre

kreditinst, tligode- Andre kreditinst.  tioner til passiver
2016 mv. havender aktiver my. dagsverd| my.
Modervirksomhedan 8,536 1.381 78 504 14771 169
Datiervirksomheder - - 1 - - g
Assaciersde virksomheder - - - - - 4
Besiyreise og direktion mv. - 43 - . - -
Andre neeristdende parter - - - - 86 1
I alt §.538 1.438 78 804 14.887 183
2015
Modervirksomheden 4780 1.426 3 78 17.180 5
Dattervirksomheder - - 1 - - 176
Associerede virksomheder - - a - - 4
Bestyrelse og direktion mv. - 42 - - -
Andre nesristhende parter . : ; - BE 1
) alt 4,790 1.487 8 78 17 266 185

Under “Bestyrelse og direktion mv.” indgér BRFkredits bestyrelse og direktion, modervicksomheden Jyske Banks bestyraise og direktion samt

neertstéende parler il disse.

BRFkredit &/s har | 2016 kebl udian fra modervirksomheden Jyske Bank A/S for 19.655 mio. kr. (2015 31.519 mio. kr }

Dattersslskabet Investeringsseiskabst af 18. maj 2015 a/s (tdligere BRFkredit Bank a’s} soigie | 2015 bankaktiviteten til Jyske Bank A/S

for 701 mio. kr. Salget er sket til dagsveerdi og medfarie et kurstab p4 10% mio. kr. for BREkredit-koncemen.

BRFkredh a/s har | 2016 modiaget 200 mio. kr. fra datierselskabst Investeringsselskabet af 18. maj 2015 ved tibagebetaling af aktiekapital til kurs pari

Der ar § 2016 afregnet sambeskatningsbidrag 1l datiervicksomhedar med 178 mio. kr. (2015: - mio. kr.).

BRFkredit har ydet realkreditlén til BRFkredits bestyrelse og direktion samt nasrisibende parter herill med en restgesid pa 13 mio. kr. pr. 31. december
2016 (2015: 13 mic. k7.). LAnene er alle ydet pA normale fametningsmaessige vilkdr. Variabeit fomenteds 1an udger 8 mio. kr. (2015; 8 mio. kr.)
rmed en varlabel rente pd 0-2 % og fas! forrenteds udldn udger 5 mio. kr (2015 5 mio kr.) med en rentefod pA 3 %.

BRFikredit har ydet realkreditian bl modervircksomhedens bestyrelse og direktion {ekskiusiv personer | BRFkredils bestyrslse) samt nesristdende
hertll med en restgeeld pd 30 mio. kr. pr. 31 december 2016 (2015: 29 mio kr ). Lénene er alle ydet p4 normale formetningsmasssiga vilkar.

Veriabeit forrentede 14n udger 28 mia. kr. (2015 27 mia_ kr.) med an variabel rente pd 0-2 %, og fast forrentede udian udger 2 mio. ki {2015: 2 mio. kr.}

med en rentefod pa 3%,

Selskabet har ikke stillet kaution ailer garant’ overfor selskabats bestyrelse og direklion, modervirksomheden Jyske Banks bestyrelse og direktion

eller naristdende parter hentil
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Koncemovarsigt Aktivitet Selskabs. Ejer- Stemme- Aktiver  Forpligtaiser  Egen- Resultat
kapital andel | andel | (mlo. kr.) {mlo. kr.) kapital {mlo. kr.)
Navn og hjsmsted ultima pct. pt. ultimo
1000 snheder {mio. kr.)
Dattervirksomheder:
Investeringsselskabet af 18, maj 2015 A/S, Anden
Lyngby-Taarbask finansiel
formidling 225.000 100 100 234 0 234 0
Ejendomaselskabet Nameport 26,
8000 Arhus C. A/S, Sitkeborg Ejendom 4.600 100 100 99 6 93 3
Ejendomsseiskabet Nargaardsvej 37-41
2800 Lyngby A/S, Sitkkeborg Ejendom 2.600 100 100 7 0 7 1
Midlertidigt overtagne dattervirksomhader:
Bylorv Horsens ApS, Udlejning og 1.080 100 100 352 426 74 .59
drift af
Gentofte e
Gallerisme Hillenad A/S, Lynghy-Taarbask ”"':i.’,‘,"‘,‘: og 500 100 100 158 587 -428 14
sjendom

Regnskabsial er i henhold Ul seneste offentliggjorte drsrapport

Regnskabsoplysninger for midierlidigt overiagns datlervirksomheder er | henhold til drsrapporter pr. 31. december 2015. En del af seiskabamas forpligtelser
vedrerer selskabernes lan til BRFkredit. Selskaberne er | BRFkredits balance pr. 31. dacember 2018 optaget fil den veerd|, som de forventes solgt til,
f.note 28,

Modervirksomhed der udarbejder koncarmregnskab
BRFkredit a’s er et 100% ejet datierselskab af Jyske Bank A/S, som har hjemsted i Silkeborg.
BRFkredit-koncemnen indgar i kancernregnskabet for Jyske Bank koncemen, som er henholdsvis starsie og mindsie kencemregnskab, koncemen indgér i.

Anvendt regnskabspraksis
Generelt
Koncernnagnskabet for BRFkredit-koncemen er aflagt i overenssiemmelse mad international Financial Reporting Standards {IFR5), som er godkendt af EU

med tilhgrende fortolkningsbidrag udstect af International Financial Reparting Interpretation Committee {IFRIC) samt de yderligere danske oplysningskrav for
regnskabsafissggeisen.

Arsrapporten for BRFkredit a/s er udarbejdet i overensstemmelise med "Bekendigoreise af lov om finansiel vicksomhed® og "Bekendigerelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglerselskaber m.fl.".

Regleme for indregning og méling | BRFkradit a/s er identiske med dem | BRFkredit-koncemnen med undtagels# af foigende:

Kagi o | t i hed
| BRFkredit-koncernen indgr tilknyttede virksomheder pa konsolideret basis, mens de | BRFkredit a/s indregnes i “Kapitalandele i tiknyltede virksomheder”

Posten méles | BRFkradit a/s til indre vesrdi karrigaret for forskelle i regnskabsprincipper.

s ' Ktior/Aktier i ible L
Strategiske aktier méles | BRFkredit a/s til dagsveerdi med indregning over resultatopgorelsen | modsaetning til BRFkredit-koncemnen, hvor positive resultater
indregnes direkte | anden totalindkomst. Resultatet | BRFkredit a’s er som felge heraf forskelligt i forhold tit resultatet i BRFkredit-koncernen.
Koncarnregnskabet prassenteres i danske kroner {DKK}, som er modervirksomhedens funktionelie valuta og pressentationsvaluta,

Alle tal i regnskabet preasenteres i heie mic, kr. med nul decimaler.

Sumtotaler i regnskabet er udregnet pd baggrund af de faktiske 1al, hvilket er den matematiske mast korrekte metode. En efterregning af sumtotaleme vil i visse
tiltaside give en afrundingsdifferance, som er udtryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgir for regnskabsleeseren

Tal der i regnskabet er anfart med *-" batyder, at det reells tal for denne regnskabspost er 0,00 kr., mens anferetse af "0" betyder, at der for denne regnskabs-
poat er at tal mellem 0,01 kr. og 499.999,99 kr., der siledes bliver afrundet il 0",
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Arsrapporien er udarbejdel med udgangspunkt | det historiske kostprisprincip. Efterfelgende miles akliver og forpligtelser som baskrevet for hver enkelt regn-
skabspost nedenfor

Anvendt regnskabspraksis er ussndret | forhold til &rsrapporten 2015

Kommende standarder og fortolkningsbidrag

Pé tidspunktet for offentiiggarelse af denne Arsrapport er en rakke nye eller sandreds standarder sami fortalkningsbidrag endnu ikke tradt | kraft eiler godkendt
til brug | EU. BRFkredit-koncemnen forventer forst at implementers de nys regnskabastandarder og fortolkningsbidrag, ndr de bliver obligatoriske. Bortset fra
nedenstiende forventes ingen af de nye standarder eller fortolkningsbidrag at 14 vessentlig indvirkning pA koncemnens regnskabsafissggeise.

Regnskabsstandarden IFRS 8, der erstatier standarden IAS 39, esndrer | veasentliy grad ved de geeldende regler for klassifikation og mdling af finansielle akti-
ver, regnskabsmesssige nedskrivninger og i nogen grad ved reglems om regnskabsmesssig sikring.

IFRS § standarden er obligatorisk for regnskabsér, der begynder 1. januar 2018 sller senere med mulighed for at fertidsimplementere standarden. BRFkredit-
koncernen planizegger st anvends IFRS 9 standarden fra 1. januar 2018.

IFRS 9 raglerne om finansielle instrumenter fastszetter felgends

klassi j i
Efter IFRS @ forstages klassifikation og maling af finansielle akliver p& baggrund af farretningsmodellen for de finansielle aktiver og de kontrakimeessige beta-
lingsstremme, som knytter sig til de finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmeessige betalinger, og hvor de kontraktiige betalinger udelukkende udgares af rente og afdrag pd
det udestiends beleb, males sfter tidspunktet for farste indregning il amortiseret kostpris, Som typesksempel omfatter denne maiingskategor udldn samt
obligationer i en anlmgsbeholdning.

Finansielle aktiver, som holdes | an blandst forretningsmodel, hvor nogle finansiells aktiver holdes for at gensrere de kontraktmaessige betalinger ag andre
finansieile akliver sesiges, og hvor de kontraktlige betalinger pd de finansielle aktiver | den blandede forretningsmodel udslukkende udgeres af rente og afdrag
pé det udestdende beleb, males sfter tidspunktet for farste indregning til dagsvasrdi gennem anden tatalindkomst, Ved efterfeigende afstielse af de finansislle
aktiver, sker der recirkulation af dagsvesrdieendringen til resullatopgaralsen. Som typeeksempel omfatter denne malingskategori en obligationsportefalje, der
indgér i dan daglige likviditetsstyring.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de nesvnte keiterier for forretningsmodel, eller hvor de kontraktmesssige pengestremme ikke udelukkende udgeres af rente
og afdrag pa det udestiende belob, miles sfter tidspunktet for ferste indregning til dagsveandi gennem resultatopgerelsen. Som typeeksempel omfatier denne
mdlingskategori finansielle aktiver i en handeisbeholdning

Reafkreditudidn mv. og udstedte realkreditobligationer i BRFkredit-koncernen vil blive placeret i sidstnaswnte kategori (dagsveerdi gennem resultatopgarelsen} i
henhoid til undiagelsesbestemmelsen | IFRS 9 vedrerende regnskabsmaessig inkonsisiens, Dette ar sket med udgangspunkt i, at der herved sker sliminering af
en regnskabsmaessig inkonsistens mellem indregning til amortiseret kostpris af realkreditudian og dagsvesrdi ef de bersnotersde cbligationer, der falger af kab
og salg af egne udstedts cbligationer,

Anvendelsen af IFRS 9 mélingskategorieme for finansielle aktiver pa baggrund af forretningsmodellen forventes ikke at medigre vessentiige sndringer i ma-
lingsprincipper for BRFkradit-koncemeans rapportering.

Preesentationsmassigt vil anvendaisen af en blandet forretningsmoded for obligationer, der indgér i den daglige likvidiletsstyring, dog indebmsre, at kursreguls-
ringen til dagsvaardi indtil afstdelse vil indgd i anden totalindkomst fremfor i resuliatopgerelsen sfier nuvasrende regnskabsprakeis Den prassentationsmasssige
effekt vil afhaenge af obligationsportefeljens starrelse og den tilknyitede kursregulering af portefoljen.

!EBS 2 = nﬂakm ming![
BRFkredit opger dagsveardien af finansielle akiiver og forpligtelser | henhald til IFRS 13, herunder realkreditudtan. Dagsvesrdireguleringer af realkreditudlan mv.
vedrarende kreditrisikoen forventes t haj grad at folge princippemne i reglerne | IFRS 9 om nedskrivning af udtin il amortiseret kostpria

Med [FRS € erstattes den gaeidende nedskrvningsmodel, der er baseret pa Indirufne tab ("incurred loss"-model), af en nadskrivhingsmeodel baseret p# forven-
tede tab ("expected Joss"-madel).

Den nys forventningsbaserede nedskrivningsmode! indebasrer, at et finansislt aktiv, opgjort eftar amoriiserst kost-princippet, pa tidspunktet for ferste indregning
nedskrives med et belab svarende ti det forventede kredittab | 12 méneder (stadie 1). Sker der efterfolgande en betydefig stigning i kred trisikoen i forhold il
tidspunktet for ferste indregning nedskrives aktivet med ot beleb, der svarer tif det forventeds kredittab i aktivets restinbstid (stadis 2). Konstateres aktivet
veardifomminget (stadie 3), nedskrives aktivet umndret med et beleb svarende til det forventede kredittab i aktivets restisbetid, men baserst pa en sget tabssand-
synlighed.
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Der pigér et udviklingsarbejde i Jyske Bank koncernen, hvori BRFkredit indgér, mad henblik pA at udvikle en fesfles nedskrivningsmodel for alle snheder i
koncemen. Nedskrivningsmodellen vil tage udgangspunkt i Jyske Bank koncernens godkendie avancerade risikostyringssetup, tilpasset IFRS 9 pd en raskke
kankrete omrader. Formalet med tilpasningen er at sikre, at de anvendta inputparametre udirykker et retvisende billede, der omfatter alt tilgeangelig information
og farventninger til framtiden.

Modeilen, som er under udvikling, patsenkes anvendt for alle kunder/faciliteter i koncernen, hvoraf en sterre delmesngde antalsmesssigt forventes nedskrevet
via en modelberegning, mens an mindre men betydelig del af de svageste kunderffaciliteter, forventes nadskravet med udgangspunkt i en manue! individuel
vurdering.

Det er ikke muligt pA nuvesrende tidspunkt at foretage at rimeligt sken over den regnskabsmeessige virkning af ferstegangsanvendelsan af IFRS 9, for s vidt
angdr nedskrivningsreglems. Det er dog i almindelighed forventningen, at de nya nedskrivningsregler for kreditinstitutter samlet set vil fore til sgede nedskriv-
ninger og dermed en storre korrektivkonto, da alle udian og garantier efter de nye ragler vil {4 tilknyttet en nedskrivning svarende tit det forventede kredittab : 12
méneder eller det forventade kredittab | aktivets restibetid ved en betydelig stigning | kreditrisikoen.

Gruppevise nedskrivninger sfter de gesidende regler bortfalder, og det forventes alane | mindre udstreskning at mindske virkningan af IFRS 2. Hertil kommer, at
de seerlige danske nedskrivningsregier i regnskabsbekendigareisans bilag 10, som BRFkredit- koncernen anvender til at udfylde de overordnede nedskriv-
ningsprincipper i IFRS-regleme, rykker nedskrivningerne frem i tid, og derved delvist inddiskonterer virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.

En negativ regnskabsmasssig pavirkning ef de nye forventningsbaserede IFRS § nedskrivningsragler vil | udgangspunktet have tilsvarende effekt pi kapital-
grundiaget. For at imadegd en utilsigtet effekt pA kapitalgrundiaget og dermed kreditinstituttemes muligheder for at understette kreditgivningen, har Europa-
Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen prassentereds den 23. oktober 2016 (kapitalkravspakken), foresldet en 5-drig over-
gangsordning sdledes, at en negativ effekt af de nye IFRS B nedskrivningsregler farst far fuld virkning pé kapitalgrundiaget efiar 5 ar.

Samle! sel vurderer BRFkredit-koncemen virkningen af IFRS 8 pa den kapitalmesssige overdeskning til at vesre uvessentiig ved reglermnes ikrafitresdelse i 2018,
mens virkningen pé den kapitalmasssige overdeakning fremadrettst vil vesre pévirket negativt i takt med, at virkningen af overgangsordningen udfases.

IFRS 9- R K ig skt
De nye regler om regnskabsmasssig sikring udbreder anvendeisen af sikringsreglerne far herved i hejere grad at bringe virksomhedernes regnskabsrapporie-
ring i overensstemmelse med virksomhedemes faktiske risikostyring.

De ssndreds regier om regnskabsmesssig sikring forvanies ikke at pavirke BRFkredits regnskabsaflasggelse, da BRFkredit-kancemen pt. ikke anvender disse
regler.

Regnakabsmeessige skon

Ved udarbejdelse af drsrapporten i overensstemmeise med almindeligt gasldends regnskabsprincipper er det nadvendigt, at ledelsen foratagar sken op opstiller
forudsmtninger, der pavirker de regnskabsmesssige rapparterede fornold. |Ledelsen basarer sit sken pé erfaring samt en reakke andre forudsestninger, som
ledelsen vurderer er rimelige og relevante under de givne cmsteendigheder Ledeisen | BRFkredit-koncernen anser felgende sken og dertil herende vurderinger
for vessentlige for udarbejdelse af koncemragnskabet.

Realkreditudian udger koncemens vaesentiigsts akiiv. Aktivet males til dagsveerdi, der fastsssttes ud fra berskursveerdien pé de udstedts obligationer, der
finansierer udidnet. P4 trods af en forskel | kreditrisiko pa de nesvnte aktiv- og passivposter, er det vurderingen, at merindtjsningen pé realkreditudldn i form af
administrationsbidrag er fastsat p& et effektivt marked og giver daskning for den pgede kreditrisiko i forhold til de udstedte obligationer, omkestninger til admini-
stration, kapitaideskningsomkostninger samt en passende fortjieneste. Som falge deraf ar dat ledelsens vurdering, at den anvendts metode giver el retvisende
billede.

P& Realkreditudién og @vrige udlan, hvor der ar objekliv indikation for, at disse er vaardiforringede, foretages der en nedskrivning. Lén, hvorpa der ar individuelt
nedskrevel, er underlagt en betydelig usikkerhed, omkring hvilken vaerdi pantet vil kunne indbringe ved en eventuel tvangsrealisation, hvorfor nedskrivningen i
disse sager er underagt et subjektivt sken. Ved fastsasttelse af pantets veardi indgar at skon over ds beldnte ejendommes veardi, fordringens realisationsvaardi,
liggetidsomkostninger ) en skennet afviklingsperiode samt salgsomkostninger Vesrdianssatielsen foretages af inteme vurderingsmeend, der har vasrdiansast-
telse af sjsndomme som deres speciale Der henvises til note 12 for yderligere opiysninger

Lén, hvor nedskrivninger er statistiske beregnede, tager udgangspunkt i en forudsestning om at sandsynligheden for, atlén, der pr. ultimodagen er restants, vil

blive tabsgivende, kan estimeres ud fra historiske data om dette forhold {(1-2 &r gamia). | overensstemmeise med Finanstisynets generelle anbefalinger til den
finansielle branche, er der endvidere foretaget en yderligere nedskrivning | form af et management judgement.

Nedskrivningen opgeres ud fra en individusl gennemgang af alls udidn over 5 mio. kr. dog 2 mia. kr., hvis udidnet er i restance

Ativer i midlertidig besiddelse. bestar af ejendomme overtaget pd tvangsauklion samt seiskaber med nadlidende sjendomme, hvor BRFkredit aktivt bestresber

sig pd at seslge disse. Der er en betydelig usikkerhed omkring den vasrdi sjendommene vil kunne indbringe ved et salg, idet veerdiansaatielsan af disse akliver
er underlagt et subjaktivt sken, jf. beskrivelse ovenfor under Reelkreditudidn og @vrige udian. Der henvises til note 29 for yderligere oplysninger,
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Koncernregnskabet
Koncemregnskabet cmiatter BRFkredit a/s og de fuldt ejeda daiterseiskaber Investeringsaaiskabet af 18. maj 2015 afs, Ejendomsselskabet Nemepor 28, 8000
Arhus C. A/S og Ejendomsselskabet Nergaardsve] 37-41, 2600 Lyngby AJS.

Midlertlig overtagna selskaber indregnes | balancen under "Aktiver i midlertidig besiddetse” og "Forpligtelser vedr. aktver i midlertidig besiddelse”. Driftsvirknin-
gen af midledidig overtagne selskaber medtages i resultatopgarelsen under “Nedskrivainger pd udtdn mv.”.

Koncernregnskabet udarbejdes som en sammenleagning af BRFkredil a/s og dattervirksomhedemes regnskaber apgjort efter koncernens regnskabspraks:s
Der farelages eliminering af kanceminteme indtasgter, omkostninger, inteme mellsmveerender samt gerantier

Koncerninterns transaktloner
Transaktioner mellem BRFkredit a/s og selskaber, der direkis efler indirekie er forbundet, afregnes efter skriftlige retningslinier p& baggrund af markedsbase-
rede vilkir eller afregnes pa bas!s af de fakliske omkostninger.

Transaktioner | fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuta omregnes til danske kroner efter de ps transaktionstidspunkiet gesidende kurser.

Gevinster og tab vedrarende omreghing af balancepaster i fremmed valuta omregnes til danske kroner after den officislle valutakurs pr, balancedatosn
Alle kursreguleringer vedrarende fremmed valuta indgér i resultatopgerelsen.

Modregning
Aktiver og forpligielser modregnes, nér koncernen har en juridisk ret til at modregne de indregnede belsb og sambidig har 1l hansigt at nettoafregna eller reali-
sere aklivet og indfri forpligtelsen samtidig.

Finanslelle Instrumenter
Finansielle instrumenter omfatier kassebeholdning og anfordringstigodehavender hos centratbanker. ligodehavender hos kreditinstilutter og centralbanker,
obligationer til dagsvesrdi, afledte finansielle instrumenter, aktier, udlin, geeld ti kreditinstituiter op centralbanker, indidn samt udstedte obligationer.

Finansielle instrumenter indregnes enten pa handslsdatoen eller pd afregningsdatoen, som beskrevet i det felgende. Nar indregning sker pé handelsdatoen,
bensevnes det efterfolgends indragnet efter dispositionsprincippet. Sifremt indmgning sker pé afregningscatoen, benevnes det efterfalgends som indregnet
efinr afviklingsprincippet.

Indregning af finansielle instrumentsr opherer, nér retten ki at modiage eller afgive pangestramme fra det finansielle instrument er udigbet, eller hvis det finan-
sielle instrument er overdraget, og koncemen ogsé i al vessentlighed har overfert alle risici o afkast tilknyttet sjendomsretten.

Finansielle instrumenter méles enten til dagsveerdi oller amortiserat kostpris.

Ved gagsyesrdi forsths det belab et aktiv kan omsasttes til, eller en forpligtelse kan overferes til, ved en handel mellem kvalificareds, villige og indbyrdes uaf-
hengige parter. For finansislle instrumenter, der handies pd en markedsplads, anvendes den offentligt tiigesngelige markedskurs. For finansielle instrumenter.
der ikke handles pa en markedsplads, anvendes forskellige anerkendte vesrdianastielsesmetoder afheengig af instrumenttype. For renteinstrumenter baseras
vaerdiansastielsen pd nulkuponrentekurven pd statustidspunktst.

Ved amortiseret kostoris forstés det beleb, hvortil et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelsa farste gang er maélt, med fradrag ef betalte afdrag pé hovedsto-
len, med tillesg eller fradrag af akkumulerade afskrivninger ved anvendelse af den effektive rentemetode pé en eventuel over- eller underkurs

Finansielle akliver og finansiella forpligtelser klasstiiceres pa indregningstidspunktet 1 en af felgende kategorier

o Finansialle aktiver elier finansielle forpligielser, der indgar | handelsbehcidningen, som méles il dagsvesrdi over resultatopgarelsen. | denne kategori
indgér bl.a. afiedte finansisiie instrumenter.

« Finensielle aktiver, der er bealutiet placeret | kategorien "dagsvesrdi over resultatopgarelsen’. Denne kategori miles til dagsveerdi. | denne kategori
indgér bl.a. realkreditudlén.

e Finansielle aktiver der males til amortisenst kostpris. | denne katagori incgér bl.a. tigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker,

« Finansietle aktiver, der er disponibe for salg. Disse méiles til dagsvesrdi over anden totalindkomst, | denne kalegori indgdr bl.a. strategiske akiier.

«  Finansielle forpligtelser, der er beslutiet placerst i kategorien “dagsvesrdi over resultatopgerelsen”. Denne kategori males til dagsvaerdi. | denne kategori
indgar bl.a. udstedte bersnoterede realkreditobligationer.

«  @vrige finansielie forpligtelser, méles tl amortiseret kostpris. | denne kategorni indgir blandt andet gesld til kreditinstitutier og Senior Secured Bonds.

Koneemen anvender ikke kategorien “Hold til udieb”
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Koncemen har valgt at dedikere realkreditudidn, der er finansieret ved udstedelse af bersnoterede obligationer i kategonien “dagsvesrdi over resultatopgerel-
sen”. Dette er sket med udgangspunkt i, at der herved sker sliminering af en regnskabsmanssig inkonsistens meflem indregning til amortiseret kostpris af real-
kreditudién og dagsveerdi af de bersnoterede obligationer, der faiger af keb og salg af egne udstedts obligationer,

Likvider modtaget som led f marginafregning indregnes i balancen, idet BRFkredit-koncernen har rideret over indesthender pa marginkonil. Veardipapirer, der
som led i sikkerhedsstillelse formett er overdraget til BRFkredit-koncemnens sje, indregnes ikke i balancen, idet BRFknedit koncemen ikke basrer risiko og sfkast
pé disse Tilsvarende indregnes vesrdipapirer, som BRFkredit-koncemen formelt har overdraget til modparten, fortsat i balancen.

Skat
BRFkredit a/s er sambeskattet mad Jyske Bank a/s og dets danske datterseiskaber. Der faretages fuld kancemintern fordeling af skat, hvorefter skatien forde-
les farholdsmanssigt pé de enkeite salskaber. Den indenlandske skat betalas i henhald til acontoskatteordningen.

Den beregneds skat af &rets resultat udgiftsiares i resultatopgerelsen. | Sket af Arets resultat indregnes falgende:

»  Aktuel skat af rets skattepligtige indkomst.
= Andringer i alle titsmesssige forskydninger meflem den regnskabs- og skattemeassige resultatfaring (esndring i udskudt skat).
« Difference opstiet mellem faktisk betalt skat og tidligere &rs beregnet skat

Der indregnes udskudt ska af alle midiertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemesssige vesrdier af aktivar og forpligtelser. Udskudt skat méles pa grund-
lag af de skatteregler og skattesatser, der mad balancedagans lovgivning vil vesre gasidende, nér den udskudte skat farventes udlest som aktuel skat, £ndring
i udskudt skat som felge af sndringer i skettesatser indregnes i resuliatopgerelsen,

Udskutdt skat, der er tilknyttet poster, dar er udgifisfert sller indimsgisfert i anden totalindkomst, feres | anden totalindkomst.

Lidskudte skatteaktiver og -forpligtelser modregnes, nér de kan henieres til skat, der opkreaves af samme skattemyndighed, og koncernen har til hensigt, at
nettoalregne sine akiuelle skatteaktivar og skattsforpligtelsar,

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebsholdning samt indestdende pa foliokonti i Danmarks Nationalbank méles i balancen til nominel vaerdi der er lig dagsvasrdi

Tligodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Pengemarkedsplaceringer (deposils) og anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter males ved ferste indregning til dagsvesrdi med tillasg af direkte henter-
bare transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrar og provisioner, som direkte er forbundet med at yde tiigodehavendet. Efterfeigende males
pengemarkedsplaceringer og anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter til amortiseret kostpris afier den effektive rentes metode.

| regnskabsposien indgér endviders reverseforetninger i form ef kebte vesrdipapirer, hvor der samtidig med kebet aftales tilbagesalg til en bestemt pris ph et
senere tidspunkt.

| regnskabsposten indgar herudover margintiigodshaveander | forbindelse med futures og optioner, ndr modparten er et kreditinstitut.

Udlan til dagsvesrdi

Realkreditudlén indregnes efter dispositionsprincippet og klassificerss som “Finansielle instrumenter til dagsvaerdi over resultatopgeneisen™. Realkreditudidn
méles ved sdvel ferste som sfterfeigende indregning til dagsvesrdi. For indeksldn sker mélinger ud fra den indekserede vaerdi ultimo dret Dagsvesrdien fastssst-
tes ud fra lukkekursen pd balancedagen p4 de bagved liggende udstedta abligationer, eiler hvis en sddan kurs ikke foreligger inden for den seneste maned, en
beragnet kurs ud fra markedsrenten. Lukkekursen anses for det bedste bud pa dagsvesrdien af danske realkreditobligationer. Séfremt der indgdr afledte finan-
sielle instrumenter i finansieringen af realkreditudiinene, indgér vasrdien af disse ogsd i beregningen af dagsvasrdien af realkreditudldnene.

Ovrige udlén relaterede til realkreditdriften méles ved sdvel ferste som efterfeigende indregning til dagsvaerdi

| det omtang, der er objektiv indikation p, al udlan er vesrdiforringet i forhotd til veerdien ved lansts etablering, foretages der nedskrivning {kreditrisiko regule-
ring).

Objektiv indikation forekommer, hvis en eller flere af felgende begivenhsder er indtruffet:
*  Léntager eri vaesentige akonomiske vanskeligheder
+  Lantagers kontraktbrud, sésom misligholdeise af forpligtelsen til at batale renter eller afdrag

=  Lantager er ydet lempeligere vilkir, som er afledt af dennes pkonomiske vanskeligheder
¢  Det vurderes, som vesrende sandsynligl, at [Antager vil g konkurs efler biive omfattet af en pkonomisk rekonstruktion
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Ved fastsesttelse af nedskrivningsbehovet indgir et sken over de belanie ejendommes veardi, fordringens realisationsvasrdi samt realisationsomkostninger.
De udian, hvorpé der ikke foretages individusl nedskrivning, indgér | en mods!, der vurderer behovet for at foretage en statistisk nedskrivning

Den statstiske model ar #n segmenteringsmodel, hvor der fiarst sker en segmentering med henblik pé at inddele portefeljen | grupperinger med ensarieds
kreditkarakieristika.

Opgerelsen al behovet for nedskrivning pa de respektive segmenter foretages primsart ud fra en “restancemodel”.

Endvidere foretages et management judgement af, hvorvidt nedskrivningeme efter de cvenfor anferte retningslinjer er tilstraskkeligs, og en yderiigers nedskrv-
ning foretages, sdfremt der vurderes at veera behov for detie.

De séledes opgjoria nedskrivninger fratreskkes de respektive aktivposter, mens arets forskydninger i nedskrivninger samt de | drets realiserede tab, fares i
resultatopgereisen,

Ohligationer til dagsveerdi
Under obligationer til dagsvesrdi indregnes alle beranoterede obligationer samt andre fordringer, der prisfastsesttes pd aktive markeder, pA nasr egne realkredi!-
obligationer, der madragnes | passivposten “Udstedte obligationer til dagsveerdi™. Indregning sker i henhold il afviklingsprincippet.

Otligationeme méles ved sive! forste som efterfgigends indregning til dagsvesrdi, der fastsesttes ud fra den sidst kendie markedskurs. Hvis en sddan kurs ikke
forsligger inden for den sensste méned, anvendes en beregnet kurs ud fra den officielle markedsrente.

Udtrukne obligationer med forfald umiddelbart efter regnskabsérets afslutning méles til pari, mens udtrukne cbligationar udirukket til en senere tarmin optages
til en beregnet markedsvaardi.

For indeksobligationer sker malingen til Indeksanet vasrdi ultimo aret.

Aktlar mv.
Alle aktier indregnes efter afviklingsprincippet.

Barsnotereds aktier | anleagabeholdningen, der har et direkis afkastmasssigt formél, klassificeres som “Finansielie instrumentar til dagsveerd: over resultatopge-
relsen”, og méles vad sdvel ferste som efterfsigende indregning til dagsvsardi.

Baersnoterede aktier og unotereds aktier, der ar anskaffet mad et ikke direkte afkastmaessigt formél for oje (strategiske aktier), klassificeres som “disponible for
salg” og males ved farste indregning til dagsveardi med tillssg af iransaktionsomkastninger. Efterfelgende miles de til dagsvesrdi. Veerdistigninger af aktier
klassificeret som disponible for salg indregnes | anden totalindkomst. Nar aktiver salges, indregnes akkumulereds netiogevinster, der tidligere er indregnet
direkia | anden totalindkomat, i resultatopgerelsan Nettotab pa aktier, klassificeret som disponible for salg, indregnes i resultatopgarelsen

Unoterede aklier veerdiensssties ti en skennet dagsvasrdi pa baggrund af tigesngelige regnskabsdata elier forventede betalingsstremmea mv. for det pégeal-
denda seiskab eller efter ledelsens bedste sken.

Kapltalandele i tiiknyttede virksomheder
En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, overfor hvilken koncemen kan udeve bestemmende indfiydelse. Kapitalandele i tilknytteds virksomheder mdles i
moderssiskabats ragnskab efter den indre vierdis metode

Immaterielle aktiver
Alle immateriella aktiver med en skennat levetid pé over 1 ér indregnes, herunder IT-software mv.

Immaterislie aktiver, som anskaffes separat, aktiveres til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrvninger Amortisaring og afsknvninger beregnes
linsaart over aktivemes forventede brugstid, der typisk er 1 -3 &r.

Intermnt oparbejdede immaterielle aktiver, der ikke blot er vediigehold af eksistarende software, aktveres tii kostpris, der opgeres som de nadvendige omkostnin-
ger, der er direkle forbundet med oparbejdelsen af det immaterielle aktiv

Afskrivningerne beregnes linesen over aktivernes forveniede brugstd, der typisk er 1 =3 ér

Aktivernes restvesrdi og brugstid vurderes og reguleres om nedvendigt ved hves balancedag: Restveerdi og brugstid er som udgangspunkt O for immateriells
aktiver,
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Investeringsejendomme
Investeringsejendomme méles ved farste indregning til kostpris inklusive transaktionsomkostninger og méles efterfoigende til dagsvasrdi pr. ultimodagen,

Dagsvesrdien er opgjort efter afkastmetoden, hvor ejendommenes driftsafkast sasttes i forhold il sjendommenes forentningskrav,

Vurderingen er alene foretaget af inteme vurderingstolk, der har vurdering af erhvervsejendomme som sit speciale og har de fornedne faglige kvalifikationer og
erfaring.

Mindre investeringsejendomme (sommerhuse) optages tif den seneste offentlige sjendemsvurdering.

Domicilejendomme

Domicilejendomme métes ved ferste indregning til kostpris inklusive transaktionsomkostninger ag males efterfaigende til dagsvesrdi ved hjslp af en omvurde-
ringsmodel. Valget af omvurderingsmadellen frem for kostprismodellen er foretaget, da dagsveerdien for de pagesidende ejendomme kan opgeres rimeligt
piilidefigt, hvorved der opnds en mere eksakt vasrdi af aktivet og egenkapitalen,

Dagsveerdien er opgjort efter afkastmetoden, hvor sjendommenes driftsafkast sasttes i forhold til ejendommenes forentningskray

Vurderingen er alene foretaget af inteme vurderingsfolk, ff. ovenfor under investeringsajendomme.

Stigninger i en ejendoms dagsveerdi indregnes direkle | anden lotalindkomst i posten Opskrivningshenlesggsiser, medmindre stigningen modsvarer en veerdi-
nedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen. | s4 fald indregnes stigningen i resultatopgerelsen. Fald i en ejendoms dagsvaerdi indragnes i resultat-
opgerelsen, med mindre faldet modsvarer en veerdistigning, der tidligere er henlagt til posten Opskrivningshenizeggelser under sgenkapitalen. | 33 fald fares

veerdifaldet direkte som en redukiion | Opskrivningshenlasggelsar via anden totalindkomst.

Det afskrivningsberettigede belh opgeres efter fradrag af scrapvaardi. Afskriviingerne baregnes lineesrt over aktivames forventade brugstid, der typisk #r sat til
50 4r. Den forventede brugstid vurderas samtidig med den arliga vurdering af ejendommen.

Dvrige materiells aktiver
Driftsmidler, biler og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivainger.

Afskrivninger foretages linessrt over den forventede brupstid. Regnskabsposten bestar af IT-hardware mv., der typisi har en forventst brugstid pé 2-4 &r, samt
af biler, der har en forventst brugstid pa 5 4r

Omkostninger medgdet til reparation og vedligeholdelss indregnes direkte i resuttatopgereisen.

Tab og gevineter i forbindelse med salg sller ovnige afhaendslsar af et materielt aktiv, malas som forskellen mellem afhssndetsasprisen og bogfert vari. Tab
slier gevinst indregnes | resultatopgerelsen som enten andre indieegter eller omkostninger.

Den regnskabsmeessige veandi gennemgis Arigt for at afgare, om der er indikation af vesrdiforringeise ud over dat, som udirykkes ved afsknvning Hvis dette er
tilfesidet, gennemfieres en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvesrdian or lavers end den regnskabsmasssige veardi Genindvindingsvesrdien er
den hejeste veardi af nettosalgsprisen og nyttevesrdien

Aktiver | midlertidig hesiddalse
Under aktiver i midlertidig besiddsise indregnes primeert avertagns sjsndomme rmv.. der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse, og hvor et salg er
maget sandsynligt

Ejandomma i midieridig besiddeise méles til den laveste veerdi af dagsvasrdien med fradrag af salgsomkaostininger og den regnskabsmaessige anskaffelses-
vanrdi

Forpligte!ser vedrerende de pagesldende akiiver pressant=ras som forpligtelser vedrarende midlertidigt ovartagna aktiver | balancen
Andre aktiver
Under andre aktiver indregnes tilgodehavende renter og mellemvesrendar med kunder | forbindelse med linesager under skspedilion mv. Dissa aktiver méles til

amortiserat kostpris,

Endvidere indregnes positive markedsvescdier af fastkursafialer med kundar, swap forretninger mv.. dar méiles til dagsvamrd; ved sdvel forste som eftedulgende
indregning.
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Gld til kreditinstitutter og centralbanker
Pengemarkedsian og anden gee!d 1il kreditinstitutier males il dagsveerdi ved ferste indregning svarende til modtaget vederlag samt fradrag for afholdte direkte
henfarbara omkostninger. Efteriaigende méles ds til amortiseret kostpris ved anvendsise af den effektive rentes metode.

| regnskabsposten indgar endviders repofarretninger i form af soigte vasrdipapirer, hvor der samtidig med salget afiales tilbagekeb 1il en bestemt pris pd et
senere tidspunkt.

Det modiagne belzb indregnes som "Gesld 8l kreditinstitutter og ceniralbanker”, mens de “udlénis® vesrdipapirer forisat er indregnet i belancan.

Udstadte obligationer til dagsvard|

Udsledte realkreditobligationer indregnes efter afviklingsprincippet og males til dagsvaerdi ved sdvel ferste som efterdfelgende indregning. Dagsvaerdien fastsast-
tes ud fra lukkekursen pa balancedagen, eller hvis en sédan kurs ikke foreligger inden for den seneste ménad, en beregnet kurs ud fra den officielle markeds-
rente.

Udtrukne realkreditobligationsr med forfald umiddeibart efter regnskabséirets afslutning, méles til pari, mens wditrukne realkreditobligationar udtrukket til en
sename tarmin méles til en beregnet markedsvasrndi.

Beholdning af egne realkreditobligationer fradrages.

Udstedte obligstioner til amortiseret kostpris
Udstedie Senior Secured Bonds og seniargaeld indregnes efter afviklingsprincippet og médles til dagsvesrdi ved ferste indregning svarende £l modtaget vederag
samt fradrag for afholdte direkie henfarbare omkostninger. Efterfelgende méles de til amortiseret kosipris ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre passiver
Under "Andre passiver” indregnas skyldige renter samt mellsmveerende i forbindelse med Anesager under ekspedition. Disse forpligtelsar males til amortiseret

kostpris.

Endviders indregnes negative obligationsbeholdninger {obligationer der er modtaget il sikkerhed | en reverseforretning og videresolgt). Disse negative behold-
ninger, der modsvarer genkebsforpligtelsen, indregnes efter afviklingsprincippet og méales til dagsvaerdi ved sdvel farste som efterfelgende indregning.

Endvidere indregnes nagative markedsvasrdier af afledie finansietle instrumanter, herunder fastkursaftaler mead kunder og swapforretninger mv.

Hensatte forpligtalser

Hensatis forpligleiser, herunder henssettelse til tab pa garantier, indregnes, nar et selskab i koncemen, som felge af en begivenhed indtruffet senest pd balan-
cedagen, har en retslig eller faktisk forpligtsise, og det er sandsynligt, at der m afgives skonomiske fordele for at indfri forpligtelsen samt at et palideligt ken af
forpligtelsen kan foretages. Hensatte forpligtelser med farventet tarfaldstid ud over et 4r fra balancedagen méles til nutidsvesrdi, hvis det anses for veasentligt og
allers til kostpris.

Hensatte forpligteiser males til Iadelsens bedste sken over det beleb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfrias

Egenkapital

Akliekapital klassificerss som egenkapital, nér der ikke er nogen forpligtslss til at overfere kontanter eller andre aktiver Foresldet udbytte indregnes som en
forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd den ordinesre generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en smrskilt post under egen-
hapitalen.

Overkurs ved emission omfatter belgb, der ar indbetalt som overkurs ved tegning af aktiarne,

Opskrivningshenlesggelser vedrarer opskrivning af materisfie akliver med fradrag af udskudt skat pé opskrivningen. Reserven opleses, nér akiiveme szsigas
eller udgér.

Reserve efter indre veerdis metode omfatter vaardireguleninger af kapitalandele | tilknyttede og associerede virksomheder. Reserven reduceres med udbytteud-
lodninger il moderselskabet og reguleres med andre agenkapitalbavasgelser i tilknyttede og associerede virksomheder,

Reserver i sarier vedrorer kapital, der er afsat til opfyldelse af kapitalkravet i “serier uden tibagebstalingspligt”

Aktier disponible for selg vedrarer akkumulerade veerdistigninger pa aktier klassificeret som “Disponible for salg® (fri reserve), jf afsnitlst: "Aktier mv.”
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Resultatopgorelse
Indtaagter indregnes i resultatopgerelsen | takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vesrdireguleringer af finansiella aktiver og forpligteteer, der males til
dagsvesrdi sller amortiseret kostpris. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der ar afholdt for at opné Arets indtjening

Ranteindtmgier og Renteudgifter
| “Renteindiesgter” og "Rentsudgifter” indregnes alle renter og rentelignende pasier, der opgeres efter den effektive rentes metode. Samilige renteindtasgler og -
udgifter samt administrationsbidrag periadiseres, sdledes at resultatopgorelsen omfatter regnskabsdérets renter og bidrag.

Udbytto af aktier mv.
Udbytte fra kapitalandele | aktisinvestaringer indtegtsferes i resultatopgerelsen i regnskabsdret, hvor udbyttet deklareres

Gebyrer og provisionsindtegter

Gebyrindissgter, provisionsindtasgier og gebyrudgifter, der optienes i takt med betaling af ydelserne, indregnes i resultatopgerelsen, Gabyrer m.v., der er en del
af transaktionsomkostningeme i forbindelse mad de finansiella aktiver og finansielle forpligielser, der males tii amortiseret kostpris, indgér | beregningen efter
den effektive rentes metode.

Kursreguleringer
Kursreguleringer omfatier realiserede og urealisereds vesrdireguleringer af kapitalandels, udlén, obligationer og investeringsejendomme. Endvidere indgar
valutakursregulering samt realiserede og urealiserade gevinster og tab vedrgrande afledte finansielle instrumenter.

Undtaget herfra er.

s  Vesrdiregulesing for kreditrisiko af udldn mv., der indregnes i resultatopgeretsens "Nedskrivning pa udlde mv.".
s  Vesrdiregulering af aktier, der er klassificeret som disponible for selg Disse vaerdireguleringer indregnes | anden totalindkomst

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtmgter omfatter husisjeindizegter samt gevinst ved salg af Immaterielie og materielle aktiver.

Udgifter til persanale og administration
I Udgifter til personale og administration indgér alle lsnudgifter, udgifter til administration, samt salg mv.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter omfatter bidrag til Afviklingsformuen samt 1ab ved saly af immaterielle- og materielle anlsagsaktiver

Nedskriviinger pa udldn mv,
| Nedskrivninges p udidn mv. feres Arets vesrdirsguleringer af udlén mv., der feiger af en objektiv indiketion pé vesrdiforringelse i forhold il veardien ved lansis
etablering.

@ivriga forhold

Totalindkomst
Totalindkomst omfatier drets resultat tilagt anden totalindkomst vedrerende vasrdisendringer pd aktier disponible for safg, ejendomsopskrvninger og skatte-
messsige reguleringer hersd,

Segmentregnskab

Der gives uplysninger far koncernens foretningssegmenter. Segmentoplysninger er udarbe|det i overenssiemmeise med BRFkredit-koncemens inteme rappor-
tering. Pressentationen af segmentemne er baseret pé dsn Isbende rappartering il koncemens ledelse og desmed de princippet, der benyttes i den inteme
gkonomistyring. Segmenterne afspejler koncemens afkast og risici og anses for at veers koncernens primesre ssgmentomrider Fordelingen af omkostninger
imellem segmentame er baseret pé et kvalificeret sken.

Som faige af at BRFkredit-koncamen | al veesentlighed kun apererer i Danmark, er der ikke foretaget en geografisk ssgmentering
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Pengestromsopgorelse

BRFhkredit-koncernen

Koncemens pengestramsopgerelse viser pengesiremme for dret opdelt pa drifis-, Investerings- og finansieringsaktivite!, &refs forskydning i likvide heholdninger
samt koncarnens likvids beholdning ved arets begynde!se og slutning.

Pengestramsopgerelsen prassanteres efter den indirekte metode, hver der tages udgangspunkt i rets resultat.

Pengestramme fra drifisaklivitet opgores som Arets resuttat reguleret for ikke likvide driftsposter samt sandringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra i

teringsaktivitet omfatier regnskabsérets kegbs- og salgsbevmgelser vedrarende immalerislle- og materielle antesgsaktiver mv.

Pengestromme fra finansieringsakiivitet vedrarer bevengelser i efterstillede kapitalindskud samt eventusils udiodninger.

Likvide beholdninger omfatter kontanter og indestisnde pé anfordringskonti samt tidsindskud med en oprindelig restisbetid pd under 3 maneder,

Negletalsdefinitioner

Nogletal Dafinition

Kaphalprocent Kapitaigrundiag divideret med veagtet risikoaksponering.

Kernakaphalprocent Kemnekapital inkl, hybrid kernekapttal sfter fradrag divideret med vasgtet risikosksponering
Egentliy kemekapitalprocent Kemekapital ekskl. hybrid kemekapital efter fradrag dividere! med vesgtet rslkoeksponering.

Resultat fer skat i pet af gns. egenkapital
Arets resuliat | pct. af gns. egenkapital
Indtjening pr. omkostningskrane
Valutaposition {pcl)

Akkumukeret nedskrivaingsprocent

Arets nedskrivningsprocent

Arets udidnsveekst (pct)
Udlan i forhold til egenkapita

Afkastningsgrad

Fesultal for skat dividerel med gennemsnitli; egenkapital | Anet.

Arets resultat divideret med gennemenitiig agenkapital | dret,

Arets indtsegier dividerst med Arets udgifier inkl. nedskrivninger pa udldn my,
Valutakursindlkator 1 ultima dret divideret med kemnekapital efter fradrag ulimo aret.
Samlede nedskrivninger pa udién og henssstielser pé garantier ulimo aret divideret med
summen af udlan, garantier og nedskrivhingerhensastisiser uttimo Aret Underkurs pa
averlagne udldn indgér ikke.

Arets nedskrivninger pa udidn mv. divideret med summen af udlén, garantier og
nedskrivningermenssetielser ullimo &ret.

Arets udlansvankst divideret med udldn primo dret,
Udian ultimo &ret divideret med egenkapital uimo aret,

Arets resultat divideret mad aktiver i alt.

Negletallene ovenfor anvendes | note 1 ag er baseret pa Finansiisynets definiticner cg verjledning.
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67  Serleregnshab | sammendrag
Serieregnskabsme for BRFkredit a’s er udarbejdet | henhald il Finanstilayntes bekendigeretse af 20, november 1985
om serieregnskaber | realkreditinsiftutier. De udarbejdede serieregnskaber er herunder sammendraget pa "forenings-
niveau” jevnfer bekendtgarelsens § 30, stk. 3.
Sammendraget og overfarsieme meliem serisme er udarbejdet | overensstemmeiss med bastyretsens forslag til over-
skudsdisponering. De fuldstssndige serieregnskaber kan rekvireres ved henvendeise til BRF kredil &'s.
Hussjernes  BRFkredit BRFkredil BRFkredil Instituitet | &
Fsm-reqnskuber { sammendrag Kreditkasse  Serer med Kapited- Kapital | ewrigt
solidarisk center E center B
hefleise
Resultatopgarelse far regnskabsiret 2016
Udlénsindteegter 1] 12 1.402 200 14 1.628
Renier mv., natlo 4] 1 170 11 41 423
Administrationsudgifter mv., netto 0 2 315 206 261 783
Afsksiviinger og hensesttelser pa udian (- er en indlsagl) - -0 -13 <13 -8 <32
Skat (- er en indissgt) 1] 2 277 26 -22 284
Resultat 1] L 993 83 <79 1.018
Balance pr. 31, december 2018
Aktiver "
Realkreditudidn mv. 26 8441 246.652 16.972 5.721 277812
Dvrige akiiver 10 424 66.080 8.972 2.265 F71.751
Aktiver | alt 37 8.885 31273 25.944 7.986 356.563
Passiver
Udstedta realkreditobligationer mv 37 8.770 303.11 22487 5921 340,327
Gvrige passiver 0 69 2.145 159 52 2425
Egenkaphal 1] 26 7.475 3.297 2013 12,812
Passiver | ait 7 8.965 312.734 25944 7.988 3565.563
" axtiver serieregnskaber
Aktiver i Arsregnskabet 307.027
Akltiver i serieregnskabeme 355.563
Farskel -48.536
Forskel skyldes:
Madregning af egns udstedte realkredilobligationer - nole 32 -48.082
Modregning af tilgodehavende renter af agne udstedie obligationer -454
1 alt 48,536
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