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BRFKREDIT I HOVEDTAL

BASISRESULTAT O ARETS RESULTAT Indeks
Mia. kr. 2014 15/14 20132 2012 2011
Bidragsindtagter mv, 9 1.494 113 1.408 1,250 1.292
@vrige netto renteindtaegter 81 - -E0 -152 -05
Netto gebyr- og provisionsindtagter mv, 154 139 136 117 -11
Kursreguleringer mv. (- er en udglft} @ -61 174 50 17 27
@urige indtaegter 15 267 8 2 5
Basisindtzegter 1713 107 1.542 1.235 1218
Basisomkostninger 963 94 952 910 916
Basisresultat for nedskrivainger pa udian mv. 751 123 590 324 302
Nedskrivninger pé udldn mv, 1.069 i0 505 493 459
Basisresultat -318 - 85 -163 <157
Behaldningsresultat -30 - 328 421 285
Resultat far skat ~348 - 413 252 127
Skat {- er en indtzgt) -72 - 111 66 33
Resultat efter skat -276 - 302 185 95
Y Bidragsindtaegter mv. bestdr af bid ragsindtaegter samt rentemarginal pa faelles fundede l4n
B Kapitalomkostninger udggres af:

Renter 137 97 237 378 336

Kursregulering -1 - 13 -31 29
Kapitalomkostninger i ait 137 98 250 346 365
BALANCE | SAMMENDRAG, ILTIMO 2014 indeks 2013 2012 2051
Mio. kr. 15/14
Bankurdtin 2.801 - 3.271 3,516 3.489
Realkreditudlan 22030 114 205,748 204.114 201.880
Obligationer og aktier mv, 27.768 29 20.870 15,848 5,231
Aktiver i alt 261,300 i03 233.770 229.218 220.870
Gield til kreditinstitutter og centralbanker 12,036 1 12.441 6.157 5.211
Bankindlin 4,990 - 5343 5.250 5.150
Udstedte ohligationer til amortiseret kostpris 5,203 21 8.820 7.362 4.499
Udstedte obligationer tif dagsveerdi ¥ 223.826 112 193.147 186.511 1B3.888
Egenkapital 11.084 106 10.362 10.048 9.859
NPGLETAL 2014 2013 2012 2011
Resultat far skat | procent af primo egenkapital -3,4 4,1 2,6 13
Arets resultat | procent af gns. egenkapital -2,6 3,0 19 1,0
indtjening pr. omkostningskrone 0,8 1,3 12 L1
Akkumuleret nedskrivningsprocent 11 0,5 0,8 6,8
Akkumuleret nedskrivningsprocent, BRFkredit a/s 0,7 0,5 05 G5
Arets nedskrivningsprocent 0,5 0,2 0,2 0,2
Kapitalprocent 17,7 16,6 15,2 16,0
Kernekapltalprocent {CET! %} 7.5 16,6 15,2 16,0
Individuelt solvensbehov {%) 10,8 © 105 10,3 95
Kapitalgrundlag (mio. kr.} 10.929 9.815 8.297 11,402
Samlet risikoeksponering (mio. kr,) 61.845 59,227 61.045 71.297
Antal heltidsmedarbejdere vitimo dret 793 869 820 799

Negletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Kapital- og kernekapitalprocenten er fra 2014 opglort efter CRD IV/CRR,
Sammenligningstal er ikke tilpasset.
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LEDELSESBERETNING'

SAMMENDRAG

+  Resultat fgr skat 909 mio. kr. {2014: -348 mio. kr.)
Resultat far skat forrenter primo-egenkapitalen med 8,2 % p.a. (2014: -3,4 % p.a.)

©  Nedskrivninger pa udln mv. 103 mio. kr. {2014: 1.069 mio. kr.)

+  Realkreditud!idn 250,9 mia. kr. (2014: 220,3 mia. kr.}

*  Kapitalprocent 19,1 {2014: 17,7), heraf egentlig kernekapitalprocent 18,9 (2014: 17,5}
Individuelt solvensbehov 9,6 % (2014: 10,8 %)

LEDELSEN UDTALER
| forbindelse med offentliggarelsen af &rsrapporten for 2015 udtaler administrerende direktgr Carsten Tirsbaek Madsen:

'aRFkredit har | 2015 haft det bedste resultat i selskabets historie med et resultat for skat p& 909 mio. kr. Resultatet er drevet af
en vaesentligt forbedret kerneforretning. Basisindtzegter og basisresultatet fgr nedskrivninger pa udl3n biev forgget i forhold til
2014. Samtidig er omkostningerne faldet som forventet. Forrentningen af egenkapitalen blev pa 8,2 pct. for skat. Samiet set er
resultatet for 2015 tilfredsstillende.

BRFkredits andel af bruttonyudlanet er steget inden for alle forretningsomrader, og portefgljen er i 2015 gget med 35,2 mia. kr.
BRFkredits kapitalgrundiag og overdaekning udgjorde ved udgangen af 2015 henholdsvis 11,8 mia. kr. og 4,0 mia. kr.

For 2016 forventes en forbedring af basisindtaegterne primaert som fglge af veekst i realkreditportefgljen. Det samlede resuitat
vil herudover viere afhasngigt af tabsniveauet samt udviklingen pa fondsmarkederne’, slutter Carsten Tirsbaek Madsen.
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ARET 2015

2015 BLEV ET GODT AR FOR BRFKREDIT

BRFkredit fik i 2015 den stgrste portefgljestigning nogen-
sinde med 35,2 mia. kr., og vandt markedsandele inden for
alle forretningsomréader. En vaesentlig forbedret kernefor-
retning medfgrte et historisk hgjt resultat samtidig med at
organisationen blev styrket med henblik p4 fremtidig
vaekst,

OVERDRAGELSE AF BRFKREDIT BANK A/S

Som en naturlig konsekvens af sammenlzgningen med
lyske Bank har BRFkredit i maj 2015 overdraget bankaktivi-
teterne | BRFkredit Bank a/s til moderselskabet Jyske Bank
A/S. BRFkredits salgskanaler inden for privat- og erhvervs-
omradet samt alment byggeri har efter bankoverdragelsen
tilbudt bankprodukter fra lyske Bank.

Efter overdragelsen af bankaktiviteten til yske Bank ligger
stort set hele BRFkredit-koncernens aktivitet i BRFkredit
afs.

STYRKELSE AF SALGSORGANISATIONEN

BRFkredit gennemfprte i 2015 en razkke organisationstil-
pasninger og interne rokeringer med henblik pa at styrke
salget og de kundevendte aktiviteter. Ultimo 2015 beskzf-
tigede BRFkredit 706 (ultimo 2014: 793) fastansatte medar-
bejdere. Heraf er et betragteligt antal beskzftiget i kon-
cernfunktioner. Faldet i antallet af medarbejdere § forhold
til ultimo 2014 skyldes blandt andet, at BRFkredit Bank blev
overdraget til Jyske Bank.

NYE LIKVIDITETSKRAV PR. 1. OKTOBER 2015

Som systemisk vigtigt finansielt institut (SIF1) skal BRFkredit
fra 1. oktober 2015 fuldt ud opfylde nye likviditetskrav |
form af LCR (Liquidity Coverage Ratio). Kravet betyder, at
BRFkredit skal have en beholdning af likvide aktiver (eksk!,
egne obligationer), der kan daekke et beregnet 30-dages
netto cash outflow i et stresset scenarie.

Med fremrykningen af refinansieringerne af rentetilpas-
ningslin og en forretningsmodel med balance mellem ind-
betalinger pd lan og udbetalinger p3 obligationer {reguleret
under balanceprincippet) har BRFkredit ikke udfordringer
med at opfylde kravet. BRFkredit har i forbindelse med
implementeringen af LCR foretaget en mindre omlzgning
af fondsbeholdningen, séledes at den indeholder flere
statsobligationer og realkreditobligationer udstedt af andre
institutter.

LEDELSESBERETNING

KONSEKVENSER AF NYE LIKVIDITETSREGLER
Realkreditobligationers likviditet defineres i LCR ud fra bl.a.
rating og seriestdrrelse. Kravene betyder, at investorer
omfattet af LCR-reglerne {kreditinstitutter) ikke kan talle
serier mindre end 250 mio. EUR med i opggrelsen af likvide
aktiver i LCR. Serier st@rre end 250 mio. EUR (level 2A) hhv.
500 mio. EUR (level 1B) kan talles med efter et haircut pd
15 hhv. 7 pct. og ma maksimalt udgsre 40 hhv. 70 pct, af de
samlede likvide aktiver i LCR.

Forskelsbehandlingen af store og sma seriers vaerdi | inve-
storernes LCR-opgerelser har pavirket investorefterspgrgse-
fen. Det har bidraget til renteforskelle mellem store og sma
serier p& 10-15 bps. | 4. kvartal 2015, herunder i forbindelse
med refinansieringerne af rentetilpasningslan.

FUNDING AF LAN MED REFINANSIERING

BRFkredit undersgger mulighederne for, at eksisterende l&n
(inkl. feelles fundede Jan) med fastrenteperioder p& 2 4r
eller mere og som har rentetilpasning i oktober og januar
flyttes til april-terminen. Flytningerne har sigte pa, at refi-
nansieringerne tif april-terminen kan ske i obiigationer, der
lever op til seriestprrelseskravet i LCR pd 500 mio. EUR
{level 1B). Flytningerne afvejer pa passende vis hensynet til
koncernens reflnansieringsrisiko i mindre serier mod over-
holdelsen af tilsynsdiamantens pejlemazerke for kvartalsvise
refinansieringer pA maksimalt 12,5 pct. af udlinet (gzelden-
de fra 2020).

§2015 har BRFkredit finansieret rentetilpasningslan i tradi-
tionelle inkonverterbare RTL-obligationer og | konverterba-
re RTL F-obligationer med langere Igbetid end fastrentepe-
rioden pa de underliggende l&n. Anvendelsen af begge
typer obligationer afspejler et gnske om bade at udstede
markedskonforme obligationer og samtidig sikre, at den
samlede fundingprofit er tilstraekkelig lang til at leve op til
krav fra ratingen og fra myndigheder i form af et eventuelt
kommende NSFR-krav fra 2018 (Net Stable Funding Ratio),
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ARETS RESULTAT 2015

LEDELSESBERETNING

BASISRESULTAT OG ARETS RESULTAT 2014 Indeks 4 kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4 kvt.
Mig. kr, 15/14 2015 2015 2015 2015 w014
Bidragsindtaegter my. ¥ 1.494 113 432 431 418 406 350
Pvrige netto renteindtegter ¥ 81 - -13 -18 22 8 54
Netto gebyr- og provisionsindtazgter mv. 184 138 83 60 52 61 116
Kursreguleringer -61 174 17 -§ -130 13 -3
Prige indtzgter 15 267 15 17 3 5 5
Basisindtaegter 1.713 107 534 483 321 494 562
Basisomkostninger 963 94 211 225 243 231 248
Basisresultat far nedskrivainger pé udlan mv. 751 123 322 258 8o 263 315
Nedskrivninger pd udlan mv. (- = indtagt) 1.068 10 82 -27 ~28 76 59
Basisresuliat -318 - 241 285 108 i87 256
Beholdningsresultat -30 - 38 -32 27 56 ~72
Resultat fgr skat ~348 . 278 253 134 44 184
Skat (- er en indteegt) -T2 - 654 57 33 56 38
Resultat efter skat -276 - 214 196 102 187 146
Y Bidragsindteegter mv, bestdr af bidragsindtaegter samt renternarginal af fzelles fundede 1an,
4 Heraf udger kapitalomkostninger
" Renter 137 a7 32 32 36 33 28
Kursregulering -1 - 2 -18 -7 25 -3
Kaphalomkostainger falt 137 ag 34 13 29 58 26

FORRETNINGSAKTIVITETER

BRFkredits forretningsaktiviteter er opdelt i to segmenter;
1) Udlansaktivitet (realkredit)

2} Beholdningsresultat

UDLANSAKTIVITET {REALKREDIT)

Udi&nsaktiviteten (realkredit) omfatter finansielle aktivite-
ter inden for forretningsomriderne Privat, Erhverv og Al-
ment Byggeri. Segmentet omfatter endvidere et risikofrit
afkast af egenbeholdningen samt indteegter fra fzelles fun-
ding.

ARETS RESULTAT

BRFkredit opnaede i 2015 et resultat fgr skat pa 909 mio. kr.
Beregnet skat udgjorde 210 mio. kr. og resultat efter skat
udgjorde 699 mio. kr. Resultat fgr skat forrenter primo-
egenkapitalen med 8,2 % p.a. mod -3,4 % p.a. 12014

BASISRESULTAT FBR NEDSKRIVNINGER PA UDLAN MV.
Basisresultat for nedskrivninger p& udl3n mv. udgjorde 923
mio. kr. i 2015 mod 751 mio. kr. | 2014,

Basisindtaegter bestdr af bidragsindtaegter mv,, kurtage- og
gebyrindtaegter fra realkreditvirksomheden samt indtaegter
fra bankud!an og udgjorde 1.832 mio, kr. { 2015 mod 1.713
mio. kr. i 2014,

Bidragsindtaegter mv. udgjorde 1.687 mio. kr. i 2015 mod
1.494 mio. kr. i 2014, Stigningen skyldes en kombination af
hejere bidragssatser, stgrre portefglje, samt en stigning i
indtjeningen fra feelles fundede [&n med 88 mio. kr. til 118
mio. kr.

Netto gebyr- og provisionsindtagter mv. steg med 72 mio.
kr. og udgjorde 256 mio. kr. | 2015 mod 184 mio. kr.i2014.
Stigningen kan primeert henfgres tif 1. halvar 2015, hvor der
var en pget konverteringsaktivitet.

Kapitalomkostninger i forbindelse med opfyldeise af blandt
andet SDO- og ratingkrav udgjorde (netto} 134 mio. kr. |
2015 mod 137 mio. kr. i 2014,

Kursreguleringer mv. er negativ med 106 mio. kr. og skyldes
i al veesentlighed overdragelse af bankaktiviteten fra
BRFkredit Bank til Jyske Bank,

Basisomkostninger faldt med 6 pct. og udgjorde 508 mio.,
kr. 12015 mod 963 mio. kr. | 2014, Faldet kan vaesentligst
henfares til et fald i Isnomkostningerne som fglge af ferre
medarbejdere.

BASISOMKOSTNINGER 2014
Mio, kr.

Personaleudgifter 664
{T-udgifter 118
Husleje mv. 30
Af- og nedskrivninger 19
Pvrige administrationsudgifter 118
Andre driftsudgifter i2
talt 9263

BREKREDIT ARSRAPPORT 2015 / 6



NEDSKRIVNINGER PA UDLAN MV,

LEDELSESBERETNING

LIDLAN OG GARANTIER Indeks 4. kvt, 3. kvt. 2. kvt 1. kvt 4. kvt
Miao, kr. 2014 15/14 2015 2015 2015 2015 2014
Udlan og garantier 223.609 112 250.921 243.813 235,166 233.848 223,609
Udlan 190 dages restance 1.6802 61 981 1,079 1328 1,224 1.602
individuelt vurderede udiin:

Udldn med OV for nedskrivalnger 20.419 76 15.452 16.542 17.058 20.196 20.419
Nedskrivninger 2,138 S0 1070 1.11]1 1.176 2.037 2138
Udlan med QI efter nedskrivninger 18.281 79 14,382 15.431 15,883 18,159 18.281
Nedskrivnings- og hensattelsessaldo 2.516 57 1.425 1.447 1,512 2.432 2516
individuelle nedskrivninger mv, 2.138 50 1.070 1111 1176 2.037 2,138
Gruppevise nedskrivninger mv. 379 94 355 336 336 385 EXg:]
Drifismazssige nedskrivninger p& udlan mv, ¥ 1.069 10 82 -27 .28 76 59
Driftsmaessige tab 483 20 113 51 105 168 109

BRFkredit Bank indgar | koncernens tal til og med maj 2015,

3 implementering af Finanstilsynets vejledning om Iindividuelle nedskrivainger og hensasttelser mv. samt revurdering og ensretning af regnskabsmaessige

sken | lyske Bank koncernen ggede nedskrivningerne med 822 mio. r. 1 2014,

Den samlede nedskrivning p& udl&n mv. for 2015 udgjorde
en udgift p& 103 mio. kr. mod 1.069 mio. kr. i 2014. Ned-
skrivninger p& udldn mv. var 1 2014 ekstraordinaert pavirket
af Finanstilsynets vejledning om individuelie nedskrivninger
og henszttelser, samt en revurdering og ensretning af
regnskabsmaessige skpn | lyske Bank koncernen.

| forhold til det samlede udlan udgjorde driftsvirkningen af
nedskrivningerne 0,0 pct. i 2015 mod 0,5 pct. | 2014. Drifts-
virkningen er fordelt med en udgift p& 186 mio. kr. i
BRFkredit a/s og en indtaegt pd 83 mio. kr. vedrgrende
tilbagefgrsel af nedskrivninger fra BRFkredit Bank a/s.
Overdrageisen af BRFkredit Bank til Jyske Bank har i sig selv
reduceret nedskrivningssaldoeen med 802 mio. kr,

Driftsvirkningen er i 2015 fordelt med en udgift p& 231 mio.
kr. {2024 udgift p& 299 mio. kr.} p4 privatkunder og en
indtaegt pa 128 mio. kr. (2014: udgift p& 770 mio. kr.) pa
erhvervskunder.

Stigende ejendomspriser i de stgrre byomrader har en
positly effekt pd BRFkredits pantsikkerhed. Antallet af ob-
serverede kredithaendelser falder fortsat bade p& privat- og
erhvervssegmentet. Det er vurderingen, at de observerede
kredithazndelser naermer sig det forventede gennemsnit set
over en konjunkturcyklus.

BRFkredits beholdning af midlertidigt overtagne aktiver
udgforde 393 mio. kr. ultimo 2015 mod 230 mio, kr. ultimo
2014. Stigningen skyldes hovedsagelig overtagelse af ét
engagement. Midlertidigt overtagne aktiver er i regnskabet
optaget til markedsvaerdi, jf. anvendt regnskabspraksis.

Stigende huspriser | de stgrre byomrader og udsigten til
fortsat lav ledighed og lavt renteniveau vil have en positiv
effekt pa kreditkvaliteten for privatportefgljen i 2015. Uden
for de stgrre bysamfund forventes ingen markante forbed-
ringer i tabssituationen,

Ultimo 2015 har BRFkredit ingen engagementer, som udggr
mere end 10 % af kapitalgrundlaget. Herudover fplges kon-
centrationsrisikoen ngje, og alle store engagementer over-

vages lsbende.

Den samiede nedskrivnings- og hensaettelsessaldo udgjorde
i alt 1.425 mio. kr. ultimo 2015 svarende til 0,5 pct. af det
samlede udlan. Heraf udgjorde gruppevise nedskrivninger
355 mio. kr. mod 379 mio. kr. ultimo 2014,

BRFkredit har i mange &r ikke ydet Ian til landbrug, skov-
brug og gartneri. Den samlede portefglje af [an til landbrug
mv., opgjort til dagsvasrdi, har i en drrazkke ikke oversteget
50 mio. kr.

Restanceprocenten efter 80 dage for september-terminen
udgjorde 0,3 pct. i 2015 mod 0,5 pct. i forhold til samme
termin i 2014. 15-dages restancen udgiorde 1,3 pct. efter
december-terminen 2015 mod 1,4 pct. i december-
terminen 2014.

RESTANCEPROCENTER

Termin dec. sept. juni marts dec. sept.
2015 2015 2015 2035 2014 2014

Efter 90 dage
Efter 15 dage

n3 0,4 0,5 0,4 0,5
12 11 1,2 14 14
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EEHOLDNINGSRESULTAY

BEHOLDNINGSRESULTAT
Mio, kr.

Netto renteindtaegter mv.
Kursreguleringer my,

Beholdningsresultat

{ EDELSESBERETNING

2014 Indeks 4. ket 3. kvt 2. kvt 1. kvt 4. kvt.
15/14 2015 2015 2015 2015 2014

514 33 40 47 42 43 105
-544 i3 -3 -79 -15 i3 -177
-30 - 37 -32 27 56 -T2

Beholdningsresultatet omfatter afkast af fondsbeholdning
fratrukket et risikofrit afkast, som er henfert til basisresul-

{atet.

Beholdningsresultatet udgjorde i 2015 en indteegt pa 89
mio. kr. mod en udgift pa 30 mio, kr. i 2014, Positionerne
har ikke vaeret negativt pavirket af markedsforholdene i

2015 og risikoafdaskningen har betydet, at de overordnede

bevaegelser, isoleret set, ikke har haft en vaesentlig indfly-

delse pd beholdningsresultatet.

Fondsbeholdningen, som avervejende bestar af rentebae-
rende instrumentar, er hovedsageligt placeret i realkredit-
obligationer, samt finansielle instrumenter til risikoafdaek-

ning.

BAS!IS- OG BEHOLDNINGSRESULTAT
Arets resultat fer skat for henholdsvis 2015 og 2014 fordelt
pé basis- og beholdningsresuitat fremgar nedenfor:

FORDELING AF ARETS RESULTAT
2015 2014
Basis- Beheldnings- Reklassi- Basis- Beholdnings- Reklassi-

Mio, kr. resultat resultat fikation resultat resultat fikation | aft
Netto renteindtesgter mv. 1.642 172 164 1575 514 27 2.1186
Netto gebyr- og provisionsindtagter 256 184 1 185
Kursreguleringer mv. -106 -84 -164 -61 -544 -27 -632
Pvrige Indizegter 40 15 15
indtzgter 1.832 89 -3 1.713 -30 - 1.684
Omkostninger a08 963 963
Resuitat fgr nedskrivainger pd udlan mv. 923 89 - 751 -30 - 721
Nedskrivainger pa udlin mv. 03 1.069 1,068
Arets resultat for skat 821 89 - -318 -30 - -348

| BREkredits opstilling af basis- og beholdningsresultat er de samlede renteindtaegter, renteudgifter og kursreguleringer vedrprende balanceprincippet placeret

under 'Netto renteindtaegter mv. .
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MARKEDSRISIKO

Markedsrisiko er risikoen for tab som falge af bevaegelser
pé de finansielle markeder (rente-, aktiekurs- og valutakurs-
risiko). De vaesentligste markedsrisici knytter sig tii
BRFkredits fondsbeholdning, hvor renterisikoen og spre-
adrisikoen pa obligationsbeholdningen er de mest bety-
dende. BRFkredit er stort set ikke eksponeret i valuta. Mar-
kedsrisici, som stammer fra den gvrige del af balancen, er
beskedne som folge af balanceprincippet og den taette
sammenhang mellem udldn og funding, hvor udlan mod-
svares af obligationsudstedelser | forholdet en til en.

BRFkredit har en stor beholdning af obligationer, hvilket
bl.a. skyldes, at lovgivningen stilier krav om, at realkreditin-
stitutter mindst skal have 60 pct. af kravet til kapitalgrund-
laget placeret i szerligt sikre papirer, fx stats- eller realkre-
ditobligationer, svarende til mindst 4,7 mia. kr. BRFkredit
har placeret langt mere i seerligt sikre papirer, end loven
kreever,

Renterisikoen udtrykker risikoen for tab som fglge af ren-
tezndringer svarende til en parallelforskydning af rente-
strukturen med 1 procentpoint og opggres pa daglig basis.
BRFkredits renteinstrumenter mv. er fortrinsvis placeret i
obligationer med kort lpbetid med en begranset rentefgl-
somhed.

Ved udgangen af 2015 var BRFkredits renterisiko opgjort
efter Finanstilsynets standardmetode til 64 mio. kr. (2014:
136 mio. kr.), hvilket er vaesentligt under sivel den graense,
som bestyrelsen har fastsat som den lovgivningsmasssige
graense. Fondsbeholdningens sammensaetning afspejler
fortsat en lav renterisiko. Fondsbeholdningen er hovedsag-
lig placeret i korte reakredit- og statsobligationer.

BRFkredits aktiebeholdning bestar udelukkende af infra-
strukturaktier og strategiske aktier uden for handelshe-
hoidningen. Hvis aktiekurserne generelt falder med 10 pct.,
vil BRFkredit f4 et kurstab p4 22 mio. kr. (2014; 23 mio. kr.).

Valutapositionerne er meget beskedne i BRFkredits balance
og udger 1,2 pct. af kapitalgrundlaget (2014: 1,3 pct.).

LEDELSESBERETNING

BALANCE

BRFkredits balance udgjorde 270 mia. kr. ultimo 2015 mod
261 mia. kr, ultimo 2014, BRFkredits realkreditudlan (inklu-
sive felles fundede bankboligian) udgjorde i 2015 nominelt
248 mia. kr. (2014: 213 mia. kr.) BRFkredits samlede udlin
opgjort tit dagsvaerdi udgjorde 251 mia. kr. ultimo 2015
{2014: 220 mia, kr.). Egenkapitalen blev pavirket af &rets
resultat efter skat pd 699 mio, kr. samt anden totalind-
komst pa -2 mio. kr. Egenkapitalen udgjorde herefter
11.781 mio. kr. ultimo 2015 mod 11.084 mio. kr. ultimo
2014.

BALANCE | UDDRAG 2014
Mio. kr,

Aktiver/passiver 261.300
Realkredit udin, nomine] veerdi 212,719
Udlén dagsveerd: 220,301
Udstedte obligationer, dagsvaerdi 223,826
Egenkapital 11,084
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REALKREDITMARKEDET 2015

Realkreditmarkedet var i 2015 praeget af et aktivt forar og
et mere stille eftersr. Foraret var praeget af usikkerhed pa
de finansielle markeder bl.a. p3 grund af manglende vakst i
Europa, med efterfelgende pengepolitiske lempeiser fra
Den Europaiske Centralbank, aktiekorrektion [ Kina og
usikkerhed om, hvorvidt Den Amerikanske Centralbank ville
pibegynde den sakaldte normalisering af renteniveauet.
Forholdene gav anledning til usikkerhed omkring den gko-
nomiske kurs og ganske store bevaegelser pa de finansielle
markeder.

KORT OG LANG REALKREDITRENTE
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For realkreditmarkedet betgd dette, at renterne generelt
faldt, og at der samtidig var stor variation i, hvilke fastfor-
rentede 13n der kunne tilbydes til attraktive kurser for 1an-
tagerne. De hyppige kuponskift betgd ogs, at foraret var
praeget af stor konverteringsaktivitet, der dels viste sig i
form af en historisk hgj tilbudsaktivitet, dels i form af et
stigende realkreditudian. | anden halvdel af 4ret stabilise-
redes renten og tilbudsaktiviteten faldt. Samlet set steg
udlanet | 2015 i forhold til 2014, hvilket udover et vist kon-
verteringsniveau kan tilskrives den generelle bedring 1 bo-
ligmarkedet med gget handelsaktivitet til fplge.

UDVIKLINGEN | ANTALLET AF LANETILBUD
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LEDELSESBERETNING *

FORDELINGEN AF UDBETALTE REALKRED!T LAN
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FOKUS PA SIXKERHED

Lantagerne har i 2015 i hgj grad fokuseret pa sikkerhed og
afdrag, hvilket betpd, at flere kunder | 1. halvar konvertere-
de fra lAn med kort rentebinding til fastforrentede lan og
tan med afdrag.

2015 var endvidere fgrste 4r, hvor afdragsfriheden udigh
for flere lAntagere. Stersteparten af disse lintagere valgte
at omlzgge deres 1an til 1an med afdrag. Endelig betad
faldet 1 de lange renter, at fastforrentede lan blev mere
attraktive.

P4 realkreditmarkedet farte stigende priser pa bl.a. F1ian
samtidig et skifte til RTL-kort l&n (CITA-baseret) for flere
private lintagere, medens CIBOR-lan blev populzre blandt
erhvervskunder.

BOLIGMARKEDET

Bollgmarkedet tpede op i 2015. Antallet af bolighandler
steg med 25 pct. | 2015 i forhold til 2014. Udviklingen har
vaaret bredt funderet, og ogss omrader med knap sa stor
gkonomisk aktivitet har oplevet flere bolighandler. Antallet
af tvangsauktloner faldt, blandt andet som falge af, at det
er blevet nemmere at omsatte en bolig i almindelig fri
handel.

UDVIKLINGEN | HANDELSAKTIVITETEN PA BOLIGMARKEDET
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Boligpriserne havde i 2015 den starste stigning siden fi-
nanskrisen Indtraf | 2008.

Priserne pa enfamiliehuse steg med 7,1 pct., ejerlejlighe-
derne steg med 11,7 pct. og sommerhuse steg med mere
beskedne 1,8 pct. Udviklingen dazkker over store regionale
forskelie men i 87 af landets 98 kommuner er der observe-
ret stigende priser i 2015. Prisstigninger p4 ejerlejligheder
har i 2015 haft szerlig opmaerksomhed | boligdebatten til
trods for, at ejerlejlighederne kun udger knap 10 pct. af den
samiede boligmasse, Arsagen er, at der siden 2012 har
vaeret forholdsvis kraftige prisstigninger pa ejerlejligheder i
de sterre byer,

Finanstilsynet har primo 2016 udstedt 'Vejledning om kre-
ditvurdering ved beldning af boliger | vaekstomrader mv.’
BRFkredit har allerede en kredit- og udlanspraksis, der i
hovedtraek tager hgjde for tiltagene | ve]ledningen. Det
drejer sig blandt andet om vurdering af kundens radigheds-
belgb, robusthed af kundens radighedsbelgb ved variabel
rente, samt robusthed i indtjening og likviditet ved flere
boliger. Vejledningen forventes implementeret ved udgan-
gen af 1. kvartal 2016.

LEDELSESBERETNING

BOLIGPRISUDVIKLINGEN FORDELT PA EJENDOMSKATEGORIER
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FORRETNINGSOMRADER

BREkredit tilbyder |an og finansielie services til private kun-
der, erhvervskunder og til kunder inden for det almene
byggeri. Udgangspunktet for lanet er kundens ejendom,.
Med henblik pa at sikre det bedst mulige tilbud | forhold til
kundens individuelle behov er BRFkredit opdeit i et Privat-
kundeomride og et omrade for kunder inden for Erhverv
og Alment Byggeri. BRFkredit har endvidere samarbejdsaf-
taler med andre pengeinstitutter end Jyske Bank om at yde
realkreditlan til pengeinstitutternes kunder, mod at penge-
instituttet garanterer for udlanet.

BRFkredit har i maj 2015 overdraget bankaktiviteterne i
BRFkredit Bank a/s til moderselskabet lyske Bank.
BRFkredits salgskanaler inden for privat- og erhvervsomra-
det samt alment byggeri har efter bankoverdragelsen til-
budt bankprodukter fra Jyske Bank.

PRIVAT

Privatomradet omfatter udidn til ejerboliger og fritidshuse
og er det stgrste forretningsomrade i BRFkredit. Inden for
privatsegmentet tilbyder BRFkredit alle typer realkreditlan,
TinglysningsService, Kpberradgivning samt lanovervagning
med henblik pa omizegning af 13n. Endvidere tilbydes efter-
finansiering inden for 95 procent af ejendommens vaerdi |
form af pantebrevs- eller bankfinansiering gennem Jyske
Bank, samt basale bankprodukter som f.eks. indlanskontl,
kassekreditter og forbrugslan.

P4 Privatomradet anvender BRFkredit en multikanaisalgs-
strategi for at impdekomme kundens behov for kontakt,
nar og hvar kunden gnsker det. Kanalerne omfatter:
Senior kunderadgivere (mobilt rédgiverkorps)
Den direkte kanal, der omfatter Kundecentret, telemar-
keting og selvbetjening pa nettet
Henvisningspartnere, herunder ejendomsmeaeglere.

senior kunderadgiverne er et mobilt radgiverkorps, der
tilbyder kunden et made, nar og hvor kunden gnsker

det. Korpsets 65 Senior Kunderédgivere har i 2015 oplevet
stigende aktivitet.

Den direkte kanal giver kunderne mulighed for hurtigt at
komme | kontakt med BRFkredit — f.eks, ndr der skal kon-
verteres [an, optages tillaegsl&n eller oprettes en lgnkonto,
kassekredit mv. Kanalen deekker bl.a. de situationer, hvor
kundens rédgivningsbehov kan dakkes via telefonbetjening
eller webmede, samt hvor kunden gnsker at betjene sig
selv i form af beregninger eller indgéelse af aftaler pa net-
tet.

BRFkredits egne distributionskanaler understgttes af for-
midling fra pengeinstitutter {herunder Jyske Bank) samt
henvisninger fra bl.a. ejendomsmaeglere, Distributionen
gennem ejendomsmaeglere har isaer sin styrke i ejerskiftesi-
tuationen. Herudover etableres andre partnerskaber, som
leverer henvisninger il BRFkredit.

LEDELSESBERETNING

| 2015 har tilbudsaktiviteten vaeret hgj inden for Privatom-
radet. Der har biandt andet vaeret en betydelig konverte-
ringsaktivitet primo aret i kraft af den lave rente, ligesom
faelles funding af boliglan har betydet en gget aktivitet. Den
samiede indsats | forretningsomradet har resulteret i ldne-
tilbud for 34,1 mia. kr. fordelt p4 knap 24.000 tilbud.

Der har i 2015 vazret en stigende efterspgrgsel efter
BRF Kpberradgivning™, der skal sikre, at kunden kommer
trygt o let igennem boligkpbet.

Portefgljen i Privat steg i 2015 med 27,7 mia. kr., og ud-
glorde i alt 126,9 mia. kr. pr. 31. december 2015. Malt pd
bruttonyudlan svarer det til en markedsandel pa 12,8 pct.

Danske boligejere har i 2015 haft fokus pa rentefglsomhe-
den, hvilket blandt andet har betydet, at flere kunder har
valgt at konvertere fra Idn med kort rentebinding til fastfor-
rentede l&n.

BOLIGEJERENES VALG AF LAN
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FZALLES FUNDING

BRFkredit offentliggiorde de farste faelles fundingaftaler i
foriret 2012, efter at faelies fundingmodellen var blevet
godkendt af Finanstilsynet.

Med fzelles funding kan pengeinstitutterne mod betaling til
BRFkredit finansiere den del af deres udlén til privatkunder
med tinglyst pant i ejerboliger og fritidshuse, der opfylder
kravene i realkreditlovgivningen. Fundinggrundlaget er
BRFkredits AAA-ratede Seerligh Dazkkede Obligationer
{SDD), og giver pengeinstitutterne en konkurrencedygtig
fundingmulighed, samtidig med at kunderelationen forbli-
ver i pengeinstituttet.

Portefgljen af flles fundede ldn er steget fra 14,4 mia. kr.
ved udgangen af 2014 til 41,5 mia. kr. ved udgangen af
2015. Stigningen i portefgljen skyldes primaert Jyske Banks
fokus pa boligomradet med 1&n, der felles fundes i BRFkre-
dit. Efter regnskabsafslutningen er der den 1. januar 2016
yderligere tiigiet BRFkredit feelles fundede lan pa 5,4 mia.

_ kr. Jyske Banks boliglin udggr den altovervejende del af

falles funding portefgljen. Samtlige danske pengeinstitut-
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ter har mulighed for at indgd aftale om fxlles funding med
BRFkredit.

ERHVERV

BRFkredit tilbyder alle typer realkreditlin, TinglysningsSer-
vice og ldnovervagning med henblik ps omlaegning af 1an til
erhvervskunder. Herudover tilbydes bl.a. 13n, finansielle
instrumenter (primaert renteswaps), forskellige indlanspro-
dukter, mellemfinansiering og garantier gennem Jyske
Bank.

inden for Erhvervsomradet har 8RFkredit sin egen salgsor-
ganisation hestdende af en razkke erhvervschefer med
ansvar for en portefglje af kunder. Kunderne serviceres fra
BRFkredits hovedkontor i Kgs. Lyngby og fra kontoret i Aar-
hus, samt fra lokalt placerede hjemmekontorer.

BRFkredit tilbyder primaert realkreditlan til kunder pa det
danske marked, der ejer boligudlejningsejendomme, kon-
tor- og forretningsejendomme, domicilejendomme og an-
delsboligforeninger.

2015 har vaeret praeget af en ekstraordinzer hgj konverte-
ringsaktivitet., hvilket blandt andet kan ses i antallet af
udbetalinger.

Antaliet af handler | 2015 har fulgt den stigende investe-
ringsinteresse efter boligudiejningsejendomme over det
meste af [andet og afkastkravet specielt i de 3 store byer
har vaeret faldende gennem &ret med stigende priser til
fpige.

Pensionskasser og udenlandske investorer har vaeret de
primaere aktgrer inden for ejendomsinvesteringer, og iser
de udenlandske investorer traekker aktiviteten op.

Pa andelsboligmarkedet er det generelle indtryk, at der er
kommet mere ro i markedet og alene de foreninger, der har
renteswap, har det sviert. Der ses et stigende antal ny-
stiftelser primzzrt | Kebenhavn.

Inden for kontor- og forretningssegmentet er @restaden
det primare vaekstomréde | Kgbenhavn. Den stigende ten-
dens til boligkonvertering har bidraget til at ss2nke tomgan-
gen og ogsa lejeniveauet i det gvrige Kobehavn.

ANTAL UDBETALINGER ERHVERV
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Udlansaktiviteten udover konverteringer har i 2015 vaeret
hgjere end de foregdende ar. Erhverv har opnéet et nyud-
18n pa mere end 10 mia. kr., hvilket er en fordobling i for-

hold til 2014,

Portefgljen Inden for Erhverv steg i 2015 med 4,6 mia. kr.,
og udgjorde i alt 76,9 mia. kr. pr. 31. december 2015. Malt

LEDELSESBERETNING

p# bruttonyudlanet svarer det til en markedsande! p4 17,3
pct.

ALMENT BYGGERI

Kunderne i Alment Bygger, der primart bestdr af de storre
boligselskaber, serviceres af boligkundechefer og finansie-
ringsradgivere fra BRFkredits hovedkontor i Kgs. Lyngby og
fra kontoret i Aarhus samt fra lokalt placerede hjemmekon-
torer. Der tilbydes pakkelgsninger med midlertidig byggefi-
nansiering i Jyske Bank.

Inden for det Almene Byggeri tilbyder BRFkredit l&n og
finansielle services til almene boligseiskaber. Udlinet i
dette segment er kendetegnet ved lav risiko. Ud over ind-
komst | form af husleje fra lejerne gives offentlig stptte, fx i
form af garantier, delvis terminsbetaling og huslejestptte,

Konverteringsaktiviteten inden for Alment Byggeri har t 1.
halvar 2015 veeret hgj og dermed ligger antaliet af udbeta-
finger pa segmentet hgjere end gennemsnittet,

ANTAL UDBETALTINGER ALMENT BYGGER!
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Det almene byggerl er fortsat et stort marked med hgjt
aktivitetsniveau. Mange af de stprre renoveringsopgaver af
de almennyttige boligomrader (helhedspianer), som staten
har igangsat de senere &r, kommer nu til udbetaling og der
investeres fortsat i nye projekter.

Investeringerne giver et kvalitetslgft bade til de enkelte
boliger, men ogsa til de omrader som boligerne er belig-
gendel. Energi- og miljeforbedringer indgar ofte som en
del af de generelle kvalitetsipft.

1 2015 har det almene marked taget godt imod BRFkredits
pakkelpsninger med byggeldn via Jyske Bank.

Partefgijen inden for Alment Byggeri steg i 2015 med 3 mia.
kr., og udgjorde i alt 44,6 mia. kr. pr. 31. december 2015.
MAélt p& bruttonyudianet svarer det til en markedsandel p&
31,7 pct.
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KAPITALFORHOLD OG KAPITALSTYRING

LEDELSESBERETNING

KAPITALFORROLD 2014 Indeks 4. kvt 3. kvt. 2. kvt. 1, kvt. 4. kvt.
15/14 2015 2015 2015 2015 2014
Kapitalprocent 17,7 108 18,1 19,2 18,8 18,2 17,7
Kernekapital t inkl. hybrid
ermekaplalprocent inkl fyar 17,5 108 18,9 18,9 18,7 18,0 17,5
kaphal
Egentlig kernekapitalprocent (CETH 17,5 108 12,9 18,9 18,7 18,0 17,5
KAPITALMALSZATNING- OG PLANLEGNING MINIMUMSKAPITAL

BRFkredits kapitaimalsaztning og risikoappetit tager ud-
gangspunkt | en solvens, der er tilstraekkelig til, at instituttet
kan fortsette sin udi&nsvirksomhed i en periode med svare
forretningsbetingelser, Kapitalen skal sikre, at lovmassige
og interne kapitalkrav kan opfyldes i en s&dan situation, og
at BRFkredit kan modsté store uventede tab.

BRFkredits kapitaiplaniaegning tilrettelzegges ud fra en lang-
sigtet mélssetning om at kunne understgtte og sikre real-
kreditaktiviteterne,

BRFkredit star godt forberedt til implementeringen af de
stigende kapitalkrav frem mod 2018,

KAPITALFORHOLD

Udviklingen | koncernens kapitai- og kernekapitalprocent
fremgar af ovenstdende tabel, Kapital- og kernekapitalpro-
centerne er ved udgangen af 2015 pé et solidt grundlag |
forhold tit koncernens malsatning.

Den samlede kapital- og kernekapitalprocent er steget,
hvilket skyldes forbedringen af BRFkredits kapitalforhold via
overskuddet for 2015. Samtidig er BRFkredits samlede risi-
koeksponering mindre ved udgangen af 2015, hvilket pri-
mazert skyldes, at aktiver og passiver | BRFkredit Bank i ipbet
af 2015 blev overdraget til Jyske Bank. Dertil kommer, at
vaeksten | udién sker pa et segment med forholdsvis lav
risiko.

KAPITALGRUNDLAG

Den egentlige kernekapital udgpr 99 % af kapitalgrundlaget
ultimo 2015, hvilket ligeledes var tilfeeldet ultimo 2014. Den
hpje andei af egentlig kernekapital | kapitafgrundlaget er i
overensstemmeise med BRFkredits gnske om at have en
haj kvalitet i kapitalgrundiaget.

KAPITALGRUNDLAG OG SAMLET RISIKD-EKSPONERING

Mio. kr. 2014
Egenkapital 11.084
Immaterielle aktiver -G
Forsigtig vesrdiansattelse -66
Udskudte skatteaktiver -198
Egentlig kernakapital/kernekapital 10.811
Forske! meliem forventede tab og nedskrivninger 53
Gruppevise nedskriviinger under standardmetode 65
Kapitalgrundlag 10.929
Samlet risikoeksponering 61.845

Minimumskapitalopgerelsen udtrykker de regulatoriske
kapitalkrav og bygger pa risikotyperne kredit-, markeds- og
operationel risiko. Til opggrelsen af kreditrisiko har BRFkre-
dit a/s godkendelse til at anvende den interne rating base-
rede metode (AIRB). Godkendelsen omfatter anvendelse af
avancerede metoder til beregning af minimumskapitalen pa
hovedparten af koncernens kreditportefglje.

Minimumskapitalen for markedsrisiko opggres efter stan-
dardmetoden, og operationel risiko opggres ligeledes efter
standardmetoden.

MINIMUMSKAPITAL FORDELT PA RISIKOTYPER

Mio. kr. 2014
Kraditrisiko 4,354
Markedsrisiko 341
Operationel risiko 252
Mintrumskapital, sgjle | 4,948
Kapitalkrav fra overgangsregler 2.102
Minimumskapitatkrav | alt 7.050

De viderefprie overgangsregler relateret til de tidligere
kapitaldaekningsregler pger for 2015 minimumskapitalkra-
vet med 2,8 mia. kr.

{CAAP OG INDIVIDUELT SOLVENSBEHOV

BRFkredits ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment
Process) danner grundlag for at vurdere BRFkredits kapital-
forhold og dermed fastizggelsen af koncernens tilstreekke-
lige kapitalgrundlag samt individuelle solvensbehov. Vurde-
ringen bygger pa en opggrelse af det aktuelle forhold mel-
lem koncernens risikoprofil og kapitalforhold samt pé frem-
adrettede betragtninger, der kan pévirke dette.

TILSTRAEKKELIG KAPITALGRUNDLAG EFTER 8+ METODEN
Det tilstraakkelige kapitalgrundlag er BRFkredits egen vur-
dering af kapitalbehovet som fpige af de risici, som koncer-
nen patager sig.

Opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundiag for
BRFkredit foretages ud fra 8+metoden, hvor der tages ud-
gangspunkt i kapitalkravet pa 8 pct. af den samlede risiko-
eksponering med tillasg for yderligere risici, som vurderes
ikke at vaere daekket af kapitalkravet. Det kan enten vaere
risici, der vurderes ikke at vaere omfattet af kapitalkravet
eller omfattede risici, der vurderes at vaere overnormale i
forhold til kapitalkravet for den pagaldende risikotype.
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Ved vurderingen af det tilstr=kkelige kapitalgrundlag ind-
gar samtlige forhold som nzvnt i bilag 1 i bekendtgprelse
om opgprelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundiag og
solvensbehov. Med udgangspunkt | BRFkredits forret-
ningsmodel og risikoprofil vurderes de enkelte forholds
betydning for BRFkredits kapitalforhold, og for de betyden-
de forhold kvantificeres starrelsen af tillzegget ud fra ret-
ningslinjerne i vejledningen om tilstraekkeligt kapitalgrund-
lag og solvensbehov,

Ultimo 2015 giver tligangen anledning til tillzeg i forhold tii
kreditrisikoen for store kunder med finanstelle problemer
samt svage kunder i den gvrige kreditportefglje. En komplet
oversigt over tilleeg findes | bilag til *Jyske Bank Risiko- og
kapitalstyring 2015’, der kan findes via links pa brf.dk.

LEDELSESBERETNING

INDIVIDUELT SOLVENSBEHOV OG KAPITALBUFFER
BRFkredit-koncernen har ultimo 2015 fastlagt et individuelt
sofvensbehov pa 9,6 pct,

I nedenstaende tabel er de enkelte risikotypers bidrag til
den tilstreekkelige basiskapital og det Individuelle solvens-
behov opgjort.

INDIVIBUELT SOLVENSBEHOV

Mio. kr. Z 2014 % af REA
Kreditrisiko ; 5772 93
Markedsrisiko 341 0,6
Operatlonel risiko 252 0,4
Pvrige 320 05
Ialt 6.685 108

Det individuelle solvensbehov tillagt lovpligtige buffere,
aktuelt kun Indfasningen af SIFl-bufferen pa 0,3 pct.point,
udgar 9,9 pct. af den samlede rislkoeksponering.

Kapitalbufferen plus den |gbende indtjening angiver den
kritiske graense for det maksimale tab, der kan forekomme
uden behov for ekstra tilfgrsel af kapital. BRFkredits store
ande} af kernekapital underbygger kvaliteten af den samie-
de kapital.

KAPITALBUFFER
Mip, kr. 2014 % efREA
Kapltalgrundlag 10.929 17,7
a) Kemelapital 10.811 17,5
heraf hybrid kapftal
efter fradrog - -
b) Supplerende kapital
efter fradrag 118 0,2
Individuedt solvensbehov 6.685 10,8
Kapltalkrav fra overgangs-

_regler 7.050 11,4
Kspitslbuffer 3.879 6,3

RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2015

Yderligere information om BRFkredits interne risiko- og
kapitalstyring samt regulatoriske forhold fremgar af 'Jyske
Bank Risiko- og kapltalstyring 2015’, der kan findes via links
pa brf.dk.

hitp:/fwww.brf.dk/Service-Pages/Om-BRFkredit/BRFkredit-+-tal/Regnskaber
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OBLIGATIONSUDSTEDELSE

BRFkredit har i 2015 solgt szerlig deekkede obligationer
{SDO'er} og realkreditobligationer (RO’er) til nye udlan og
til refinanstering af eksisterende udlan. SDO-udstedelsen
tegnede sig for mere end 90 pct. af nyudstedelserne i 2015,
Den samlede udstedelse af obligationer udgjorde 135,2
mia. kr. i 2015 (114,5 mia. kr. i 2014), heraf blev omkring 40
% udstedt i forbindelse med refinansiering af rentetilpas-
ningstan.

SDO’er udstedes fra BRFkredits kapitalcenter E, mens RO'er
udstedes fra BRFkredits kapitalcenter B. £ldre udstedelser
af RO’er er udstedt fra andre kapitalcentre eller fra 'Insti-
tuttet | @vrigt’, hvorfra der ikke le2ngere finder udldnsaktivi-
tet sted.

Af rets realkreditudstedelser er 68 pct. (79 pct. 1 2014)
anvendt til finansiering og refinansiering af variabeit forren-
tede ian, herunder rentetitpasningsian. De resterende 32
pet. (21 pet. § 2014) af udstedelserne i 2015 er fastforrente-
de, konverterbare obligationer. Syv (ni | 2014} ud af de ti
stgrste obligationsserier bestod § 2015 af rentetilpasnings-
obligationer.

TOP 10 OBLIGATIONER
i3
16
i4

Milliarder kroner
[
1=}

Den cirkulerende maengde af realkreditobligationer udstedt
af BRFkredit udgjorde primo 2016 nominelt 256,2 mia. kr.
{213,5 mia. kr. primo 2015).

| Ipbet af 2015 blev der indfriet for 0,5 mia. kr., sdledes at
BRFkredits samlede Senior Secured Bonds -udstedelse ulti-
mo 2015 androg i alt 1,0 mia. kr. BRFkredit har optaget
seniorgaeld for 500 mio. EUR (3,7 mia. kr.) under BRFkredits
EMTN-program. Seniorgeeiden Igber frem til 31. januar
2018,

LEDELSESBERETNING

Oplysningerne iht. CRR artikel 129 stk. 7 vedrgrende Szrligt
Da=kkede Obligationer {Blandt andet oplysninger om veer-
dien af sikkerhedspuljen og udstedte SDO, geografisk forde~
jing og typen af daekkede aktiver, forfaidsstruktur og lan der
har vaaret | restance over 90 dage}, offentligggres kvartals-
vis samtidig med deldrs- og drsrapporter i en ECBC-label
template, Der henvises til BRF.dk/investors?.

INVESTORFORDELING

BRFkredits realkreditobligationer er langt overvejende ejet
af danske institutionelle investorer — banker, investerings-
foreninger, pensionskasser og forsikringsseiskaber m.fl. En
mindre del ejes af private investorer og af udenlandske
investorer. Ved udgangen af 2015 var 15,2 pct. {12,5 pet.
ultimo 2014) af BRFkredits obligationer ifglge Nationalban-
kens statistik placeret hos udenlandske investorer.

INVESTORFORDELING
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REFINANSIERING

BRFkredit har i 2015 fortsat med at nedbringe refinansie-
ringsrisikoen p& udlansportefgljen. Bl.a. gennem yderligere
spredning af refinansieringerne p# 3 arlige terminer og med
pje for, at de enkelte serier skal vaere sa store, at de kan
indregnes | kreditinstitutters likviditetsbuffere i de kom-
mende LCR-krav (Liquidity Coverage Ratio). BRFkredit har i
Iphet af 2015 finansieret og refinansieret F1-lan og faelles
fundede banklan i RTL IT og RTL F-obligationer (For finansie-
ret).

RTL F-obligationerne er fastforrentede konverter-bare obli-
gationer med en Ipbetid pd 3 &r mod 1 &r pd traditionelle
korte RTL-obligationer. Efter 1 &r udbydes nye obligationer.
Afsasttes de udbudte obligationer | markedet, bliver prove-
nuet anvendt til fgrtidig pari-indfrielse af de gamie RTL F-
obligationer. Hvis de udbudte obligationer ikke afsattes
markedet, bliver de gamle RTL F-obligationer ikke fartidigt
pari-indfriet, men lgber videre med usendret kuponrente.

2 hitp://www. brf, dk/Investors-Dansk/Covered-Bond-Label/Covered-Bond-
data/Covered-Bond-data
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LEDELSESBERETNING

Fundingeendringen betyder, at refinansierlngsrisikoen lg- RATING
bende skubbes ud i tid med 2-3 4r, og at BRFkredit | et sce- Jyske Bank og BRFkredits flles udstederrating er A- (neu-
narie uden tlistrekkelig afs@tning i de udbudte obligatio- tral outlook), og BRFkredits obligationer udstedt fra hen-
ner, fortsat har mindst 2 &r til at forny fundingen uden at holdsvis Kapitalcenter E, Kapltalcenter B samt Instituttet i
skulle foriznge obligationernes lgbetid | henhold til refi- @vrigt er tlldelt en rating p4 AAA (stable). Derudover har
nansieringsloven (LB9). Safremt der inden for de 2 r fortsat Standard & Poor's (S&P) tildelt BRFkredits EMTN-program
ikke er aftagere til de udbudte obligationer, bliver de gamle en rating pa A-.
RTL F-obligationerne Igbetidsforlaenget ved udlgb med 12
maneder ad gangen | henhold til L83. Denne Ighetidsfor- RATINGS FRA STANDARD & POOR'S
lngelse udger en ekstra lovbestemt beskyttelse mod refi- Ultimo 2015 Tiidelt/zndret
nansteringsrisiko og forhindrer betalingsstandsning som for
gvrige realkreditinstitutter. Seerligt dekkede obligatloner

- udstedt fra Kapltalcenter E 17-10-2011
For at reducere refinansieringsrisikoen yderligere og for at Realkreditabligationer
generere starre serier i laengere Ipbende cbligationer, har - udstedt fra Kapitalcenter B 17-10-2011
BRFkredit | 2015 finansieret etirige rentetlipasningslan
gennem udstedelse af l&ngere Igbende obligationer (3- - udstedt fra Instituttet | gvrigt 27122003
arige obligationer). Renterisikoen mellem de korte lan og Udsteder rating (long term rating} 12-10-2011
de lange obligationer er afdaekket ved hjalp af swaps, ind- Udsteder ratinig (short term rating) 12-10-2011
giet med finansielle institutter. Renterisikoen er s3ledes BRFkredits EMTN-program 05-12-2012

uandret for bade lantager og Investor.

1) 5&P bekraftede den 13. Juli 2015 BRFkredits udstederrating pd A-
FORDELING AF BRFKREDITS UDLANSPORTEFPLIE FORDELT PA LANETYPER /stable/A-2,

S&P’s krav til supplerende sikkerhedsstlllelse for at bibe-
holde karakteren AAA steg i Isbet af 2015. Stigningen skyl-
des hovedsageligt en stigning i portefgljen med 35,2 mia.
kr. (primaert pa Privat) samt implementering af nyt kriterie
fra S&P for udlan med sikkerhed i erhvervsejendomme.
Implementeringen af kriteriet fik det samlede krav tif sik-
kerhedsstillelse til at stige.

KAPITALKRAV, STANDARD & POOR’S

Mia. kr.
& Rentetlipasningsidn med refinansering Indenfor det naeste ar 25
®E Refinanslering efter mere end 1 &r |
M Andre udiinstyper (f.eks. Fastrente mm.)
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GVRIG INFORMATION

FINANSTILSYNETS REDEGPRELSER
Finanstilsynet har ikke offentliggiort redeggrelser vedrg-
rende BRFkredit | 2015.

Finanstilsynets redegerelser fra tidligere inspektioner er
tilgaengelige ps BRFkredits hjemmeside brf.dk.

TILSYNSDIAMANTEN FOR REALKREDITINSTITUTTER
Tilsynsdiamanten fastlzgger en raekke szrlige risikoomra-
der med angivne graansevardier, som institutterne som
udgangspunkt ber ligge Inden for. Opgerelse af tilsynsdia-
mantens graensevaerdier for BRFkredit afs praesenteres
nedenfor.

TILSYNSDIAMIANTEN 2014
PEILEMUERKER Pet.
Kontentrationsrisiko < 100 % 76,4
Udlansvaskst < 15 % om &ret i segment:

- EJerboliger og fritidshuse 9,1
- Boligudiejningsejendomme 4,0
- Andet erhverv 2,7
Lintagers renterisiko < 25 %

- Ejendomme med boligformal 27,0
Afdragsfrined < 10 %
- Ejerholiger og fritidshuse 11,5
13n med kort rente:
- Refinansiering (rlig) < 25 % 27,5
- Refinansiering (kvartal} < 12,5 % 19,4

Ultimo 2015 opfylder BRFkredit a/s Tilsynsdiamantens pej-
lemazrker for koncentrationsrisiko, arlig refinansiering samt
alle pa naer en af graenserne for udlénsvaekst for udldns-
segmenterne. Stigningen i ejerboliger og fritidshuse er en
kansekvens af overfprsien af 1&n fra kendte kunder 1 lyske
Bank til BRFkredit via fzelles funding, hvilket betragtes som
uproblematisk, da der ikke er tale om en konjunkturdrevet
vaekst. Pejlemaerket for den kvartérlige refinansiering af lan
med kort funding overholdes i alle kvartaler pa nzer 4. kvar-
tal, hvilket fortsat er den sterste refinansieringstermin, men
overskridelsen er mindre end sidste ar. BRFkredit a/s for-
holder sig ipbende til instituttets positioner i forhold til de
opstillede pejlemarker og forventer at blive compliant
inden ikrafttrazden i henholdsvis 2018 og 2020.

% http://www.brf.dk/Service-Pages/Om-BRFkredit/Finanstilsynets-vurderinger

LEDELSESBERFTNING

NY LIKVIDITETSREGULERING

Likviditetskravet LCR (Liguidity Coverage Ratio) tradte i
kraft 1. oktober 2015, og som SIF| institut skal BRFkredit
opfylde kravet fuldt fra begyndelsen. Kravet betyder, at
BRFkredit skal have en behaldning af likvide aktiver (ekskl.
egne obligationer), der kan daekke et beregnet netto cash
outflow over de efterfglgende 30 dage i et stresset scena-
rie. Med fremrykningen af refinansieringerne af rentetil-
pasningslan og en forretningsmodel med balance mellem
indbetalinger pa fan og udbetalinger p4 obligationer har
BRFkredit ikke udfordringer med at opfyide kravet.

BRFkredits realkreditobligationer har en rating og over-
daekning, der kvalificerer dem til at kunne indga som likvide
aktiver i kreditinstitutters LCR-opgerelser. Realkreditobliga-
tioner kan maksimalt udggre 70 pct. af de likvide aktiver i
likviditetsbufferen og skal fratrazkkes et haircut afhaengig af
stgrrelsen pa de enkelte serfer. Haircuttet udger 7 pct. og
15 pct. pa serier stgrre end hhv. 500 mio. EUR og 250 mio.
EUR. Obligationsserier mindre end 250 mio. EUR kan ikke
taelies med i likviditetsbufferen.

Sammensatningen af BRFkredits fondsbeholdning er tilpas-
set de nye krav | LCR. Mindre obligationsserier, der tidligere
blev handlet og de facto var likvide, er kke feengere likvide
instrumenter pga. LCRs definition af likvide obligationer.
Herudover vit BRFkredit som udsteder sikre, at de udstedte
obligationer far tilstraekkelig volumen til at kunne taeile
med i Investorernes LCR-likviditetsbuffere, LCR skaber et
incitament til at koncentrere obligationsudstedelserne,

Det er endnu uafklaret, om NSFR (Net Stable Funding Ratio)
bliver et lovkrav fra 2018, NSFR stiller krav om, at institut-
tets aktiver skal have en passende lang fundingsammen-
seetning, siledes at der ikke opstdr likviditetsudfordringer
inden for en 1-&rig tidshorisont. Det er fortsat forventnin-
gen, at BRFkredit bliver NSFR-konform gennem funding af
kort rente-produkter med l@ngere Ipbende RTL F-, Cita- og
Cibor-obligationer.

UDBYTTE
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at udbytte-
procenten for 2015 bliver 0.

FINANSKALENDER 2016

Meddelelse om drsrapporten for 2015
Generalforsamiing | BRFkredit afs

Meddelelse om detirsrapporten for 1. kvartal 2016
Meddelelse om deldrsrapporten for 1. halvar 2016
Meaddelelse om deldrsrapporten for 1.- 3, kvartal 2016
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BEGIVENHEDER EFTER
REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der
andrer ved &rsregnskabets resultat eller balance.

LEDELSESBERETNING

RESULTAT I FORHOLD TIL
FORVENTNING

Ved offentliggprelsen af &rsregnskabet for 2014 forventede
BRFkredit en fortsat forbedring af basisindtzgterne

som folge af en betydelig portefpljevaekst i forlangelse af
fusionen med Jyske Bank samt en forventet hpj omlag-
ningsaktivitet. Det samlede resultat ville herudover vaere
afhaengigt af tabsniveauet samt udvikiingen pa fondsmar-
kederne,

Det faktiske resultat for 2015 blev et overskud p& 909 mio.
kr. fgr skat. Resultatet blev sidledes som forventet bedre
end i 2014, hvilket ikke mindst skyldes, en vasentiig for-
bedret kerneforretning, hvor basisindtaegter og basisresul-
tat fpr nedskrivninger pa udidn blev forpget. Samtidig er
omkostningerne faldet som forventet.

FORVENTNINGER TIL 2016

For 2016 forventes en forbedring af basisindtagterne pri-
mazrt som folge af vaekst i realkreditportefgljen. Det samle-
de resultat vil herudover vaere afhaengigt af tabsniveauet
samt udviklingen pé fondsmarkederne.

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2015 / 19



MEDARBEJDERE

BREkredit besk=ftigede 706 fastansatte medarbejdere
ultimo 2015 {ultimo 2014: 793). Heraf er et betragteligt
antal beskaftiget | koncernfunktioner. Faldet i antallet af
medarbejdere i forhold til ultimo 2014 skyldes blandt an-
det, at BRFkredit Bank blev overdraget til Jyske Bank.

Gennem 2015 er der taget flere initiativer til at skabe feelles
rammer og vilkdr for medarbejder- og tederudvikling. Der-
ved understettes arbejdet mod en mere falles kultur |
koncernen. Der er udviklet et faelles koncept for medarbej-
derudviklingssamtaler (MUS), og de arlige dialoger om ud-
vikling og resultater tager derved et identisk udgangspunkt,
Det samme gor sig gzidende for det fremtidige arbejde
med medarbejderundersggelser samt design af en feelles
laaringsportal. | drets lgb er der endvidere udarbejdet en
analyse af, hvorledes der i dag arbejdes med ledelsesudvik-
ling i henholdsvis BRFkredit og Jyske Bank, for i 2016 at
seette ind med en stgrre grad af falles projekter pd dette
omrade.

£n del af arbejdet med at skabe falles kultur omfatter et
falles veerdigrundiag. Arbejdet med vaerdiformuleringer og
plan for yderligere involvering af medarbejderne er staerkt
fremskredet, og de nasste skridt bliver taget i starten af
2016.

i forretningsomrade Privat har der | 2015 varet gennemfort
en massiv uddannelsesindsats, idet overdragelsen af
BRFkredit Bank til lyske Bank blandt andet har medfert et
skifte fra BEC til Bankdata. | november 2015 er der i forret-
ningsomridet gennemfgrt organisationsandringer, som
yderligere vil forstaerke behovet for uddannelse ogsa ind i
2016.

i forretningsomraderne Echverv og Alment Byggeri er der
gennemfart et storre udviklingsforlgb for alle medarbejdere
med fokus pa radgivning og servicering af kunderne. Savel
erhvervsradgivere som erhvervschefer har saledes udviklet
deres kompetencer, og forretningsomraderne har arbejdet
frem mod at skabe en endnu mere kunde— og forretnings-
orienteret kultur.

LEDELSESBERETNING

SAMFUNDSANSVAR

(CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY)

BRFkredits bestyrelse har vedtaget en politik for samfunds-
ansvar, der tager udgangspunkt i at forbedre vilkdrene i og
omkring boligmiligerne. Indsatsen har fokus pd socialt ud-
satte og grupper, som har sveert ved at finde fodfeeste pa
arbejdsmarkedet, pa kunder inden for det almennyttige
omride og p medarbejdere og miljp. BRFkredit har siden
fusionen med Jyske Bank en koncern CSR-funktion, der har
til opgave at sikre, at BRFkredits CSR-politik gennemfores.

UDSATTE GRUPPER

BRFkredit har ogs4 | 2015 haft udviklingsheemmede medar-
bejdere fra job- og aktivitetscenter Sandtoften, som er
drevet af Gentofte Kommune, til at 51 for rengeringen og
vedligeholdelse af udearealerne.

| 2015 afsluttede indsatsen Det professionelle partnerskab.
Mélet med projektet var at afprgve modeller for, hvordan
virksomheder kan professionalisere og systematisere sam-
arbejdet med jobcentrene om virksomhedspraktik og af-
prgvning af udsatte grupper.

KUNDER

Indsatserne i PA TVARS™ - aktiviteterne i det almennyttige
omrade gennemfgres sammen med lokale kraefter, som
bade kender lokalomradet og har en szrlig interesse i at
forbedre det. Ofte vaiger BRFkredit at Igse opgaver i resul-
tatskabende partnerskaber, der ogsa giver veerdi hos kun-
derne og i samfundet.

MEDARBEIDERE

BRFkredit har fokus pa diversitet i medarbejdersammen-
s@tningen. Vi er af den overbevisning, at der skabes inno-
vation og idéudvikling, nér forskellighed er repraesenteret
pa en arbejdsplads. | samarbejde med medarbejderne ud-
vikies der igbende en raekke initiativer, som skal udvikle og
fastholde et hgjt ambitionsniveau, et godt arbejdsmiljp og
en sund arbejdsplads. Medarbejderne er desuden involve-
ret i virksomhedens CSR-indsatser og arbejdet med social
ansvarlighed.

BRFkredit har ikke en politik for medarbejdere med et han-
dikap. Det skyldes, at BRFkredit ikke gnsker at veere en
virksomhed, hvor medarbejdere med et handikap omfattes
af en politik, blot fordi de har et handikap. BRFkredit har
fokus pa at |pfte sit samfundsansvar i forhold til denne
gruppe. Det udmantes i fleksjobansattelser, ansattelser af
udviklingsheemmede, ansaettelser efter overenskomstens
sociale kapitel med mere.

MILIg

BRFkredit arbejder for en effektiv og skansom udnyttelse af
ressourcerne i forhold til energiforbrug, affaldshandtering
og reduktion af CO2-udledning. Samtlige medarbejdere har
mulighed for at sortere deres affald, hvilket reducerer
maengden af affaid til forbraending. P4 it-omradet har om-
laegning af den tekniske Infrastruktur bidraget til at reduce-
re elforbruget.
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MENNESKERETTIGHEDER

BRFkredit driver virksomhed i Danmark, som har tiltradt
FN's menneskerettighedskonvention, hvorfor vi ikke har
fundet det ngdvendigt at vedtage en politik vedrgrende
menneskerettighederne.

For yderiigere information om BRFkredits CSR-indsatser
henvises til CSR-redegerelsen for 2015, der er tilgengelig
pé brf.dk/csr og jyskebank.dk /esr ¢

* https:/fwww.Jyskebank.dk/ess/frapport

LEDELSESBERETNING

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2015 / 21



SELSKABSLEDELSE (CORPORATE

GOVERNANCE}

INDLEDNING

BRFkredits bestyrelse har vaigt, at BRFkredit anvender an-
befalingerne for god selskabsledelse udarbejdet af Komite-
en for god selskabsledelse. Anbefalingerne for god sel-
skabsledelse kan findes p& hjemmesiden www.corporate-
governance.dk. Gennemgang af anbefalingerne for god
selskabsledelse er en del af bestyrelsens arsplan.

BRFkredit a/s er 100 pct. ejet af lyske Bank A/S. Som fpige
heraf er der dele af anbefalingerne for god selskabsledelse,
som vurderes ikke at vaere relevante for BRFkredit. Det
drejer sig om anbefalinger vedrgrende dialog meilem sel-
skabet og aktionaerer mm., afholdelse af og informationer
til generalforsamling, beredskab i forbindelse med overta-
gelsesforspg og om at mindst halvdelen af bestyrelses- og
udvaigsmedlemmer skal veere uafhangige.

GENERALFORSAMLING

Generalforsamiingen indkaldes i henhold tif vedtaegterne
tidligst 4 uger og senest 2 uger for generalforsamlingen. Pa
den ordinaere generaiforsamiing godkendes drsrapporten,
der er valg af bestyrelse og revision, ligesom der meddeles
decharge til bestyrelse og direktion, og der traeffes afgprel-
se om anvendelse af &rets over- eller underskud. Selskabets
vedtagter blev senest sndret i juni 2014 og er tilgzngelige
pé BRFkredits hjemmeside www.brf.dk . *

BRFKREDITS BESTYRELSE

Til BRFkredits bestyrelse vaelger generalforsamlingen
mindst tre og hgjst seks medlemmer. Bestyrelsen bestér af
fem medlemmer, heraf tre generalforsamlingsvalgte med-
lemmer og to medlemmer valgt af medarbejderne efter
lovgivningens regler om medarbejderreprazsentation. De
generalforsamtingsvalgte bestyrelsesmediemmer afgar pa
hvert rs ordinare generalforsamling, men kan genvalges.
Dog er ingen, som er fyldt 70 &r, valgbar ti! bestyrelsen.
Medarbejderreprasentanterne vaelges for fire ar ad gan-
gen. Der har i 2015 vzeret afholdt valg af medarbejderre-
prassentanter til BRFkredits bestyrelse.

Bestyrelsen har ikke fastsat graenser for medlemmernes
andre ledelseshverv. Det vurderes, at alle bestyrelsens
mediemmer varetager hvervet pd betryggende vis. Oplys-
ninger om bestyrelsens mediemmer findes i afsnittet ‘Le-
delseshvery'’.

Bestyreisen besidder brede kompetencer og viden fra ledel-
seshvery i stogrre danske virksomheder samt kompetencer
vedrarende efendomme, finansiering, risikostyring, jura og
markedsfaring. Bestyrelsen tager ipbende stilling til beho-
vet for at supplere viden og kompetencer. Bestyrelsens
opgaver og ansvar samt graensesnit til direktionen er fast-
lagt | en forretningsorden for bestyrelsen samt retningslin-
jer til direktionen § BRFkredit.

* hutp:/fwww. brf.dk/Service-Pages/Om-BRFkredit/BRFkredit-i-tal/Seiskabsledelse
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Bestyrelsen foretager en arlig vurdering af sit arbejde med
udgangspunkt i spergeskemaer udfyldt af det enkelte be-
styrelsesmedlem. Vurderingen drpftes i bestyrelsen under
ledelse af formanden. Bestyrelsen foretager endvidere en
4rlig vurdering af direktionens arbejde og samarbejdet med
bestyrelsen.

Bestyrelsen har afholdt 14 m@der i 2015.

BESTYRELSESUDVALG M.V.

KONCERNREVISIONSUDVALG OG RISIKOUDVALG

BRFkredit er omfattet af Jyske Banks revisionsudvalg og
risikoudvalg og har siledes ikke selvstandige revisionsud-
valg og risikoudvalg.

Generalforsamlingen har besluttet, at BRFkredit og Jyske
Bank folger den samme Ignpolitik. BRFkredit har fortsat et
selvstendigt Nomineringsudvalg, men er omfattet af Jyske
Bank bestyrelses lpnudvalg. Nomineringsudvalget har af-
holdt 2 mader | 2015.

Det er ignudvalgets opgave at udarbejde og fremizgge
anbefalinger til bestyrelsen om bestyrelsens, direktionens
og vasentlige risikotageres aflpnning samt forsla eventuelle
andringer til Ignpolitikken. Udvalget er desuden ansvarligt
for kontrolien med overholdelse af politikken.

Antallet af medarbejdere mv., der er omfattet af de skeer-
pede regler om tildeling af variabel lgn, udgjorde ved ars-
afslutningen fem bestyrelsesmedlemmer, to direktgrer og
20 vaasentlige risikotagere.

Der anvendes ikke variabe! aflgnning for bestyrelsens og
direktionens medlemmer. Honorar- og i@noplysninger for
bestyrelsen fremgdr af drsregnskabets note nr, 9.

Tre vaesentlige risikotagere har fiet udbetalt variabel lgn,
der ikke overstiger bagatelgraznsen pa 100.000 kr. Envae-
sentlig risikotager modtager udskudt variabel |gn fra tidlige-
re regnskabsér.

ved variabe! Ipn til vaesentlige risikotagere pd mere end
100.000 kr. men under 500.000 kr, &rligt, sker tildelingen og
udbetalingen efter falgende regler. 50 % udbetales kontant
og 50 % udbetales | medarbejderobligationer. 40 % udsky-
des over en periode pa tre &r. De udskudte pndele rets -
erhverves fgrst pa afregningstidspunktet. De udskudte
Ipndele udskydes med en ligelig fordeling over &rene og
afregnes én gang om &ret. Direktionen vurderer ved hver
afregning, om forudsastningerne har 2ndret sig, og om den
variable lgn derfor rets erhverves helt, delvist eller heit
bortfalder. Retten til det erhvervede bortfalder, hvis det er
udbetait ud fra fejlagtige oplysninger, eller modtager var i
ond tro (claw back). De 50 % af den variable lgn, som udbe-
tales i medarbejderobligationer, er udover udskydelsespe-
rioden underlagt en tilbageholdelsesperiode efter overdra-
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gelsen, hvor medarbejderobligationerne ikke mé afhazndes,
Tilbageholdelsesperiodens lengde var | 2015 seks mineder.

Honorar- og Ignoplysninger for vaesentlige risikotagere
fremgar af arsregnskabets note nr, 9.

{ overensstemmelse med lyske Bank koncernens lgnpolitik
er det besluttet, at vaesentlige risikotagere ikke kan 3 ud-
betalt variabel Ign ud over eventuelle krav pa sammenlaeg-
ningstidspunktet.

Der udbetales ikke godtgerelser i forbindelse med ny an-
sattelser, Der er ikke udbetalt fratraadelsesgodtgprelser til
direktionen og/eller bestyrelsen i regnskabsaret,

MANGFOLDIGHED OG KPNSSAMMENSETNING

BRFkredits bestyrelse har i 2015 vedtaget at zendre BRFkre-
dits mangfoldighedspolitik, 54 den svarer til den vedtagne
ligestillingspolitik | Jyske Bank-koncernen. | kehternens
ligestillingspolitik er indfigrt maltal og overordnede rammer
for at pge det underreprasenterede ken i koncernen, her-
under i BRFkredits bestyrelse og ledelse. Bestyrelsen fpiger
mindst én gang arligt op pa maltal, politik og tiltag pd om-
radet.

Ved besaettelse af ledige stillinger, herunder pa ledelsesni-
veau, er det BRFkredits politik at tilgodese BRFkredits be-
hov for medarbejdere med de rigtige kompetencer uanset
ken, alder, etnicitet m.v. Ved valg mellem lige kvalificerede
kandidater kan hensyn til diversificeret sammensaetning af
medarbejderstaben indgd, idet det blandt andet tilstraehes,
at begge kan pi iedelsesniveau opnér en repraesentation pd
minimum 40 %.

1 forbindeise med rekruttering til alle iederstillinger skal det
s& vidt muligt sikres, at begge ken er reprassenteret blandt
de kandidater, som far mulighed for at komme til jobsamta-
le. BRFkredits fokus pa en diversificeret medarbejdersam-
mensatning, ogsé pd ledelsesniveau, skal vazre synligt i
forbindelse med rekruttering.

Bestyrelsen indstilier de bedst egnede kandidater til ledige
bestyrelsesposter til generalforsamling. I indstillingen tit
generalforsamlinger er bestyrelsen opmazrksom pa mulig-
heden for at indstille kandidater, der pa sigt kan medfare
en kpnsmaessig ligestilling i bestyrelsen. Maltallet er i 2015
fastsat til 33 %.

Der er pt. ikke kvindelige bestyrelsesmediemmer valgt af
generalforsamlingen, hvilket bestyrelsen vil have i erindring
ved indstillinger til generalforsamling om fremtidige zen-
dringer i bestyrelsens sammensaztning. Der er sket et fald i
antallet af kvindelige ledere | BRFkredit fra 34 pct. i 2014 til
28 pct. i 2015, Andringen skyldes primaert sammenizgning
af dobbeltfunktioner efter fusionen, og at en reekke kvinde-
lige ledere har faet 2ndret reference fra BRFkredit og
BRFkredit Bank tii Jyske Bank.

DIREKTIONEN
Administrerende direktgr Carsten Tirsbaek Madsen og di-

LEDELSESBERETNING

rektgr Lars Waalen Sandberg er ansvarlige for seiskabets
daglige ledelse Inden for de rammer, bestyrelsen har ud-
stukket i retningslinjer og politikker, Oplysninger om direk-
tionens andre ledelseshverv findes i afsnittet ‘Ledalses-
hverv’,

INTERNE KONTROL- QG RISIKOSTYRINGSSYSTEMER VED-
RORENDE REGNSKABSAFLEGGELSEN

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for
koncernens regnskabsafleggelse. Regnskabsafimggelsen
tager udgangspunkt i, at alie relevante gkonomiske transak-
tioner er korrekt registreret | gkonomisystemet, Til sikring
af, at alle gkonomiske transaktioner er korrekt registreret i
gkonomisystemet, og med det formal at forhindre, opdage
og korrigere fejl udfgres der daglige, ménediige og kvartals-
vise interne kontroller, der er beskrevet | forretningsgange.
Kontrotlerne bestdr af bade systemkontroller og manuelle
kontroller. De interne kontroller foretages lpbende ved
afstemning og sandsynliggerelse af alle regnskabskonti,
ligesom der foretages kontrol | gkonomifunkticnen af de
foretagne afstemninger. Omfanget af afstemning og kontrol
tager udgangspunkt i en vurdering af risikoen for feji i de
pkonomiske transaktioner/ regnskabsposter. Der er szerlig
fokus pé de gkonomiske transaktioner og regnskabsposter,
hvor sken og vurderinger kan have en vasentlig indflydelse
pa veerdien af aktiver og passiver. Der henvises til note nr.
65 i regnskabet for en yderligere beskrivelse heraf.

Der foretages lgbende rapportering til bestyrelse, direktion

og omradeledelse. Rapporteringen omfatter blandt andet:

- Resultatopggrelse og balance med kommentering af
vasentligste poster

- Aktivgennemgang

- Afkast og risici pd BRFkredits fondsbeholdning, herun-
der rente og valutarisici

- Kreditrisici, tab og nedskrivninger

- Modpartsrisici

- Operationeile risici

- Kapital og solvensbehov

- Hkviditetsforhold

Al rapportering tager udgangspunkt I et falles datagrund-
lag. BRFkredit foretager Isbende overvigning af udviklingen
i relevant lovgivning og forskrifter med henblik p4 at sikre
overholdelse heraf. | forbindelse med regnskabsaflaggel-
sen udfyldes tillige detaljerede kontrollister til sikring af, at
alle krav er overholdt. Intern Revision gennemgar og rap-
porterer lgbende om vaesentlige omrader vedrgrende in-
terne kontroller, risikostyring og rapportering. Kancernrevi-
sionsudvalget gennemgar endvidere regnskabs-, revisions-
og sikkerhedsmaessige forhold.

RISIKOSTYRINGSFUNKTION

Der er etableret en saerskilt risikostyringsfunktion, der har
til formal at bistad BRFkredits direktion med at skabe et
overblik over alle vaesentlige risici, sikre en kiar og entydig
ansvarsplacering for den proaktive styring af risici, vurdere
tilstreekkeligheden af de ristkomdl, rapporter og modeller,
der benyttes i styringen, og give sin holdning til kende om-
kring de vaesentlige risici og deres stgrrelse. Risikostyring i
BRFkredit er en del af lyske Bank koncernens samlede risi-
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kostyring. Funktionen er en enhed i ‘@konomi- og Ristkosty-
ring’ i lyske Bank med hvilken der er opbygget et fagligt
samspil.

For en naermere beskrivelse af BRFkredits styring af risici
henvises til ‘Jyske Bank Risiko- og kapitalstyring 2015’, der
kan findes, via link, pa brf.dk.s

COMPLIANCEFUNKTION

BRFkredit-koncernen har i overensstemmelse med lovgiv-
ningen en Compliance-funktion, der har til opgave at bistd
iedelsen med at sikre, at BRFkredit-koncernen overholder
gzidende love og regler, heriblandt MiFID, God Skik m.v.
samt etiske standarder for derved at minimere ristkoen for
pkonomiske tab og tab af tillid fra kunder, myndigheder og
omverdenen | gvrigt. Compliance-aktiviteterne bestar pri-
mart i at gennemfpre underspgelser af udvalgte omrader.
Underspgelserne sker i et taet samarbejde med de afdelin-
ger | BRFkredit, der har ansvaret for det omrade, der under-
spges. Arbejdet afsluttes med en rapport til direktionen og
en &rlig rapport til BRFkredits bestyrelse.

INTERN KONTROL

Bestyrelsen fastlaegger rammer og politikker for virksom-
hedens forretningsudgvelse, og bestyrelsen og direktionen
fastlaegger og godkender overordnede krav til forretnings-
gange og interne kontroller pa vaesentlige virksomhedsom-
rader. Det interne kontrolsystem bygger pa funktionsadskii-
ielse mellem kundevendte funktioner, bevilling og kontrol.
Kontrol foretages pa flere niveauer og begynder med egen-
kontrol i forretningsomrader og fondsomradet samt ipben-
de kontrol, der udfpres af kreditfunktionen, compliance-
funktionen og gkonomifinktionen. Hertil kommer den
interne revision, der Ipbende reviderer udvalgte omrader
efter den revisionsplan, koncernrevisionsudvalget har god-
kendt. Koncernens gkonomifunktion samler, kontrollerer og
rapporterer hver méned finansielle data til direktionen.

Koncernrevisionsudvaiget og direktionen overvager Ipben-
de overholdelsen af forretningsgange, interne kontreller,
relevant lovgivning og andre forskrifter og bestemmelser i
forbindelse med regnskabsafleggelsen og rapporterer
herom til den samlede bestyrelse.

REVISION
Pa den drlige generatforsamling vaelges en ekstern revisor
efter indstilling fra bestyrelsen,

Forud for valget har koncernrevisionsudvalget vurderet den
indstilede revisors kompetencer, uafhangighed m.v.
BRFkredit er endvidere omfattet af Jyske Banks interne
revision. Intern Revision har reference til bestyrelsen. In-
tern Revision reviderer &rsregnskabet | samarbejde med de
generalforsamlingsvalgte revisorer, Herudover udfgrer
Intern Revision revision af udvalgte omrader efter en revisi-
onsplan, som er godkendt af ekstern revision og forelagt for
koncernrevisionsudvalget og bestyrelsen. Som led i revisio-
nen rapporterer revisorerne om eventuelle svagheder |
forretningsgange og interne kontroller m.v. til direktion og

& hatp:/fwww. brf. di/Service-Pages/Om-BRFkredit/BRFkredit--tal/Regnskaber

LEDELSESBERETNING

bestyrelse, ligesom intern Revision lgbende fplger op pd
status pa afgivne anbefalinger. Chefen for Intern Revision
deltager p4 meder | koncernrevisionsudvalget.

WHISTLEBLOWER-ORDNING

BRFkredit er omfattet af en faelles whistieblower-ordning |
Jyske Bank-koncernen.
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LEDELSESHVERV

BESTYRELSENS LEDELSESHVERV I ANDRE ERHVERVSDRIVENDE VIRKSOM-
HEDER PR. 31. DECEMBER 2015

FORMAND SVEN A. BLOMBERG

NESTFORMAND PER SKOVHUS
- Bestyrelsesmedlem i JSNA Holding A/S

BANKDIREKT@R NIELS ERIK JAKOBSEN

- Bestyrelsesformand i Bank//Pension samt et helejet datterselskab
- Bestyrelsesmedlem {nzestformand} | Letpension A/S

- Bestyrelsesmedlem i Bl Holding A/S samt et helejet datterselskab

MEDARBEIDER REPRASENTANT LAILA BUSTED

MEDARBEIDER REPRESENTANT Kiv HENRIKSEN

MEDLEMMER AF BESTYRELSEN PR. 31. DECEMBER 2015

NAVN FEDT INDVALGT I NOMINERINGSUDVALG
BESTYRELSEN

Vice ordfgrende direktar Sven A. Blomberg, Formand 1950 2014 Formand

Bankdirekter Per Skavhus, naestformand 1959 2014 Nastformand

Bankdirektgr Nlels Erik Jakobsen 1958 2014

Medarbejderrepraesentanter:

Kunderddgiver Laila Busted 1960 1999 Medlem

Kim Henriksen 1960 2015
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LEDELSESHVERY

DIREKTIONENS LEDELSESHVERV I ANDRE ERHVERVSDRIVENDE
VIRKSOMMHEDER PR. 31. DECEMBER 2015

CARSTEN TiRSBAK MADSEN

LARS WAALEN SANDBERG
E-nettet Holding A/S
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt &rsrapporten for 2015 for BRFkredit-kancernen
og BRFkredit a/s.

Koncernregnskabet aflaegges i overensstemmelse med
international Financial Reporting Standards som godkendt
af EU, mens drsregnskabet for moderselskabet aflegges i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledel-
sesberetningen udarbejdes | overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Arsrapporten er herudover udar-
bejdet i overensstemmelse med de yderligere danske op-
lysningskrav ti Arsrapporter for udstedere af bgrsnoterede
obligationer.

Kgs. Lynghy, den 23. februar 2016.
DIREKTION s

g”:: _” %

Carsten Tirsbaek Madsen
Adm. direktpr

BESTYRELS ﬂ

Sven A. Biomb
Formane

Medarbejderreprasentant

PATEGNINGER

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter vores op-
fattelse et retvisende billede af koncernens og modersel-
skabets aktiver, passiver og finansielie stilling pr. 31. de-
cember 2015 samt af resultatet af koncernens og modersel-
skabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redegprelse for udviklingen i koncernens og
moderselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt
en beskrivelse af de vazsentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamiingens godkendel-
se.

Lars Waalern Sandbe
Direkter

els Erik Jakobsen

b

Laila Busted
Medarbejderrepraesentant

-
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INTERN REVISIONS ERKLARINGER

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKA-
BET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for
BRFkredit a/s for regnskabsdret 2015, Koncernregnskabet
udarbejdes efter International Financial Reporting Stan-
dards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for
bersnoterede finansielle selskaber. Arsregnskabet udarbej-
des efter lov om finansiel virksomhed.

DEN UDF@ORTE REVISION

Revisionen er udfgrt pd grundlag af Finanstilsynets be-
kendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i finansielle
virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter in-
ternationale standarder om revision. Dette kraver, at vi
planiaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at koncernregnskabet og arsregnskabet ikke
indeholder vazsentlig fejlinformation.

Revisionen er udfart | henhold tii den arbejdsdeling, der er
aftalt med ekstern revision, og har omfattet vurdering af
etablerede forretningsgange og interne kontrolier, herun-
der den af ledelsen tilrettelagte ristkostyring, der er rettet
mod rapporteringsprocesser og vasentlige forretnings-
maessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikpre-
vevis efterprgvet grundlaget for belpb og gvrige oplysnin-
ger i koncernregnskabet og arsregnskabet. Revisionen har
endvidere omfattet vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skgn er rimelige samt den samlede preesentation af kon-
cernregnskabet og drsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de vasentlige og risikofyldte
omréader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

PATEGNINGER

KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange
og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod koncernens og selskabets
rapporteringsprocesser og veesentlige forretningsmaessige
risici, fungerer tiifredsstiliende.

Det er tillige vores opfattelse, at koncernregnskabet og
arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31,
december 2015 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestramme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmel-
se med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og danske oplysningskrav for barsnoterede
finansielle selskaber for s& vidt angér koncernregnskabet
samt | overenssternmelse med lov om finansie! virksomhed
for 58 vidt angar arsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har | henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har lkke foretaget yderligere hand-
linger 1 tillzeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysninger-
ne 1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og drsregnskabet.

Revisionschef
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS
ERKLARINGER

Til kapitalejerne i BRFkredit a/s

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG
ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for
BRFkredit a/s for regnskabséret 1. januar — 31, december
2015, der omfatter resultatopggrelse og opgprelse af
totalindkomst, balance, egenkapitalopgarelse, kapitalopge-
relse samt noter, herunder anvendt regnskabspraksis for
sével koncernen som moderselskabet samt
pengestrpmsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet
udarbejdes efter International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og &rsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansie! virksomhed.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes herudover
i overensstemmeise med danske oplysningskrav for
udstedere af bgrsnoterede obligationer.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET OG
ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
koncernregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav
for udstedere af bgrsnoterede obligationer samt for
udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed og danske oplysningskrav for udstedere af
bgrsnoterede obligationer, Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundiag af vores
revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorfovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandfinger for at % l 0!0“,.,_._.,\

opna revisionsbevis for belgb og oplysninger |
koncernregnskabet og arsregnskabet, De valgte
revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i

PATEGNINGER

koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstazndighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om
ledelsens regnskabsmiessige sken er rimelige, samt en
vurdering af den samiede praesentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er
tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et ret-
visende billede af koncernens aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af kon-
cernens aktiviteter og pengestrpmme for regnskabséret 1.
Januar tif 31. december 2015 i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU og danske oplysningskrav for udstedere af bgrsnote-
de obligationer.

Det er endvidere vores opfattelse at arsregnskabet giver et
retvisende billede af moderselskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet
af moderselskabets aktiviteter for regnskabséret 1. Januar -
31. december 2015 | overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed,

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold tit lov om finansiel virksomhed gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af
koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet.

Silkeborg, den 23. februar 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

¢ 8rdhn Uda

Henrik A. Laursen et
afsautoriseret revisor

Statsautoriseret revisor
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RESULTATOPG@RELSE OG OPG@RELSE AF TOTALINDKOMST

TR

RESULTATOPGORELSE
5  Rentsindimgisr 7.854 7.556 7.807 7.3789
&  Renisudgifier 5.678 5.440 5,564 5.407
Natte rentsindtegter 1919 2.118 194 1.871
Udbytte af aktier mv. ] 4 9 4
T  Gabyrer og provisionsindisegter 342 82 33X 250
Alghne gebyrer og provisionsudgfar 85 97 85 98
Nwito rents- og gebyrindimgter 2.244 2.305 2196 2127
8 Kursreguiaringer (- er an udgift) 64 6538 -270 =508
Andre driftsinttmgter 1 15 38 a5
9-11  Udgifier ti personate og administration 878 932 B4B 857
28,28,28 Al- og nedskriviinger pd Immaterialle og materiais aktiver 17 19 17 18
Andre driftsudgiiter 12 12 8 D
12 Nedekrivningsr ph udtén mv. 103 1,089 108 842
13 Resulist of kaphalandeis | associersds og tiknyttade virksomheder v - ] -188
Reauttat for skat 909 -348 802 a1
14  Skat(- or en indimgt) 210 -72 18 -4
Arets resuliat 690 -278 ] -287
Fordeles skiedes:
Aktionseres | BRFkredit a/s 899 -278
I akt 499 -276
OPGORELBE AF TOTALINDKOMSET
Arete rosultat L] -276 (3] -287
Anden totaindkomst:
Poster der ikke kan bilve reklessificeret tH msultatopgeretsen:
Vasrdiregularing af domicisjsndomme 13 10 13 10
Poster der kan bitve rekiasaificarst til resultatopgereisen:
Aktier disponible for salg -14 -1 - -
Skal af andan tohelindkomst -1 0 -4 -
Anden totafindkomst efter skat -2 -1 12 10
Arets totatind komst 887 -278 887 =278
Fordalos sllades:
Aldionssins | BRFkredit a/s 897 -278
Iakt 897 -278
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BALANCE

AKTIVER
Kasssbeholdning op anfordringstiigodahavandsr hos centratbankar 280 781 250 501
18 Tligodshavendsr hos kreditinstitutter og centralbanker 9.27T1 7.704 9.015 7.075
17-18  Udlin ti dagsvesrdi 250.882 220,201 250,842 220,240
19 Udikn tit amortseret kostpris - 2.801 - -
23  Oblgaticner tH dagavesndi 7.800 27.523 7.808 25.557
24 Akiler mv. 218 235 218 235
25 Kapitalandels | Hiknyttade virksombheda: - - 527 R76
28 Immaderiells akdivar 3 [* 3 ]
Grunde og bygningar | ait 482 483 a0z 354
7 hecaf investeringsajsndomme 4 4 4 4
28 heaf domiciejendomme 488 479 88 b0
28 @vrige materialie aktiver 3 7 3 7
Akiueils skattaaktver 2 1 2 1
Udskudte skatisaktivar - 198 - 21
31 Aktiver i midiartidiig basiddeise 383 230 383 20
32  Andre akiiver 235 916 338 768
Pﬂwmmw 28 31 28 0
Alktiver | alt 280.794 261,300 289976 258,145
PASSIVER
Forpligtsisar
33 Gald t kreditinatitutier og centralbanker a4 12.038 84 1.8
34  Inddn - 4880 - -
35 Udstedie obligationsr ti dagsvesrd| 48,772 223828 249.7T2 223925
Udsiadts obiigationsr ti amartisaret kostpris 4718 5.203 4719 5.203
Forpligtelser vedr. akiiver | midietidig hesiddeise [ 10 ] 10
38 Andre pessiver 3.338 4,056 507 3004
Periodesfgransningsposter 4 8 4 8
Forpligteiser | ait 28T.928 250120 288.101 244 681
37  Hensatts forpligtaissr
Honsssttalser 8l udskudt skat 12 - " -
Andre honastte forpligteiser T2 87 T2 80
Hensatte forpligtaissr | att B4 87 22 80
Egenkapttal
Aktiskaphal 1.308 1.308 1308 1.308
Ovarkurs ved smission 102 102 102 102
Opskriviingshanimgpsiser &1 35 a 25
Reserveri serer 7.504 0.732 7.594 B.732
Qverfest oversioud eler undeskud 7 -91 2743 81
_Egeniapital | st 11.781 11.084 11.781 11.084
Passlver | akt 269.7804 201,300 209.976 258.145
38 IKKE BALANCEFBRTE POBTER
Garantier mv, 2 307 2 3
Andre evantuaiforpiiglalesr mv. 18.572 12.420 18.572 11.507
Garsntier o andre eventusiforpligisiser | akt 18,802 12.827 18.802 11.838

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2015 / 31



EGENKAPITALOPGORELSE

Ovorfert
Cverkute Opskriv- overskud
Aktie- vad ningshen- Ressrverl| elist
kapte! ' emission  Imggeiser  serer® underskud n I nlt
Egenkeptial 1. janusr 2015 1.308 foz a5 0732 -81 11.084
Arels resultat - - - - ] 600
Cwerlert mellam ssrisr - . - ~2.138 2138 -
Andan totalindkomst - - 12 - 4 .2
Arets totslindkomet 0 o 12 -2.138 2.823 ag7
Egenkapital 31, december 2016 1.308 102 47 7.594 2,731 14.7681
Egenkapital 1. Januar 2014 308 102 28 5,088 3.850 10.382
Arats resultat - - - - 278 -278
Oveifart maliem sarier - - - 318664 -3.084 -
Andan totaindkomst - - 10 - -1% K
Arets totsfindikomst - - 10 3,804 -3.851 -278
Kapitaltiforsel 1.000 - - - 0 1.000
Egenikapital 31, december 2014 1.308 102 35 2.732 -91 11,004

Y Axtiekapital: Pr. 18. juni 2014 blav aktiekapitalan forhejst med nom. 1 mia. kr., o samtidig blev aktisklessene A- og B-aktier nediagt, sdiedes st alls akber har
samme rettigheder. Dar er fkke udstedt aktisoptioner. Alle aktier sles af Jyske Bank A/S, og aktiekapitalen bestdr af 13.084.800 akiier 4 100 kr., som ale er fuldt
indbetalt.

% Ressrver | serisr: Balabal ph 7.584 mio. kr. er afsat t opfyldeise af kapitatkravet | Kapitaicenter E, Kapliaicenter B, BRFkradits serier med solidarisk haafteise
oy Hussismes Kreditkasse. Der hanviess | avrigt ti note 67, Sereregnskab | sammendrag.

N Overfart overskud sliar undanskud: Balebet pl 4,187 mic, kr. fra Aktekapitsl, Qvarkurs ved emission, Opskriviingshenimpgelsar og Ovarfiort overskud eller
undarskud o afsal ti opfyideise af kapitatkravet | nattuitet | svrigt.
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EGENKAPITALOPGORELSE

Cverfart
Overkurs Opskriv- overskil
Aktly- ved ningahen- Reserver] sller
kapial smission  imggeleer sorer undemskud 1alt
Egenkapital 1. jenuar 2015 1.308 102 P4 9.732 =81 11.084
Arets resuiist - - - - 665 885
Cwverfart mellem serier - - - «2.138 2.138 -
Andsn totalindkomast - - 11 - i 12
Arets totelind komnst - - 11 -2.138 2823 887
Egenkapital 31. december 2015 1.308 102 T 7.584 2.743 141,781
Egenkapital 1. janunr 2014 aos 102 18 5.068 3668 10.382
Arets resultat - - . - 287 287
Cverfert mellem sariar - - - 3.6064 -3.654 "
Anden totalindkomst - - 7 - 3 10
Arsts totalindkomst - - 7 3.664 -3.948 -278
Kapatitiarse! 1.000 - - - - 1.000
Egenkapital 31. decomber 2014 1,308 102 25 9.732 =81 11.084

Dar kan [kka forstages udicdning af ressrver vedrerenda pestams: Opskriviingshenimggelser og Ressrver | sarier,
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapha) 11.784 11.084 11.701 11.084
immatsrisiie akth -3 -9 -3 -8
Forsigtig veerdianswtisise -84 B8 24 -84
Udskudie skattesktivar - -188 0 -21
Egentlig kernekapitalkernskapital 11.884 10841 11.684 10.990
Forskel mallem forventst tab og regnsksbsmasssige nedskriminger 138 53 138 53
Gruppeviee nedskriviinger under standardmetoden - BS - -
Kapltalgrundiag 11.820 10.829 11.820 11.043
Vaagisl risikosksponering med kreditrisiko mv, 58.801 54,427 58.948 52.353
Vasgtet refosksponering med markedsratko 2180 4,263 2.180 3.880
Vesgtst fsikosksponsring med operetions] rslo 3.010 3,156 2.888 2,998
Vmgtst risikosksponering | ait 81.770 81.845 $2.033 50.326
Kaphalkimy fra Smja | 4942 4.948 4983 4.748
Kapitafkray fra overgangsragler 2.838 2.102 2834 2.143
Kapitalkray | st " 7.780 7.050 7.797 #.860
Kapiatprocant 19,1 17,7 191 188
Keinskapialprocent 188 176 18,8 18,5
Egentig kemekapitaiprocent 189 17,5 188 18,5

" pr, 31, decamber 2015 udger den samiade vesgiade Hskosksponaring eftsr Basel | 121.832 mio. kr. for BRFkredit-koncemen. Dat medierer et kapliafkimv aftar
ovargangsreglame pd 50% f kapltalkravat ph 8% af dan asmisde veegtade riekoeksponaring svarende t 7.780 mio. kr. for BRFkredR-koncerman, Ved
udgangen af 2014 madisrie overgangsmglems at kapialkrav pi 7.050 mio. kr, for BRFkradit-koncemen. Overgangsregler for dan samisde veagtads
rieikoakaponering fortsettar i de kommanda dr.

For ydarligars oplysningsr om det individueiia solvensbahov henvises 1 ledalsssberainingans efsnit "Individueit salvensbehov of kepitalbufles”.

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2015 / 34



PENGESTR&IMSOPG@RELSE

Regulering for lkke-llkvide driftapostsr mv,

Nedekrivninger pd udidin mv. -1.081 8643
Al- og nedakrivninger ph Immatsrislle op matsriele antmgsakiiver 17 18
Urssdisereds kursregulsringer pd veridipapist 28 17
Bvrigs ke batalis driftspostar -0 -0
Udgifister sket 210 72
Ialt 138 30

fndring | driftskaphalen

Udctn -28.899 -14.726
Obligationar i dagsvaerd] 25.178 12111
Inciin 4980 -363
Udstedts obligationar 20348 A5.788
Ganid 11 krecitinsttiuttar 11.842 408
Bvriga aktiver og forpliglalsar 318 30
Batull skat -2 13
Iatt 1.897 8.548
_Penpestremme fra driftsaktivitet 1.459 8,876
Kab ul immateriells nktver -3 .3
Keib of matarielie aktiver -1 -3
Saig al materielle anlesgsaktiver ] 1
Kab of finanaislle anlmsgsaktiver 0 -1
Saly of finansiells animgsaktiver 1 85
Pengestremms fra Investeringeaktivitet -2 80
Ny indbatatt akiiskapital - 1.000
Indiriede obligationer tt amortiseret kestpris (Sanior Secunsd Bonds og Senkorgeeid) -A85 -3 818
Optugsisa og indiriaise »f sftarstiede kapistindskud - -2
Lidbetnit udbyite - -
Penpsstremme fra finansleringesicivitet 485 -2.818
Arets pangestram 972 8.317
Likvider primo 8382 2.085
Likvider ultimo 9.354 8,382
Licvider uibmo omfatier:

Kassabehoidning og anfordringstigodehavendsr hos centralbanker 280 781
Tigodshavendsr hos kreditinstiutter og cantralbanke: 9271 7.7684
Harw! tigodehavender som ikke umiddsibart sr disponible 187 -174
Likvider uitimo 9354 8.382

BRFkradhi-koncemnens likvide bahcidningsr er skstraordinesrt store | forbindaise mad an tartmin, herunder uitimo regnakabedret. Dstts skykies blandt andet
opsigeiser af realkrediudiin, hvor indirielsarne udtrskkes ovarfor cbligationsajeme primo det nye dr, midisrtidig overskudsikviditet, der framkommer aom
feige af refinansiering of rentetipssningaldin, pari-streksindirielssr, hvor udtrmkring endnu ikke har fundet sted, samt forhndsammission af obligationer |
forbindelss med afdekning af fastkursafialer mad Minekundar.
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Hoved- og negletal

Segmeniregneiab

Segmantoplysninger, indissgier fordelt ph formtningsomrddermas produkier
Sagmenter - omsaeining, geografi og offenttige tiskud
Renssindtmgter

Rantsudgifiar

Gebyrer og provisionsindtagter

Kursraguisringar

Lidgifter til parsonale og sdministration

Antal baskeedtigada

Revisionshonorar

Neadsirivninger ph udidin mv.

Resultat af kapitaiangsie | associersda og tiknytisde virksomhedar
Skat

Kontraktusl restisbetid

Tigodehavander hos kreditinstitutier og centrabankss

Uttiin 1l degevesrdl

Reaikradiudidin tl dagsvesrdi fordsit p& ejendomakatagorier

Udtdn £l amortiserst kostpris

Udln mad objektly indikation for vesrdiforringsize

Veord! of realisarsds sikarhader i kbet af regnskabsdret
Sikkarheder fordelt ph typer

Obligationar t degsvardi

Aktier mv.

Kapitatandels | iknyttede virksomhedsr

Immaterialie akter

Ivesiaringeslendomme

Domiciisjendomms

Pvrign materialie aktivar

Udskudt skat

Akitver | midiartitiy besiddese

Andre akthser mv.

Gmid i kreditinatibutiar og centratbanker

Incidn

Udstedts obilgationer il dagevardi

Andre passiver

Hensatts forphgtelsar

like batencaferia poster

Sikkarhedsstiielser

Noter vadnerende dagsverdi

Indregnade finansiells instrumernts:

Cagsvmsridhierark

Dagsvesrdi af kke-finansisa akitver og forpligtelser

Dagsvesnd| af finansieils skifver og forpligheisar indregnet t amortiseret kostpris
Kursgevinster og -tab pd finansisiie akitver og forpligielser
Renteindtmgter og -udgifer pd finansies aktivar og forpligtelser, dar lkike maies tl dagsvesrdi over resuitatopgerelsen
Gebyrindtaegter og ~udgiftsr pa finansielie aktiver og forplgiaiser, der ke miles tl dagevesrdi over resultatopgarsissn
Renteindtmgter fra veerdifomingsde finansieie akthver
RisTkoskaponaring

Kraditrisiko

Maksimml kreditsksponaring

Forfaicsmatrica uudnytiade Ligenkaldaige kradittisagn
Nedskrevria krediaksponeringar, individuste nedsichmings: og hensastieiser
E] forfaidne slier nadskrevne krediteksponsringer fordelt pé styrkeprofil
Forfakine men jkke nadskrevne krediteksponeninger

Udién og garantidebitorer fordelt ph lande og kundegrupper
Markadaisiko

Renterisiko

Valuarisiko

Aktiersiko

Likviditateriado

Qperstionsi risiko

Transskitioner med naertstdends parter

Kencemoversigt

Anvend! regnskatspraksis

Negietalsdafinitionar

Secleregnsiab | sammendrag
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Hovad- og negletal

BRFkredit-konsernen 2018 2014 2013 2012 2011
Netio rente- og gabyrindtmgter 2244 2,305 2,008 1.683 1817
Kursreguleringar (- ar an udg¥i) -384 836 ~235 -38 <104
Udgltter Hl parsonale og adminkstration 878 B3z 920 888 600
Nedskrivninger pd udlin my. 102 1.066 505 493 458
Resuital af kapitalandeie | essocierede og tiknyttsde vicksomhaedar - - -0 -3 -2
Arsts resultat (37 -278 302 185 85
Udlkn 280.892 223,102 208.018 207,631 205488
Egenkaphal 11.781 11.084 10.382 10.048 §.850
Aktiver | alt 286.794 261.300 233.770 220.218 220870
Kephalprocent V! 18,1 177 16,8 15,2 18,0
Kemekaphaiprocent ! 18,9 17,5 18,8 15,2 16,0
Egentiig kemekapialprocent 18,9 17,5 17,2 18,1 13,4
Reaultat fmr skat | pct. af gns. egenkapitel 8,0 -3,2 4,0 2.5 1,3
Arets resuftat i pct. af gns. sgenkaphal 8,1 28 a0 1.9 1,0
Indijsning pr. omkostingakrone 19 08 1,3 12 1.1
Valutaposition (pet.) 1.2 13 21 0.8 42
Akkumulsret nedskrivningsprocant 0,8 1,3 09 0.8 0.8
Arsts nadskriviiingsprocent 0,0 0,5 0,2 0,2 0,2
Arets udtfinsvaskst (pct.) 16,0 58 1,9 0,0 -5,8
Udin 1 forhold til egankapital 21,3 20,1 20,2 20,7 20,8
Afkastningsgrad 028 -0,11 0,13 0,08 0,04
BRFkredit a/s

Netio rants- og gabyrindisegter 2.198 2.127 1.848 1.584 1404
Kursraguiaringsr (- er sn udgit) -210 -508 ~213 -23 -4
Udgiftar t parsonale og sdmintstration 348 857 B47 827 B34
Nadskrivninger ph udtdn mv. 188 8423 415 439 2
Resultat af kapitalandais | sssociersde og tiknyttsds virksomhader ] -188 -87 -58 -124
Arets resultat 836 -287 308 184 110
Ucthn 250.892 220,340 205.784 204431 202.410
Egenkaplital 11.701 11,084 10.382 10.048 5,858
Aktiver | sit 289976 256,145 228,853 224,344 215.862
Kaphalprocent 19,1 18,6 17,5 18,3 17,4
Kermekupitelprocent 18,8 18,5 17,5 18,3 174
Egentfig kemekapinlpmcent ! 18,8 18,5 18,1 171 14,7
Roaultat fwr skat | pct. of gns. egenkaplisl 18 -3,0 4,0 25 1,5
Arets resusttat | pct. uf gns, egenkapital 5,0 27 a0 18 1,1
Indfjening pr. omkostningskrona 18 081 1,32 1,20 1,13
Valutaposttion (pct.) 12 1.2 2,0 07 41
Akkum leret nadskrivningsprocant 0,8 0,7 0.5 0.5 05
Arets nadekrivningsprocent 0,1 04 0,2 0,2 0.2
Arets udlinsvenkst (pet) 18,5 8,1 19 0,1 5,3
Uctir tforhold 4 sgenkapital 21,3 19,8 19,9 20,3 20,6
Afkastningsgrad 0,26 0,11 013 0,08 0,08

" Kaphaiprocenter er ira 2014 opglort sfter CRD IV/CRR (Base! ll). De nye ragier medterar sindringer i den hidtidige opgereise af kapitalgrundiaget og

dan samileds vesgtede rislkosksponering. Sammenigningstal for 2013 og tdiigem er ikke tipassat,
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NOTER

BRFukredit-koncemen
2015 2014
Behold- Bahold-
Realkredit  nings- Realkredit  nings-
og bank resultat lak og bank resuitat | aft

Bidragsindtmgtar mv. 1.887 - 1.887 1.484 - 1.484
Bvrige netto rentaindtssgler mv. 45 172 128 81 514 585
Netio gatyr- og provisionsindiasgler 258 - 258 184 - 184
Kursreguleringer ) ~108 -84 -190 -81 -544 605
Brige Indtemgier 40 - 40 15 - 15
Indiaegter 1.832 B9 1.820 1.713 -30 1.684
Omkosiringer 908 - 08 Be3 - 853
Resuttal far nedskrivninger pd udidn mv. 923 60 1.012 751 -3 2
Nedskriningsr pd udidn mv. 103 - 103 1.080 - 1.080
Reauitst for skat 821 89 808 -8 -30 -348
Udvaigte balancspostar: ‘

Thgodehavender hos kreditinsiftutier og centralbanker 9271 - 8.271 2112 5.882 7.764
Udidn 250892 - 250,802 223102 - 273102
Obligationer og aktier 473 7.654 8.127) 15,889 11,778 27.788
Gasid t krediinstiutber 94 - o4 3534 8.502 12.038
{rddin - - - 4.8680 - 4,600
Udstadbte obiigationer ti dagevesrd: " 265.808 -3.128 249.772 228801 -5.775 223.828
Udstedis cbiigationer tii amortisenst kowtpris - 47189 4710 - 5203 5203
Garantier 2 - 29 507 - 507
Akther | att 2681.480 B.334 200.784 243.488 17.814 281.300

" Den negative vaerdi under Bahokiningsresultal omiatiar egne chiigatianer, der ar madragnst | Uidstadts oblgationar i dagsvesrd] | henhoid B
regnakabsragleme.

Realkredit og bank
Realkredit og bank (Indtl maj 2015) omfatier finansistie akthiteter indanfor formeiningsomrdernae Privat, Ertvary og Alment Bypger. Segmentst omfatier
andvidare et ristkofrit afkast af agenbeholdningen (Desisindjening).

Bsholdningsresuttst
Bahoidningsresultatet omiatier merafkastet udover i ristkofrit afcast af eganbehoidringan.

Udvalpts balanceposter
Aktiver og forpligtelsar prmsenteres | de segmentsr, som modteger skonomiske fordels, efier hvor skonomiske fordele vil fragd segmentet.

3 Segmsntoplysninger, [ndtmpter fordelt pd forretningsomrddarnes produkter

Privet 1.132 ese
Ertwvery 78 787
Almant Bygger ] B7
Fonds 45 -42
Andel -133 -85
| alt 1.920 1.884

4 Segmentsr - omsstning, geografl og offentiige tilekud
BRFKredi-koncemans samieds omaesining udgiords 8.028 mio. kr. | 2015 (2014: 7,853 mio. kr.}.

§8,07% of BRFkredit-kencemans udidn er i Denmark, mens 0,03% af udibnet er til Svarigs. Som feige hefal kan an tisvarands andel af omaestning,
writal ansatts, resultat fer skat og skat relaterss $il Danmark og henhoidsvis Sverigs,

BRFKradit-koncemen har | 2015 kke modtaget sasriige oftentige tiskud reletisnst t realinedit- aller bankvirksombed | verken Danmark eilar Sverige.
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Renisindtsgter

Thgodshavander hos kreditinstitutier og cantratbanker -7 17 -8 o
Udldin 5.801 5484 5.639 5354
Bidrag 1578 1.444 1578 1.444
Obligationer 0] 978 54 843
Aflsdie finansiede instrumenter 119 68 118 e
Pvtigs renteindtesgter 1 14 1 14
Reneindtssyter fsr modregning af renter af sgne chigations: 8.028 8.031 7.881 7.854
Renis af agne obligationar modnegnaet | rents af udstedie obligationer 374 475 T4 475
| alt 7.6584 7.558 7.807 7.379
" Heraf udger rentsindissgter of mgte kehs- og tibagesalgstorratningar (reverss)

fart under "Thgodehavender hos kreditinatiutisr og cantralbanker” 4 1] -4 0
Rentaudgliter
Gkl H knecktinstiutter og cantribenker 7 31 14 N
Indidn 18 82 - -
Udstadts chigationar 5.872 5728 5872 B.757
Qvrige rentaudgifter 184 04 153 o4
Renteudgifier fsr modregning of ranter af egne obiigationer §.040 59015 8.038 5882
Rente of agne realkrediobigationsr modregnet [ rente af udstects obligationer 374 478 374 A7S
1alt 8.875 5440 8.684 5.407
" Herat udgsr rentsudgifter s ssgte salgs- og tbagakebsfometninger (repo)

fert under ‘Gmid t kreditinstituttsr og cantratbenker* B 14 8 14

Gebyrer og provisionsindtmgtar
Vasidipapirhandal og depoter 223 168 220 157
Betadingsformidiing 1 - -
Linssagsgebyrer 113 101 108 B1
Garantiprovision 2 -] - -
@rige gabyrer og provisionsr 3 8 1 2
1alt 342 B2 330 250
Kursrsguleringer (- er en udglft)
Reutkredituckin 4818 2679 -4.818 2679
Andre udlin og tigodehavender til dagsvaerdi 2 18 2 18
Obhgationer =189 -258 -204 ~237
Aktier mv. - 12 -8 -0
Aktier - disponibie for saig @ 2 A - .
investaringssjandomme 0 - 0 -
Valuta 3 -2 2 -2
Vahita-, rente- og andre konirakiar sam! andra efledte finansieta instrumantst " 85 358 52 -a30
Bvrige akitvar (salg af bankakthvitet) -10% . - -
Udstedie obligationer ! 4.813 -2.829 4.813 -2.926
| alt ~384 £838 -270 -508

i Kureraguleringar af balanceprincippet udgar | alt en indieagt pd 13 mia. kr, (2014; +4 mio. kr.) og framkormmer som nettokursraguisring of feigends

poster: Realkredhudién med -4.615 mio. kr, (+2.878 mio. kr.), udstadte reaiknediobligationsr med +4.813 mic. kr. (-2.525 mio, kr.) samt fastkureaftaler
vad Hnudbstaknger mv. med +15 mio. k. (+50 mio. kr.), der et indragnat under Rentekontrakisr samt Afledts finansielis instrumentsr.

? sStrategiske aktier (f. anvendt regnskabepraksis) kaisgorisares | henhokd til IFRS som "disponible for salg”.
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Udglfter th personale og administration

Personaleudgifter

NOTER

Lenninger myv. 484 525 LL3] 482
Pansionsy 64 82 53
Udgleter t# social akkring 2 1 2 1
Lomsumaafght B0 B8 59 83
1 alt (] G468 588 509
Lsnninger og vadering til bestyrelss, divektion og reprmseniantsikab

Direktion 7 13 7 13
Bestyreisn 0 3 0 1
Represssentantskab - 0 - 0
| akt 7 14 7 14
Svrige udministrationsudgifter

IT-udgiher 134 118 122 T
Huslefs, lys og varme mv, 2 30 M 33
2vrige sdministrationsudgifter 123 116 119 118
alt 289 289 78 244
|alt 879 832 848 857
Lanninger mv.

Lenninger og korifristads parsonaleytsiser 488 525 451 462
Andre langsigtade personaieydeiser - - - -
1akt 488 526 481 AB2
Honaorar ti bestyreisen (tkr.)

Jergen Christansen (titrhdt 30.04.2014, fratrkdt 20.06.2016) w 20 0 20
L aka Bustsd L] 88 80 98
Jun Frederiksen (fratrbdt 24.03,2015) 15 88 18 9B
Aneits Lykke Pouisen (fratriidt 05.02.2015) ] L} ] a8
Lars Erk Heaechs (ttrkdt 05,02.2015, fratrhdt 18.05.2015) 18 - 18 -
Kim Henriksen (titrkdt 24.03.20158) 45 - 48 -
Ohuf Enged {fratridt 30.04.2014) - 175 - 175
Kurt Bigaard Federsen (fratridt 30.04.2014) . 118 . 118
Kristinn May (fratrhct 30.04.2014) - 58 - 58
Lars Hanrk Munch (fratrbdt 30.04.2014) - 1.} - 58
Aksal Nissan (fratrddt 30.04.2014) - 58 - 58
Rina Asmnussen (fratridt 30.04.2014) - 58 - 58
Baatyreissshonorar | alit 173 837 173 837
Meadlemmer af bastyraisan ansal i Jyaks Bank A/S modtagsr ikke bestyreisashonorar i BRFkradi a/s.

Madiemmer sf Destyrissn modtsger ke aktier, oplioner, warrants eller andra typer af inctamentxafisnning. Herudover modtagesr mediemmer af

bastyreisen kks pansion som led | deres bestyrelsashverv.

Som mediem af bestyreisen slar dirsktionsn | andra selskaber | Jyske Bank koncermaen har Sven A. Blomberg optjent vedariag fra disse seiskaber | 2015 med

&.4 mio. kr. (2014: 4,3 mio. kr.), Per Skevhus med 5.7 mia. kr. (3,8 mio. kr.), Nieis Erik Jakobsan med 5.4 mio, kr. (3,7 mio. kr.) o Jergen Christensen med

- mia, kr. (2,2 mio. kr.).

Kontraktiigt vederiag t direktionsn

Sven A. Blombarg (fratrkdt 30.04.2014) - 49 - 48
Carstan Tirsbsok Madaan 3,8 45 38 4.5
Lars YWaalen Sandberg 3.2 37 3.2 3,7
Honorar til direktionsn | att 7.0 13,1 7,0 13,1
Dirsktionan modtager ke aktier, optonsr, warments sller ande typer af inctamantsafienning, og BRFkredi-kancamen har ingen kontrakilige forpligistser
vadrarende &dige indbetalinger ti direktionsns pensionsordninger. BRFkredi-koncarmen har ingen pansions- efar serlige (ratrmdsisesforpligisiser

over for direktionen. Direktionan har modiagst naturalier som irl bil mv.

Afsnning t relkotagare

Antal medlemmer 23 20 22 19
Kontruktiigt vederiag 181 14,8 184 13,2
Variabelt vadsrag 02 0,3 0,2 03
Bidragsbasaret pansion 2,5 2.0 2,4 1.7

Gruppsn omfatiar ansatie (skekl. ditektionan) med sserig indfydeise pd kancemens risikaprofl,

henvisas ti:

For yderligers infarmation om lenpaoliticken [ Jyska Bank-koncsmen

Nodattd

1* o Vot £~ 2 g e T 4l e
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Antal beskmftigede
Det gsnnamenitige antal baskmitigade personer | rognskabednet

omregnet i heitid T48 858 730 787
Antsl medarbejders ultimo drat 708 793 708 748
Ravislonshonorar
Samiet honorar ti BRFkredit a/s’ generalforsamlingsvalis revisorer 1 B 1 8
Honararet kan spacificeres |:

Honarar for lovpliglig revision af drsregnskabet 1 2 1 2
Honorar for andre erkmringsopgavar mad sikkerhed 1] - 0 -

Honorar for sketkerkdghming ] 1] [} o
Henarar for andre ydaisar 0 3 o 3
Udovar honorar th generslforsamimg svalgts revisorer er der afholdt udgifter i Jyske Bank koncamens Intarne ravision,

Nadekstvninger pd udlin mv.

Nadskrivnings- og hensmttsissasalido primo 2518 1.872 1.585 1.101
Nedskiiningerhensestisiser | dret -198 727 -113 513
Tabsboglert daskket af nedskrivningerhensatisiser 41 -85 48 -28
Nedskrivninger pd soigl portsfsle 802 - - -

Nedskrivnings- og hensmttslssssaido ultimo 1.428 2.518 1,428 1585
Nedskrivninger pd resikredttudtin 1.412 1.543 1412 1.543
Nedskriviinger pk svrigs udidn og tigodehavender mv. 13 73 13 41
Hld.tﬂrnhmg- og hensmitelesssaldo uithmo 1.428 2.516 1425 1.585
Nedskrivningsrhensmtieiser | brat -198 727 13 513
Tabsbogisrt of dmkiet af ndividustis nedskriviingarhansssttaisear an 348 98 2 373
Indgiet ph tidigare afskravne fordringer A5 -58 43 44
Nattopévirkning Indregnet | resuitatopgersiesn 103 1.089 128 843
Individuetie nedskrivninger pi udlkn primo 2138 1.374 .27 870
Nedskrivningar | dret -201 848 -188 830
Tabsbogfart deskkat of nedskrivningerhsnsestiaiser B -85 ] -20
Nedsirivningst bé aoigt portefetje -778 - . -

Individusile nedskrivninger pd udtin ultimo 1.07¢ 2.138 1.070 1.271
Gruppeviss nedskrivninger pd udldn primo 379 490 314 431
Nedskrivninger | dret 3 -121 41 -117
Nedskrivninger pd soigt porislele a7 - - -

Gruppeviss nedskrivainger pd udlin ulimo 388 e 355 314

" Der forstuges nedskrivninger, rr der e cbjekdiv indikation for vesrdiforingeise. Detie vi senest ske | forbindelse med, at (hnet biver restent.
Tidsforskydningen fra farste restance, t der konstateres et tab, er for Privatsjendomms | gennementt 1 &r, mens dan for Erhwervssjendommes

vadkommende i gennemsnit s batydelig lsngere og med en betydelig varans efheengigt af engagementsts kompleksistet. Som feige heraf vil der

altid veere foretaget an nedskriviing pd et udln, forinden dar konstatsres et tab pd udiinet.

T Tabsboglert e] deskiat af indhiduelis nedskrivningarmensesttelsar™ ph 348 mio. kr. (2014; 388 mia. kr.) vedrerar | &l vesentighed udlin, hvorp der er
nadskrevet gruppavist. De gruppevise nedskrivninger primo Aret udgjorda 378 mio. kr. (prima 2014: 489 mia. kr.).

¥ Af "Tabsbogisrt & dmkkat of Individustie nedskrivningerhenssstistser” for BRFkredit-koncernen udger vesrdirsgulering of ejendomms overteget 1 tidligers

regnakabedr - 1 mio. kr. (2014: - 30 mio. kr.), og driftsresuliat af sjandomms | den periode de er cvartegne 1 mio. kr. (-4 mio, kr.).

For nsrmera omtale af kredirisiko henvisss i note 50.
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Resultat af kapialandais | associerede og tiknyttads virksomheder

Resuliat of knpialandsis | tiknyttade virksomhader eftar skat 0 -188
| alt 0 188
Skat

Aktust skat 1 1 178 -

FEndring | udskudt skat 208 -73 41 -35
Eftarregulering ! tidligers drs skat 0 - - 1

| alt 210 -72 xa -34
Effekitv akettoprocent:

Aktuel skatisprocsnt 23,5 245 238 24,5
Ragularinger vedrerends tdligers dr 0,0 - - 0,2
Ikke-skattapligtigs indtmgtar og kke-fradregsberetiigede udglitar mv. 0.8 -0,3 0.8 =127
Effekt of ssndring | selekabsskattsprocent " -0 -3,4 0,2 -1,0
Eftektlv shaitaprocent 23,1 20,7 24,1 10.6
! Spiskabsskatimprocenten er blevet nedsst fra 25,0 12013 U) 24,51 2014, 23,51 2015 samt 22,0 | 2018 og framefler.

Kontraktusl restisbetid

Aktiver

Tligodehavendaer hos kredRinstitutier 0g centralbanker

Pi anfordring 1.734 1.230 1.478 1.206
Op tit 3 ménader T.837 8.658 T7.537 6,881
Over 3 minsder o t og med 1 dr - 1 - 1
Cver 1 drog i og med 3 &r - 8 - 8
Over 5 ir - 1 - 1
lalt .27 T.794 9.016 7.075
Udién tl degsverd! "

PA anfordring . - - -

Til og med 3 ménedar 1.818 1.854 1.818 1.694
Over 3 manader og ti og med 1 &r B.283 48588 5282 4.889
Ovar 1 &rog til og med 5 ér 30.833 28 986 30,633 28.973
Ovar & &r 213.180 184873 213.180 185.004
| st 280892 220.301 250.882 220.340
1idldn ti smortissret kostprie

P enfordring - 209 . -

T og mad 3 mineder - 588 - -

Ovar 3 méneder og ti og med 1 &r . 129 - -

Owver 1 &rog ! og med 5 &r - 434 - -

Qver § &r - 1488 - -

1ait . 2.801 - -

Dbligationer tl dagsvasrdl

Ti og mad 3 mineder .13 5.341 [ (] 5341
Over 3 mbneder og ti op med 1 ér 1.70% 3.887 1.709 3.874
Cvar 4 drog tlog med 5 ér §.028 17.683 5.028 16.310
Over 5 &r L) 232 ae 232
1akt 7.00% 21 .83 7808 25.8587
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Kontraktus) restiobstid - forisat

Forpligteiser

Gaid til kredHitnstitutter og centralbanker

P4 anfordring a0 134 30 20
Til og med 3 ménader 15 11.002 185 11.802
Ovar 3 méneder og til og med 1 & 48 - 49 -
Over 1 dr og t og med 5 dr - - - -
Cver 5 dr - - - -
|ait 4 12,038 4 11.831
Indién

P4 anfordring - 3,883 - -
TH og med 3 minsder - 340 - -
Over 3 méneder og tlog med 1 4r - 48 - -
Over 1 drogtiog med 5 dr - 589 - -
Over 5 &t ) - 52 - ~
| alt - 4.980 - -
Udstsdta obligationar tf dagsvasrd]

TH op med 3 méneder 2859 8820 2859 8.820
Over 3 méineder og 4l og med 1 & 9.490 13.104 9.490 13.104
Over{ drogtiog med 5 dr 152.6008 132.828 162588 132728
Over 5 #r B5.038 71.274 85.038 71.274
|akt 248.TT2 223.628 248.712 223,925
Udstedts obligationser tl amortiserst kostpris

Tl og med 3 minader - - . -
Over 3 mhneder og t! og med 1 ir 1.000 500 1.000 500
Over 1 drog tog med & ir 31 4703 3718 4703
Cver 5 iv - - - -
| akt 4.T19 5203 4,719 5,203

" Dan lkvidtatymemesigs ubslance imeSem realkmeditudtin (den vassentligste post | Udthn og andre tigodehavendar) og Udstedts obligationer ti

dagsvaerd| skyides, at 30 drige rentetipasningsidn fundes mad cbiigationar med an wbetid pd 1 - 10 ar,

Belob ovenfor er akek. rentsr.

Flnarntsgamntier

BRFkredit-koncemens finansgarantier udger - mio. kr. (2014: 439 mio. kr.). Finarsgarantismme vedrerns skede- og batakingsgarentiar, hwor
BRFiredt-konceman historisk ikke har haft tab, hvorfer det forventade kkviditstsmenssigs trask udpjords 0 kr, Finansgarantiemns havde | al veesantighed en

lsbatid undar 1 dr.

For nexrmers omiate af BRFkmedit-koncamans Jikvidtetsriaiko hanvises til nota 81,

Tligodehavender hos kreditinstitutier og centralbanker

Tigodshavender pd opsigsias hos cantralbanker 817 - 2817 -
Tligodehavender hos krecdhtinstiutter 8.584 7.784 6.398 7.075
| akt 9.2T1 7.784 9.018 7.075
Storstedeian af THgodshavender hos krediinstitutter e nedbragt primo 2018 | forbindeise med terminen, der forfalder 4. januar 2018, Likvidiet placares |
Nationaianken samt dansks pangeinstitutter med rating | nivaaust A- il AA- (Standard & Poor's).

Udlén til degeveerd|

Reakrediudidn nominel veard| 247.842 212710 247.542 212758
Regulering for renterisiko mv. 3.761 B.548 s 8.545
Regulering for krediirisiko ¥ 1412 -1.543 1412 -1.543
Reslrediudiin t dagsvesrdi 250,281 219.722 250.281% 218.781
Restancer fisr nadskriviinger 61 74 & 74
Udtasg fer nadakriviinger 4 4 4 4
Nedskriviinger pd restances op udissg -7 -18 -7 -18
Restancer og udiesg | alt [ &0 &8 80
Dvrigs udidin o tigodehavender 582 519 582 518
lak 250.892 220.301 250.892 220.340

"' Regutering for kreditrisiko apgeres ud fra, om dar er abjektiv indikation p, at udkdin er vesrdiormingst | forhokt £l vad linets etablering.
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Realkreditudiin til dagsvard] fordsit pd sjendomskategorier

NOTER

E|erboliger 120.018 948,995 120,945 66.995
Fritdshuse s.411 5.507 B.411 5.507
Alment bygger ih baboelsa 45,381 43213 45361 43.213
Andelsboligens ] 14.818 14,533 14,818 14,533
Private bebosisessjandomme il udlejning 28334 28.167 18334 286,167
Industr- og hindvasricsstandomms 1.389 1.451 1.388 1.451
Kontor- og forreiningsejendomme 30477 20.28% 30.177 26.328
Landbrugssjsndommae mv. a9 pra: ] Ll 29
Ejendommae ti sockaie, kulturelis og undervisningsmeessige formdd 2.783 2513 2,783 2,513
Andre slandomme &8 i) 58 25
alt 250,284 219,722 280.281 2198.781

Udian tit amortiserst kostpris

Pr. 81, december 2015 var der | BREkmedit-koncerman ingan udlén t smortisaret kostpris. Pr. 31, december 2014 var dex udién og tigodshavender | restancer

for 2 mio. kr., hvorph der Kka var forataget nedskrivning. Alle var under 30 dage | restance.

Udlén med objektiv indikation for verdiforringaise

Individustt vurdereds udtkn fsr nedsirivningss 15.83% 20419 158.839 10.086
indhviduelt vurderads udidn, der er fuldt nedskisvet 0 482 0 1
{ ait individusit vurdereds udiin fev nedskrivninger (skeki. fuldt nedskrevns} 15839 19.938 16.839 19.085
Kedukrivninger ph individusit vurdersds udlén

| ait nedskrivninger pé individuett vurdsrede udidn 1.070 2128 1.070 1.271
Nedskrhvninger pd iIndhidusit vurdereds udHin, der or fuldt nadakrevet 1] 482 1] 1
1 at nedekrivninger pi Individusit vurdersde udlin (skakl. fukit nedskrevne) 1.070 1.658 1.070 1.271
fndregnet vasrdi af individuett vurdereds udidn med chiektiv indikation for vymrdiformingsise 14,788 18,281 14.768 17.816
Nedskrivningeandsl of individusit vurdereds udiin 7% 10% 7% %
Dar ot ikke foretagst nedskrivninger pd evrige aktivkiasser.

Verdi af realiesrede sikkerheder [ labet of regnskabadret

Fast sjendom, privat a8 88 aa &8
Fast ejenidom, arhvery 133 213 133 143
I alt 172 281 171 219
Slkkerheder fordelt ph typer

Kaontanter og indesthelsar - 188 - -

Garanter 19.589 21.8414 9.889 21.828
Fast sjandom, privat 122,730 100.483 122,730 86,556
Fast sjendom, erhverv §8.642 $1.871 98,842 §1.871
| ult 248.241 244361 248.241 213.266
Betsbane e opgjort tl dagsveardi.

Garantier vedrerands hovedsagelig siats- og kommunegarantiar er stillet  fortindeles med uchéin il Almens Botigforsninger mv. samt byfomysisa.

Resterenda garanter vedrarer bl.a. tebsgarantier pé realkradiiudidn fra pangeinstitutter.

Sikkarhegan vedrarends fast efendom er beregnet ti BRFkredits Isbende vurdering of de pantsatts sjendomme, hvarfra der er trukkat et heircut ph 5%.

Shkerhadsvasrdian of pant i fast sjendom svarer siledes t udtin med op ti §5 % LTV vesrdi.

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2015 / 44



23

2

25

26

Obligationsr th dagevmm)

Egne reslkrediobligationer 60.858 08.437 60.858 06.437
Andre reslkreditobligationer 7424 27.244 7424 25418
Statscbligationar 788 - 708 -
Andre cbligationar - 289 - 141
I st for modregning af egne realkrediobiigationsr 63.767 93089 68.767 91.694
Egne oblipationer {(modregnet | Udstedte obiigationar) -50.858 -£8.437 -£0.858 -66.437
1akt 7.009 27,533 71.909 26.557

Den veesentligets ded af verdipapirbaholdningsn indpr | BRFkredis investeringsbaholdning.

Da evrige vmrdipapiier vedrarer placaring af midlertidig overskudsllkvidhet, der fremkommer som fsige uf obligationsr t refinanslering af rentatipasningsidn,

par-strukeindirielser, hvor udtrmskning sndnu lkke har fundet sied, samt forhdndsamission af obligationer i forbindelss med afdsskning af fastskursattaler
mad nakundar,

Der investeres sisne i abligationer, hvor det udstetdende salskabs krediirating ef | oversnsstsmmelss med koncamans ristkopotitik.

Aktler mv.
Aktiar - degsvasrd| - - 218 235
Aktier - dispanible for salg " 218 236 - -
| ait 218 235 218 235
" Aktiet - disponibls for salg ef opkebt med et strategiek farml, hvor det direkte aktieafkast ika ar dat primesre formdl. Heraf udger 218 mio, kr.
(2014: 235 mio. kr.} unoterede aktier, for hvike dar ikke foreligger en noterst markedspris, Vssrdiansmtisizan heraf skar ved anvendstse af anerkandie
vmsrdiansmtistseametoder.
| henthold t de danske regnekabsmgler placares adle aktler | modersalskabat | katsgorien "Aktiar - dageveerd!”, mans der | koncamregnakabat sker sn
opdaiing i “Aktiar - dagsvmrdF® og “Aktier disponitde for salg”.
KapRalandsts | tiknytiede virksomheder
Samlet kowtors primo 1.770 1.770
Sarnist koetprie witmo 1.770 1.770
Op- og nadakrivninger primo -193 828
Resultat after skat 0 -188
Udbytie 480 -
Andre kapimbevesgetser 1 3
Op- og nedskrivninger ultimo -1.242 -763
Indregnet vmrd uitimo 827 876
immatarialle sktiver
Udvikngsprojekter:
Samlwt kostprs primo 186 188 188 188
Sarmiet kostpris uitimo 188 168 168 186
Af- op nedskrivninger primo 158 186 188 168
Af- op nedskrivninger uttimo 168 1688 188 168
indregnet verdi ultme - - - -
Bvrige:
Samlel kostpris primo 40 38 40 a7
Tigang 3 3 3 3
Samist kostpris ukimo 42 41 42 40
Af- op nedskrivninger primo 30 22 30 21
Arsts siskrivninger ] 10 ) 10
Af- og nedskrivhinger ultimo 40 31 40 30
Indregnat veerdl ultimo 3 [} 3 ]
I akt 3 g 3 9

Immaterieiie aktivar bestir af sganudvikiet software samt kebt softwars og licensar, der alke har en bagrmnset brugstid og er akitveret | henhold té
replerne anfsrt | anvendt regnskabspraksis,
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Investeringesjendomma
Dagsvesrd! primoe
Reguiering i dagevesrdi

Dageverd] uttimo

RS

Investeringssisncomme ar opiaget th dagsvardi pr, 31. decambar og omfatter alene 4 sommerhusa, dar udiajes til koncamens medarbejders.
Dagsvesrdian er vurdaret 1 al svare tl| den saneste offentlige sjsndomavurdering.

Belab Indregnet | resultatopgareisen:
Lajsindimgtar

Direkts omkostninger pé stsndomme der har vasred udisjel | parioden

Der er ingen framtidigs minimumsydeiser ph Lopsigeligs kontrakter (2014: - mia. kr.).

Domicltsjendomme
Primo:

Anskaflsisessum
Akkumuisrade afskrivninger

Op- og nedekriviinger

504
101
10

481
96

481

18

Bogfiert vasrdt primo

473

Afskrivninger

Postitve verrdisndringer, som | bed af dret er indregnet | snden totalindkomat
Pmmmmﬂ,mlwd&ﬂwmndlmummm

4
10
0

_Bogfert vard] ultimo

478

Domichajsndomme e optaget ti degeveardi pr. 31, dacembar. Dagsvesrdisn ar opgjort efter afkestmatoden, hvor sjendomimenss driftsafiast sottes | forhold
tif sjendommenss fomentningskrey, Vurderingen or alena forstaget af intems vurderingsfolk, der har vurdsring of srhvarvsejerdomma som sk speciale og darmed
da nedvendige fagiipe kvalfikationer. Koncsmens domiciisiendomme ef verdiansat ph baggrund af en knvestorforrentring ph 4,5 - 8,5% (2014: 5,0 - 8,5%).

De akkumuierede afskrivningsr pa domicisjendomme for BRFkredit-koncemean udger 105 mio. kr. (2014 101 mia, Kr.).

Framtidige minimumsiejsindimgtar pd vopsigelige kontrakter udger 14 mio. kr. (2014 13 mio, kr.) fordett pd feipende periodar:
3 3

Inclen for 1 &
Mallsm 109 8 &r
ERer 5 dr

Zvrige materielle sktiver
Samiat kostpris primo
Thomng

7
3

-y

Semiet kostpris uftimo

8o-8

Blo =8

Blo o &

Af- og nedskrivninger primo
Arets afslahminger
Tlbagefere af- og nedskrivringer

Al- og nedsichminger uitime

Bloa B

Bload Bows

Bl a 2

Indregnet vesrd] uitimo

@vrige matariatie animgaaktiver bestlir primasrt af |T-hardware mv.
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NOTER

Udskudt skat

Lidakidte skaiteakiver - 198 - 21
Udskudie skattelorpigieiser 12 - 3] -
Udskudt skat, netto -12 108 -2 21
BRFkredi-koncernen Udstedte

Fordelt pé felgande balanceposter: Immsier.og Henssi. tit obligst til  Skattemms-

maderl, forpligtel- amort. sigt
sktiver »or kostpris  underskud Andet lakt

Bogfer veerd) primo 2014 -1 12 . 125 4 140
Regulednger | resutiatopgairsisen 1 -1 -54 113 -1 58
Bogtert vesrdi ultimo 2014 -0 11 -54 238 3 188
Regulering | anden totaindkomat (over sgenkapitalen) -1 - - - - -1
_Reguiaringer | resultstopgeretsen 0 -0 10 -227 -1 -209
Bogfort vardl ultimo 2016 Gl 10 -38 12 2 -12
ERFkredit afs

Bogfert vardt primo 2014 1 12 - - 5 18
_Reguleringar | resultaiopgeraisan 1 -1 -54 56 -2 3
Bogfart veerd! ufimo 2014 2 11 54 59 3 M
Reguleringer i resultstopgaralsen 0 -0 19 -5 -1 41
_Bogflert vedi ultimo 2018 2 10 -3 - 2 -4

At dan akiiverede udskudte skat | BRFkredit-koncamen udger 12 mia. kr. (2014: 238 mio. kr.) veerdien af skattammssigt undsrskud, der kan framisres
komimande dr. Veardien af det skattemasssige undarskud er akiiversl, da det forveriss, sl BRFkredit-koncemen | de kommende dr fkr skaitammssige
averskud som fsige af posttiv basisindtjening, hvarl den skaltsmasssigs underskudssaldo kan modregnss.

Af dan udskudte skal forventss det, st 2 mio. kr. (2014: 88 mio. kr.) realisares inden for 12 méneder, mens @ mio. kr, (112 mio. kr) forventes realiseret indan
for 5 Ar.

Aktiver | midiertidig besiddales
Miciertidigt overtagne sjandomma " 84 201

a4 2

Duitacsalakabar | hasiddeiss med henbik pd saig ¥ 260 28 209 -
| ak k=] 230 383 201
Saigastratagien for atie koncermens midiertidige overlegna akthvar ar, at man aktivi bestraaber disse solgt hurtigst muiigt tT en realietisk pris og
inden for 12 mibneder,
! Ejendomme dsr er midlertidigt ovartaget | forbindelse med lnsangagementar, Utimo 2015 har BRFkredit-koncermien 41 (2014; 50) overtagns

sjengomme, hvoraf de 21 {22) er ovariaget indenfor de senests 12 méneder,
a Hendomsssiskaber der er midlertidigt overtaget | forbindelzs med lnesngagementsr, Ulima 2015 har BRF kredi-koncsman 1 sjandomssaiskab

{2014; 2 sjendomsselskaber).
Andrs aktiver mv.
Positiv degsvesrdl af afiscts finansielle Instrumenter mv. 24 189 24 141
Tigodehavenda ranter og provision Al 85 4l 372
Linesager undar skepediion e 264 209 264
Phvrige aktiver n ] 33 x2
| alt 335 218 335 7ol

" Dan positive bruttodegaverd) o afiadts Anansiels instrumentsr mad posity markedsvesrd] udger witimo 2015 for BREkredit-koncarmen 14.879 mio, kr.
(2014 4.335 mio, kr.).

Dar foreiages alena afdekning | sfiadts finansiele instrumentar, hvor modpartans kreditrating er | overansstemmese mad koncamens risikopolitik.
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Gmid tk kreditinstitutter og contratbanker

Gemld tH krediinstiutier 45 168 45 B
Repo forrstningar (ssgie saigs- og Uibagekebatomatningss) " 48 11.840 48 11,840
(] L] 94 12.0%8 B4 11.831

| fosbindeisa med indgheds repoforrstninger ar mikertidigt ovarferts obligationes fortsat indragnet | batancen | overenstsmmaise med regelssttet. Som
faige of, st de overforie obligationer blot ar midlartidigh "udtant”, er BRFkredii-koncemen stadig skeponetet for rentaristcosn, og som felge hera! indgér
disse udthnite chfigationes | Gen samisda styring af rentsrisikoen. Dt bogfsrte beisb af disse obligetioner udgar 48 o, kr. (2014: 11,0728 mic. kr.).
Ads rapoforreininger, dar var hbentsthenda ultimo 2015, forfalder 1. aptii 2018

Indlén

Anfordring - 3683
Med opsigalsesvarae . 8
Tidsindsiud - 1.223
Smrige indldnsformer n 78
| alt - 4,500

Udstadts obligationer tit degsvmrdi

Udstadte reatkreditobligationsr, nominel vesrd! 208,338 260,051 308.339 280.051
Reguiering t dagsvesrdi ! 4201 10.311 4201 10.311
Egna realkrediiobligationer, dagevesrdi £0.866 -68.538 £0.858 88,437
laft 249.772 223 628 249,772 223 925

Af Udstadts reatkreditobligationsy, nomins| vasrd) vedrersn

Prasamitienet 48,543 53.483 46843 53.483
Udtrukket/udisbet til ferstkommends kradiortsemin 40.588 54.084 48.565 54,084

Y Endringen | degsvesrden af udstedta realkreditobligutioner (herunder SDO obfigationer), der kan henferes til icediirisikoan, kan opgeres med
mm-pummnmwtdummnwmrmmsnmnmmmmlwmwwwmummml
behoidning. Opgerelsen er forbundst med en vis prad af skern. Endringan | dagsvasdien, der henferes fl krediirisikoan, ar for 2015 opgjort tl -2,6 mia. kr,
(2014 -0,5 mia. k). Den akkumulemnde ssndring | kradiiristicoan siden 1. januar 2008 er opglort 1 -8,8 mia. kr. Egankapial og resuftat er ke phvirket of
mndringen, da veerdian af reakreditudién er ssndrat tisvarenda,

Andcire passiver

Negativ dagsverdl af afiedts finansialis Instrumenter 211 257 211 275
Skyldige ranter og provision 2807 3.348 2907 3.327
GvTige paashver 218 353 388 302
Jald 3,336 4.058 3.807 3.504

" Dan positive bruticdagsvesrd! af afledts finansielle instrumanisr med negativ markedsveard! udger utima 2016 for BRFkredi-koncamen 33.884 mio. kr.
(2014: 16,850 mio. kr.).

Der foretages alane afdeskning | afiedts finansielle instrumentar, hvor modpartens kreditmating of | overensstemmalss mad koncsmens rislkopottic

Hensatts forpligteiser

Andre hansatte forpligtetser

Primo 587 Ford 80 204
Thgang 15 27 15 24
Forbrugts henasstisiser 24 28 24 25
Tibagefurte hanasetistaar T 121 ] 123
Uitimo T2 BT T2 80
Forfaidetidspunkt for hensatte forpligteisar forventas at bilve:

Indenfor 1 &r 3B 39 38 as
Matlem 1 0g 5 4r 33 48 a3 41

@vrigs hensatte forpligisiser vedmerer skyldige omkostninger, forpiigtalaer | form af afghme tisagn om stette samt evrige forpligiaisar, hvor enten belebets
storraise slier tdspunkt ar usikkert Usikkerheden | dan forstagne hansmitsize vurderes st vmre af en begranset stemoise,
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Ikke balancefarts poster

Gurantier mv,

Finansgaranter . 439 - -
Bvrigs gerantier 29 58 29 39
| sl s 807 29 38
Finansgarantisr

Vedrerta skede- og botalingsgarantiar der var stMel af BREkredit Bank a/s,

Rivrige garantler

@vrigs garantier omfattar en nekke garantformer my. med bograanast risiko.

Andre svantualforpligtelasr mv.

Opwsrationeiis Jsasingkontraker 12 20 12 18
Andrs kontrakisr med ang ebetid 2 34 2 3y
@vrige sventualforpligtelser T2 :1i] 72 80
LUigenkaldsiigs kredikitsagn 16.438 12.308 16.488 11.484
I alt : 18.672 12.420 15572 11.5087
Operationafte [sasingkontrater

Labstiien for de opamationslle leasingkontraktsr er faigende:

0-1dr 7 ] 7 7
1-5 dr 5 3 [ 12
| st 12 20 ) 12 19
Minimurneydelssr af oparations¥s leasingkontrakisr Indregnet | drets resultat T 3] 7 B

Ulgenkaldelige kredittheagn

Uigenkaldetige kradittisagn vedrerar | it vessantighed forpligtelsen (2 at udbatals Hin | henhoid til realkradithinetibud efgivet af BRFkredit med isbstid
pé op t 6 minader. Samtige tbud er afgivet | overnestammelss med BRFkredis kraditpolitik og #r an sssdvanlig del af processen ved udbetaling af
reatkradithn. S&fremt on kunde siterfalgands reglstrerss | RKI my., er BRFkredit doyg |kke forpligtigst af naiiibuddat.

Realkreditiénatibud er ke tidligars blevet medtagst under "Andre eventumforpligtetser mv.”, hvorfor sammerigrinpstal er threthet

BRFkredit or med | sambeskatringen | Jyske Bank-konceman, hvar Jyske bank n/s e adminisirationsseiskab, BRFkredit heafter derfor | henhotd B
seiskabsskatisiovens regter for indkomstskatisr my. for de sambeakatiete ssiskaber.

BRFkradit er fesliesregistraret med Jyske Bank-koncemen for s vidt anghr airegning af moms og lenaumssigit. Dar heeftes solidarisk for afregning heraf.
Koncsmen er ph balancadagen part | verssrenda ratssager. Pd balancedsgen udger de verserends rwissager sn semiet eksponeving for koncemen pd

maksimailt 5§ mio. kr. Sagerna vedrerer farhotd, der ar en det of koncemans normals fometning og mi betragtss som led | dennes almindelige drift. Dar er
hensat 2 mio, kr. vedrerends disss retssager, og koncemen farventsr iks at lide skonomisk tab pé retesager udovar detia belsb.

Sikkerhedsstillsiser

Obligationar stilst i slkkerhed for sumciearing - 250 - .
Marginkonti dartvater mv. 170 282 170 179
Bvrige sikkerhedsstiintse: - - - B
lalt 170 512 170 188

Indgésisa af repoforretninger indabasrer, at der stites obligationer th slkkerhad for det beleb, dar tines. Der henvises B nots 33 for ydedligers oplysningsr.

Noter vedrerende dagsvesrd!

Ganarelt om matoder Il mAlng af dagsverd|

Dagsveerdi er dan pris, som kan opnde ved at sseige st aktiv, aler der skal betalss for at overdrage en forpligtalse genam en Mimindalig transaktion
mesiism uathsengige markedsdeitagere pd milingstidspunkist (exitvasrd)), Dagsvasrdien bar stemme ovetens med indre vaerd, séfremt indre vaerdi
beragnes pd baggnind af undediggande aktiver og forpligtatser milt dagsvasdi,

P ake aktive markader anvendss officielt nomret kurs som dagavasdl. Sdframi kursan ikke ncteres, anvendes sn andan offentlig kurs, der antagss
bedst at svare i dagavesrdl. For finansielle aktivar og forpligstsar, hvor noterst kurs efler anden offantig kurs ikke er tigmengelig eder kke vurderes at
afspajle dagsvmrdien, anvendes vurdsringsteknikker og andre cbearverbare markedsoplysninger til at fastemtie dagsvesrdian, | tHestde, hvor
cbearvarbare prissr basaret pb marksdsoplysningar ikke ar tigeangelige eller ikke skannes brugbare til fastesmiteiss of degsverdi, anvendes anerkendte
taknlkker, harunder diskanterede batalingsstremme, og egns forudsmininger tit fastsasiteisan of dagsvesrdi. Forudssstningsme kan biandt andst vesrs
nyligs tmnsaktionsr | sammaniigneligs aktiver ellar forpligtetsar, rentsr, vatutakursar, volatilitet, kreditspsend my.

Ganerslt indhantes polersds priser og chserverbare date | form f renter-, axtie-, obligations- of valutakurssr, terminstilseg, volatiketsr mm, fra
anerkandis berser og udtydere.
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Spaciikke oplysningsr om mstoder ti miling af dagsvasrdi
Obligationar t1 degsvesrd], aktier, afiedis finansislly instrumenter, udidn t! dagsveerdi o udstedts oblgationer ar | regnakabat miit th dagsveerdi,

Obkgafioner er som udgangspunkt vesrdisnsat th noterads kursar fra #n anerkendt bers inden for den sanaste mined. Altemativt anvencss barsgnade
kursar. Skframt der fkke foreligger sn markedskurs nden for den sensats miined, forstages vardiansmiisise pé baggrund af en beregnat kurs udfra dan
officielia markadsrents. Dan beragnads kurs modtages fra SIX Financial Information.

Akdiar m.v. der er noterst vesrdiansasttas bl notereds priser fra en ansrkandt bers. Uibmo 2016 besthr BRFkredis nktiabshoidring imidiertid ef unctereda
wktiar, hvor der foretages vesrdiansastieisa blandt encet pd pnndiag of salskabemes seneet tigeengalige regnakab,

Afiadie fnansiefls instrumesnier vesrdmnsmitas pi grundiag af tibagadiskontsrede fremtidige rentebatefinger, | udregningen af rentsbsmlingeme tages
der hejde for betalingsfrakvensar og markedskomventionar, Variabis rsttebetalinger estmeres ud fra markedets forvantringer tit fremiidige vimrdier af
referancerentsn.

Udiin 6 dagavesrd! omfatier reslkreditudtin, hvor der ar sammenhasng med de bagvediiggande udstadie obligationer, er som udgangspunkt
ymsrdianast 8 notareds kursar fra en anerkendt bers ph de begvediiggende udstedie obligationer inden for den sansets mbned. Shfremt der ikke
forsligger en markedskurs inden for den senssta mined, foretages vesrdiansestisies ph baggrund af en beregnet kurs udira den officlals markedsmnta.
Dan baregnede kurs modtages fra SIX Financial Information.

Udstadie obigationer i degsvesrd! er som udgangepunkt vesrdiansat til notsreds kurser udfra en anerkendt brs inden for den seneste minod.
Sifremt dar ikka foreliggsr en markedskurs inden for den seneste mlned, foreiages vesrthunsetisisa pd baggrund of en beregnet kurs udira dan
officiells markedsrents. Dan baregneda kurs modisges fra SIX Financlal information.

Oplysninger om forsketis meflam indregnst vardi og maling af dagsvardl

BRFkradi-konceman havde uittmo 2014 en mindre beholdning of udidn, som var indregnat t amartisaret kostpris. Forsketien t dagsvesrdier forudsmties
at vasts modiagna gabyrsr og provisioner, aftoidte omkosininger ved udtinsforstringen samt den renieniveeu-afhmngige kursreguelring, som \imgnes
ved xi sammenholds aktuslls markedsranter med markedsrentsr, da udtinene biev etablerat A£ndringer | kreditkvalitetan forudesstiss at lndgd |
nedskrivninge: pl witn for svel indregnedes vardier som dagsvasrdier,

En mindre beholdning of udstedta cbiigationsr miles t amortiserat kostpris suppierat med degsvesrd| af den sikrede rantecisiko, Forskekan 1 dagsveerd|
or baregnet ud fra sketernt indhentede kurser pd egna udstedetser.

For regnakabspostama “Kassebeholdning og snfordringstigodahavendar med centraibanker”, "Tigodehavander hos kreditinsifiutter og cantratbanker,
*Ganid Hl Krediinstitutier og centralbanker”, "indidn” samt “Efterstileds kaptalinskud™ vurdsres den regrskabsmeassige vasrd] at udgsra en rimefig
tinssrmelse t dagsveard|.

4%  tndregnede finarsielle Instrumantsr

Finansislle aktiver i dugsvardl dar reguleres over resultatopgereisen

Handeisbehoidning.

Obligationer t dagsvardi T7.909 27.533
Andre aktiver - sfledts finanskells instrumentst 24 199
Besluttet til eosvasrd):

Udldn t dagsvesrdi 280,892 220,301

Finanstslle aktiver der ar disponible for salg

Aktier disponibis for salg 218 235
Lin og tigodehavender

Kasssbaholdning 69 anfordringstigodehavender hos cantralbanker 280 781
Thgodehavender hos kraditintitutier og centralbanker 9.2M 7.784
Udidn ti amortissrst kostpris - 2.801

Finanshelle forphigtsiser ti dagsvmrd| der reguleres over reaultstopgersiss

Handetsbehoidning:

Andre passivar - aflsdte finansieile instrumenter 21 as7
Reslutiot il degsvmrdl:

Udstetie obligationsr 1 dagsvesrd| 240.772 223,828

Finansislle forpAgtelsar tH amortiseret kostpris

Gmid tl kneditinstiiuitar og centralbanketr 84 12.038
Indidn og sndan gesid - 4990
Udstedts obligationer il amortsaret kostpris 4719 5203

BRFKREDIT ARSRAPPORT 2015 / 50



42

Dagsverdihlerarkl

BRFkredit-koncemen

2015 Ikke

Notereds  Obsorver-  observer- Dagsveerdl  Indregnet
Finansielts aktiver priser bare prissr  bare priser | alt vesrd]
Udidn t# dagevardi " 250.802 - 250,892 250862
Qbligationer th degsvmrdi 7.851 58 - 7.808 7.008
Aldinr mv. o - 218 218 218
Afladie finansielis instrumenisr - 24 - 24 24
| alt 7861 250.973 218 259.043 255.043
Finanalslle forpligtalser
Alledis finansielie Instrumentsr 17 104 - 211 n
Udstedte abH-Elﬂonu' 1 degsvesrdi 240,897 9,078 - 240.772 249,772
| akt 240.714 9.263 - 249933 249,883
2014
Finansisfie aktiver
Udién 41 degsveard| - 220,301 - 220.301 220,301
Obligationer ti dagsveardi 28,882 BT - 27.533 27.533
Aktlar mv. - - 435 235 235
Afladie finsnsiolie nsirumentar 4B 150 - 199 160
| aft 20.912 221421 235 245,268 248.288
Finznslelle forpligtelasr
Aftedte Anansisde instrumentsr 1 ass - 357 st
Uidsiadte cbligationer  dagsvesrdi 205.508 18.318 - 223.828 223,825
|ak 205.508 18.674 - 224 182 224 162
Ikke obearverbare priser 2018 2014
Dagsvesrdi primo 8 257
Arets kursgevinst og -tab i resultadopgereisen -2 0
Arets kursgavinst afler -tab indregnet i anden totalindkomat 14 -1
Arets keb (] 1
Arets salg elier Indfrisise -1 -11
Dageverd! uitmo 218 235

Das har ikke vearet vmsantigs overiersier mefiam de tre niveausr | 2014 eller 2015,

lkke chearverbare priser

Ikke obssrvarbare prissr omiatiar ulimo 2015 unctensds skter for 218 mio. kr. mod unotereda aktier for 235 mio. kr. ulimo 2014, Ulimo 2015 bastés
BRFkradits akiiabeholdning af unotarede aktier, hvor der foretages vasrdiansastielse ph grundiag af seiskabemes senest tigmngaligs regnekab. En
individual vurdering af de enkele regnskeber vurtdenes at vers den bedste vesrdiansssitetsastekni. idet hovedparian af selskabemes aktiver (som ofest

sjsndomme) og forpligteiser er optaget bl dagsvm, ar hovedpartsn of ds unoterade akter vesrdiansat i indre veardi, Idet fastaastinies af dagsvesrdien

pllnajmdomwvmbdundrmdlnvhuﬂkkuh-d,mwdomdﬂ.atdoror-nm&kaﬂudlkmbmpiﬂ- 10%.

Armkmwimtag-hblMwmmhmummmmnmﬂ!mm,mmmﬂmmw,
g anden totalindkomat frampédr af ovensthenda tabal om ikke obssrverbere prisar.

0g Indregning | resuttatopgsreisan

BRFkrldhﬁMu‘dﬂmhdrumdcynugt.ummpmﬂdemmWMNmmmmmmm
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Dagsvardi af Ikke-finanslelle aktiver op forpligtsiser

BRFkredit-koncemen

Observer- lkke obaer-

Notsrede bars verbar
2016 prissr priser priees Total
Ikke finanstelle aktiver
Investeringssiendomme - 4 - 4
Aktver | midlertidig basiddelsa - 383 ~ 393
1akt - 397 - 397
2014
ficke finansiste aktiver
Investsringesjandomme - 4 - 4
Akitver | midiartidiy besiddaise - 230 - 230
| st - 234 - 234

Dar har kke vesret overfersier mellem de tre nivesusr | 2014 og 2015.

Invasteringesjendomms
Fot omtse af input t fastissggeise af dagevestdien henvises til nole 27.

Aktivar | midlertidig besiddelas

Aktivar | miitartidig besiddsise omfatier sjendomme samt ejendomsselskabar, der er midiartidigt cvertaget | forbindeise med lineengegementsr, Danne
gruppe aktiver verdiansaites eftsr sfkastmatoden, hvor siendommens driftasfiast semttes | forhold ti sjendommens farrsatningskray. Vurderingen er
foretaget af koncemens egne vurderingsmesnd, der har vurdering af sjendomma som st speciale og dermad de nedvendige faglige kvalfkationss,

Dagsvasrdi of inansisiia aktiver og forpligtaiser indregnet til amortiseret kostpris

Regulering tit dagsvasrdier for finansiells akifvar of forpiigietser, som er indragnet ti amortiserst kostpris, viear at semiet ikke-indregnet urealiseret tab ph
181 mbo. kr. uimo 2015 mod at tab pd 378 mio, kr. utimo 2014,

BRFkredit-koncamen
018 2014
Indregnet Dags- Indregnet Dage-
verdl vasrdi veerd] veardl

Firanslells aktiver
Udidn th amortiserst kostpris - - 2.801 2.083
1 akt - - 2.801 2.883
Finansisile forpligtsiaer
Udstadta obligationar tl smortiesrst kostpris 4,719 4,880 5.203 5.441
| ait 4.719 4.880 5.203 5.441

For svrige finanalalie akiiver og forphigiatser, som kke indragnes ti dagsvmmd, svarer den regnsiabsmesssige veerd! | ol vassantighed ti dagsverdien.

45

Kursgevinster ¢f -tab pd finanskelie aktiver og forpligtelaer

Dagsverdl der regulerss over resultstopgersissn

Handelsbahokining -254 -802
Besluttet til degsvesrd| 3 -33
Dispanible for salg

Indregnet | mnden totalindkomst (direkte pd egenkapitalen) 14 -1
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NOTER

Renteindtmgter og -udgliter pi finansialle aktlvar og forpligtsiesr,
der kke milss il dagsvaerdi ovar resultatopgereisen

Tigodshavender hos kreditdnstitutter og cantratbankar mv. -7 17
Udikn og andre tigodehavender ti amortissret kostpris 42 130
Gmslid B kreditinstitutter og centralbanker -7 ~31
(ndldin og sndan gmsld -18 82
Udstedts obligationsr t amortisaret kostpris -18 -57

Gabyrindtmgter og -udgiiar pd finanslelles aktlver og
forpligtetesr, der tkke milss t dagsvesrd] over resultatopgersisen

Mallamvasrends msd kreditinstitutiar og cantrafbankar my. . -0
Udlén og andrs tigodehavander t amortisarst kostpris 4 10
Indién og andan gesld 2 4

Renteindtegter fra vardiforringsde finansislla aktiver
Rentaindtesgter pd finansiedls aktiver | BRFkredit-koncarnan, hvor der ef foretaget Individue! nedakrivning, udger 187 mic, kr. (2014: 203 mio. k),

Rislkoeksponsring

Ristkoan vat BRFkradits virksomhed er vessantligst knytiat tf kreditrisic] ph da ydede (dn samt markedsrisici pk BRFkredts fondsbeheddning [ form af
primmet rentarisiko. Risikostyringsn | BRFkredit udger et centralt elament | den dagiige drift og madvirker aktivt 1, at bestyreise op dimktion | sin
forretringsfarsise har det fomadne besiuiningsgrundieg, Der or labands fokus ph kvalitsten af risikestyringan, sesrligt ph kreditrislkomodetiams.
Dotia or at naturigt lad § koncemuens fortsatta ambition om at udviide vesrktejer og opstile procedurar ti! endnu bedre at kunns kventificere de
forskaflige rizici, som koncamen er sksponsret over for.

Kreditrislko
Ved krediirislko forstks ristkosn for tab som feige af sn modparts misligholdelse af sin betalingsforpligistse over for koncemen. Kreditrisiosn opgeres |
BRFkredit ud fra intame modailer, sem er godkendt af Finenstisynet.

Kreditriaikomodellsr
BRFkredit har siklan december 2008 anvendt den avancarede intarna ratingbasaneds metods (AJRE-metodan) t opgsreise sf kapitalkravet for hovedparten
of krediirisioen. For mvrigs sksponaringer, henunder siatsaksponaringsr og eksponeringer mod pengsinstitutter anvendes standardmetoden.

Anvandsisan af AIRB-metaden bevirker, at BRFkredit opgser kreditrisikosn for den enkelte kunde ud fra internt udvikisde kredimodeler, Modelame
satimansr kundens sandsynlighed for misligholdsise (FD), den forventsds tabsprocant givet kundens misligholdaise (LGD) samt kundans forventeds
eksponering over for BRFkredft ved mislighoidalse (EAD). ifeige regetasstiet skal LGD opgsres | ot down tum scanario, Datte beregnes vad, at der laves
ot tiileeg til modeltens statistisk beragnede LGD. Cretie tilseg opgares med of kvartals forskydming. Produkiet »f ristkoparametrene PO, LGD og EAD
udtrykkar BRFkradits forventede tab for en given kunde. Estimearingen of risikkoparamustrene foratages for sdve| privatkundsr som erhvervskunder. For
privatkunder anvendes den statistisk beregnade FD, mens der ved barsgningen af FD for udvelgts srhvervakunder titige tages hensyn Hi
virksomhedsforhold, fx skonomiske nsgletal, ledetsa oy brancha. Estimater for PD indgér efterfalgends | de formetningsmasssige dispositioner

(baviiingsproces my.).

PO-astimatema danner grundlag for indplacering | miingldssser. BRFkredits rating-system konverienss i Jyske Banks kreditmodeiiers mting of
styrkeprofikarakiarer (STY). Styrkeprofkarakierer miles pd en skala fra 1 t§ 14, hvor 1 or den hejasts kraditcvaliist (lavests PD), og 14 er dan laveats
kraditkvaltat (hejests PD).

Loan to value (LTV) e et cantralt vesrkis| | risikostyringsn | BREkredi, idet LTV udtrykker, bvor meget gesiden udgar i forhold t markedsveardien af den
pantsatie sfsndom. For privatkunder har 85 pet. (2014: 79 pot.) af udidnsportefsien sfkkarhed inden for 80 pot. of efendommenes veerd), For
srtivervakundeme afhesnger beldningegraden af den enkefta ejendomakategor, men samiet set gesidar for erhvervakundama, st 81 pct, (76 pet.) of
udlkneportafoien har sikkerhed inden for 80 pct.

BRFkredh foretager [sbande vurdering af kundemes boniet med hanblik pd st identificere sngagementer mad objekty indikation pd vesrdiforingelse.
Sifremt kurdens pkonomiske stustion vurdares at have en betydning for da fremtidige betalingsr pd lnst, foretager BRFkredt sn beregning af
nedskriviingsbehiovet Vad baregningan tages udgangspunkt i ejendommens cash flow samt skennede omkostninger for BRFkredit, hvis siendommen
skal overtnges efter tvangeauktion og vidersssmiges. | selve beragningen af nadskriviingsbelsbet indghr slledes auktionsomkostninger, omkostninger
som feige af liggatid samt omkostninger t salg af sjsndommen.
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Kreditrisiko - fortsat

Faruden de individuetia nadskrivaingsr foretager BRFkradH sn gruppevis vurdaring af samtiigs Hin uden Individuel nedskrivning. Ds gruppavise
nadskrivninger basares pi udviklingen 1 ensarieds risici for de enketts grupper.

BRFkradi feigar nss udviklingen | engagemsntsr mad en forhejst riaiko, dvs. engagemantar der Ikke pd nuvssrends tidapunkt optyider betingeiserna for
at foratage en nedskrivaing, Der reserveres kapita! ti svage kunder | opgaereisen of BRFkredits individuelie scivansbahov

} BRFkredit a/s tegnar samleds nedskrivaingar sig for 1.425 mio. kr. (2014: 1.586 mio. kr.). De samlede nedskriviingar udger 0,6 pet. (1,1 pet) af
koncamans samlede udikn.

Nedlidende sngagemenisr

BRFkredit har | 2015 opleve! et fuld | andelen af kunder, dar has flat problemer mad at overholde deres forpligtaisar. Det kammer th udiryk ved, at fserre
kinder snsker henstand, har restance effar pd anden vie ke or | atand th st overhoide forpligisieame over for BRFkredit. Dat ses primasrt for privat- og
schvarvekundar, idet kunderna indan for miment bygger pd intst tdspunkt har haft nannavserdige restancer under dan finansislle kries. For badst muligt at
Ijselpe kunder med hetafingsproblemer har BRFkredkt stablaret on smsrig enhad, der sk tidligt som mulig gikr | dislog med dises kundsr for st fnds en
Imsning, dar er U gavn for adval kunden sam BRFkredit.

Eksponering imod kunder | OIV udger uitimo 2016 15,452 mia. kr. fer nedekrivnlnger (2014: 20,418 mio, kr.). Herad or der fortaget individushe nedskrivningar
ph lin med eksponering ph | alt 5,050 mio. kr. (7.183 mio. kr.), hvaraf 230 mio. k7. var | restance. @vrige individuslie nedakriminger vedrarer kunder i
skonomiske vanskaiighsder, Faldet | kundsr | OIV i 2015 kan | et vist omfang henfares til overdragelsen af bankaktivitsten tl Jyske Bank ASS.

Ovsrtagna panter

BRFkradi overtagsr sjsndomma ph tvangsaukiion, hvis der ke viser sig sl vesrs kebere N en rimelig markedspris. BRFkredits strategl for wfhsendalee
af ds cvartagne panter o, at dissa som udgangspunkt skef seigss nden for en relativ kort tidshorisont dog under hansyntagen til, at der skal opnis an
markedspris pd elandomman.

BRFKredi har an smrig furktion med fokus pi drift og frasatp af erhvarvesisndomme overtaget pl tvangsauktion. Detis har medvirket th ot batydeligt
frasalg af overtagne erhvervasiendomma.

Beholdningen af overtagne sjendommae udger 41 stk, uittmo 2015 (2014: 50 stk.) og er det lavests anta! siden férsta kvartal 2009. Porisfsijen af ovartagne
sjendomma mv. udgiorde 84 mio. kr. ved udgangan af 2014 (2014: 201 mio. kr.).

BRFkrodits bahcidning af ovartagne aktiver udgsr 393 mio, kr. ulimo 2015 mod 230 mio. kr. ultima 2014, Sa tiligs nots 31 om aktver | micdartidig besiddeiss,

Maksimal krediekspensring

BRFkredi-koncamana maksimale kreditsksponedng udgsres af fsigende:

BRFkradi-kancernens tigodehavender hos kraditinstitutinr og centralbanker udger 9,3 mia. kr. (2014: 7,8 mia. kr. ).
BRFkredit-koncamens udlidn o tigodehavendar ti dagvesrd! udger 250,8 mia kr. (2014: 220,3 mia. kr).

BRFkmdi-koncernans udthn og tigodehavender, der mles H amortisaret kosipris, udger - mis, kr. (2014: 2,8 mis. kr.}.
BRFkradi-koncemens gamntistilatsar udger 0,0 mia. kr. (2014 0,5 mia. kr.}.

BRFkradit-kencemens handelsbehokining (rentebsrande investaringer | obligationer mv.) udger 7,0 mia. kr. (2014: 27,6 mia. k).
BRFKredit-koncamens aktier katagorisaret som disponibia for sakg udger 0,2 mia kr (2014: 0,2 mia. kr).

Opgereisen af dan maksimale kraditrisiko er | tecvien dan bogferte vesrd) af ovennavnts finansiella ekttver. [ praksie e kraditrisikoan batydallg lavere, og
skiremt den definares ud fra lovans kaphwikray (kaphalkray fra overgangeragier), udger den 7,8 min. kr. (2014: 7,1 mha. kr.).
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Forfaldsmatrics uudnyttade vigenkaldalige kredittlisagn

Amdr.-1ir 18 4r over 8 ér okt
2018
Udikn " 7.137 - - 15.486
I 7.137 - . 16.488
2014
Udidn " 5.528 200 401 12,308
la 5528 200 401 12.308

" Harat vedrarer linatibud pé rmalkraditudidin med maksimmit 6 mansders labetld 15,5 min. kr. (2014: 11,5 mta. kr.).

Nedskrsvne kreditsksponseringsr, individustls nedskrivningsr og hensssttelser

Baldo fer nedakrivning:
Udidn ti dagsveerdi 5.080 5.877 B.0K0 5.877
Udklin i amortisered kostpris 0 1.188 ) 0
1 alt 8.080 T.183 5.080 5877
Sikkerhader:
Fast ejendom, Privat 176 250 178 200
Fast sfandom, Erhvery 3.508 4775 1,808 4.508
| akt 3.980 5.026 3.880 4.708
E] forfakine slisr nedskrevna kredilskeponeringer fordsit pk styrkeprofil

STY 1-5 STY 811 8TY 12-14 Brige
2018
Udlén 137.228 B84.571 17.871 4.352
Garantier - - - -
1okt 137.238 871 17.871 4,382
2014
Udlin 100.772 71.431 20332 6.889
Garantier - - - 439
1akt 108.772 71431 20.332 7.127
Forfakine men lkks nedskravne kreditsksponsringer

BTY 1.8 8TY @811  8TY 1214 Bivrige
2018
Farlskine belsb 0-90 dage k] 3 2 1
Forfsidne belsb > 90 dags - 0 1 2
| it 3 3 3 4
Bikkerheder
Fast sjandom Privat 1 2 0 i]
Fast sdendom Erhvery 1 2 3 4
I alt 3 3 3 4
2014
Farfaidne baksb 0-80 dege 2 10 2 3
Forfaldne beleb > 90 dage - 0 - 28
| akt 2 10 2 31
Sikkerhadar:
Fast sfandom Privat 1 2 1] o
Fast sjendom Erreery 0 1] 2 3
| ait 2 10 2 31
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Udlin og garantidabitorer fordelt ph ande og kundegrupper

Kunder Banker Btatar m.fl. Tolal

2015

Danmark 248 088 1429 2.42% 250.860
EU 71 0 0 71
lalt 247.087 1429 2438 260,921
2014

Danmark 220,474 1476 1.569 223,538
EU 70 - - 70
| uit 220,544 1.478 1.580 223,808
Marksdstislko

Markadsriako ar risikosn for tab som felge of bavesgelsar pk de finansielia markeder (rents-, aktiakurs- og valutakursrisko), De vessantigste
markedsriski knytier sig ti ERFkredits fondsbeholdning, hvor rente- og kursdsiikoen pd obligstionsbehokdningan er de mest betydends. BRFkradit er
atort sed ikke eksponeret | valuta. Markedsrisicl, som stammasr fra den gvrigs del &f balancen, ef baskedna som falgs af balanceprincippet og den twite
sammenheng melism udikn og funding, hvor udkin modsvares af obigetionsudstedelser I farhotdet an tt en.

Lovghningen og markedsriskopotitikkens rammer sikrer, st markedsrisici i BRFKkredk ar ph et baskedent niveau, og den lebends tmtts ovarvkgning of
rieid sammenholdt med korie beslutningsveja | BRFkredit madterer, st en reduktion af markedsrisict hurtigt vl kurine tvesrkassties, skfremt det vurderes
nadvendigt af hensyn ti BRFkredits genareile risikoprofl og lkapitalkray.

TH opgereisen of markadsrisikoan | relation ti solvens har BRFknedit indth viders vaigt at banytte standardmetoden ti beregning af de rislkovasgtada
poster, og 1l indberetningsformil benytter BRFkred! Finanstisynets riskonepistal th opg ereise af renterako.

BREKred har an stor beholdning sf obiigationer, hvilket bla. skyldes, at lovghvningen stiier krav om, st realkrediinatitutiar mindst skel have 80 pct of
kaphatkravet piacerst | earligt skre papicer, {.eks. stats- eler resfkracitobligationar, svarende ti mindst 4,7 mie, kr. (2014: 4.2 mia. kr.). BRFiredit har
placerst et batydallgt starms baiob | smnigt sikre papirer, end loven krmver,

De relkovmgtade poster furaniediget of markedsrisiko udger ved udgangen af 2015 { it 2,2 mia, kr. (2014: 4,2 mis. kr.).

58

Renterislko
Rentsrislko, Finanstilsynets metode 2] 138
Renterisio, Intarn metods 80 -28

Rentstisiosn uzirykker riskon for tab som feigs af rentessndringer svarende ti en parabefforskydning af rentestrukturen med 1 procentpolnt og opgsies
v dagiig haais. lsigs lovgivningsn tilades en renterisiko ph B pct. of kapitaigrundlaget | denne opgersiss titates kun en detvis modregning medam
danska kronar og suro,

Som feige &f den textts korreiation melem danske kroner og suUro cpgemes ranterisikoen | BRFkredit endviders udfra en intem metads, hvor der tiindas fuld
madregning imellem danske kroner og surc, BRFkredits bestyrelse har valgt ut bagrmnsa rammerna eftar den (nterne metoda hetydeligt | forhold ti de
lavgivningsmasesige bestammalsar,

Bestyrelssns rammer til direktionan ar deiegeret viders ti fondsomradet mad yderligers begrasnsninger. | risikostyringen benyttes daghigt opdaterede
optionsjustareds ris’konsgietsl t brug for opgarelssn af renterisikosn ph BREkradits portsfsije af realkreditobigationar. Renterisikoen styros ph
baggrund of en opgareisa sf natiorenterieikoen samt ristkomi, der begrmnasr BRFkredits rentarisiko ph tvesrs of valutasr og [sbetider. Derudaver er der
fasteat suppiarenda mmmer for andre typer of risicl, som fx OAS- og pammarisio, forbundst med rantsberends investeringar.

BRFkredits rentarisiko stammar som udgangspunkt fra BRFkradits obligationsbehaldning, som hovedsagelig basthr of danske realkreditobligationar,
samt afiedts finansielie instrumartar, der banyttes ti styring af den samisde rentariso. Starstedsian af BRFkredits portefaljs of danske
resikraditobligationar er piecarst | de mest lkvide obilgationer — hetunder mange athrige rentstipasningsabligationsr, BRFkradits aktiviteter ar bt pi ot
vaere risikonsutrale over for gsnerelle rentemndringer, men den store koncentration | danske resikreditobligationer gar BRFkredit felsom over for
sndringer | raalkredirentespmndet

Til at styrs rantariatkosn benytter BRFkredit sfledia finansiaiis instrumentsr, og for at begrmnse modparisrisikoen har BRFkradit indgdst relevants
nattingaftalar,
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Valutaristho

BRFkredits vahiakurstisko pd fondebahoidningen er bagrssnsst, da hovedparten af Investeringerne ar denominarst | danske kroner. Som felge af hands|
mad fultres og optioner tl brug for rislkostyring og den Isbande marginstilelse samt ramsewape | euro, har BRFkredit an mindre sksponering | suro.
Valutasksponaringsn ph evrige posiar, der ikke indpér | fondsbeholdningen, er igelades staarid begrmnaat, idet mekreditlkn ydst | suro er fundet |
suro-denominerede cbilgationer,

BRFraciis senicrgesid optaget | suro er fuidt afdaskket og indebasrer dermed kke nogen valutakursrisiko. Sarmist kan BREkredits valutakursrisiko ved
udgangen af 2015 opgeres til 1,2 pct (2014: 1,3 pct.) af kapitalgrondiagst.

Aktlerigiko

Aktiskursrishosan udiryickes risfiioen for tab som feige af mndringer i aktiskursen, BRFkredits aktiabeholdring bestir atens o infrestruktur aktier og
siraisgiske positioner. Ved udganper af 2015 var BRFkredits baholdning af aktier opglort tif an markedevesrdi ph 218 milo. kr. (2014: 235 mio. kr.)
svarends t 2 pot. (2014: 2 pet) af kaptialgrundisget. Hvis akifskursame genere!t fakder med 10 pet. vil BRFiredit f ot kurstan p 22 mio, kr.
(2014 23 mla, kr.).

Likviditetaristko

Reslkrediiovgivningen (estaesttar, ot der (nden for snasvre gresrser skel vasre balance mefiem batalingasme pA udstedta chigations: og de ydede
rsalkradiiidn. Der er sdiades en meget bagrmnsst lkviditstsrisiko pA BRFiredits udlénsportefelfs, idet BREkred!t finansisrar reaficediudikn vad lebands
udstudsise af obiigationer. Eventuslls ikviditatsundarskud or typlak ganska kortvarige, fx | forbindeise mad tarminabetalinger, og héindteres blandt
sndst gennam Fkviditetstudpstter. Darudover er der en bagrasnset fividitetsrisiko, som knyttar sig t kunder, der ke beinler dares ydalss rattidigt.
BRFknedit opsrerer med sn megst Hils ikvidtetsrisiko qua dan danske realkreditmodsl.

Siden 1. okicbar 2015 har BRFkredi skullst oplyide LCR kravat LCR udirykker st forhold mailsm et reguleringsbastemt mi! for lkvide akiiver og at
méi for da kommenda 30 dages neticudbetalinger. Forholdet | broken skal alild vears 100%, BRFkredn opfylder malet.

Oparattonel retko
Ved oparationsi risiko forsths riskoen far tab som foige af uhensigismasssiga aller mangeifuids Inteme procadurer, menneskeige sdar systermmasasigs
fo}l samt akstame begivenhader, harunder juridiske risici, Tab som faige af cperationeiia risici skykles sdieces en kke-finansie! hmndeisa.

BRFiradit har som en naturiig del af forretningsstyringen fokus pd at identificers og styra operationalia risici. Der er sdiadies stor opmesricsormhed ph st
minimera rieikoen for tab som feigs af systemiel], R-nedbrud, procedursfa)l, bedraged, ridgivringsfsll mv. BRFkredit sjourferer lebands forretningegangs og
arbajdsprocessar, ﬁguomdareruubhrdnscbhmrogddmho&pmdumtﬂ%nnufhurﬂgwmﬁohcﬂdﬂﬂenimdfqh #-nedbrud mv,

TH imedegdalss of den operationsils risiko har BRFkredits bestyreise vadtaget politik for hdindlering af operationsiie risic, og BRFiredits dirsktion har
godkendt retningalinjer for udarbejdalss af procesbeskriveiser. Formikiel mad procesbeskrivelsams ef st sire, at koncemnan pd athvert tidspunkt har
skriftiige arbejdsinstrukssr pd e vessentligs arbajdsganpe, figesom procesbeskriveisema ti anhver tid skal snfere ansversfordelingen |
arbaidsopgavema for sd vidt angdr afdelinger, ladera og mediarbejders. Ansvarst for udarbajdaiae og de! fagige indhok | de enkatia procesbeskrivelssr
phhviler da respekthve omrkdeansvariigs.

Risfostyringsfunktionan | BRFiqedit gennamgiir dirigt koncarmern med henbik pd identifiketion af operationelle risicl, BRFkredit opger oy beregner
Iapitaficravens til operations! risiko ud fra standardmstoden.

For ydarligers informationsr om BRFkredit-koncamans risici, styring af rsicl samt kaphtaiforhold heavises til rapport om Jyake Bank koncamens Risko-
og kapitairapport for 2015, der er tigmngsiig pd bif.dk.
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NOTER

Transaktoner med nasristhende partsr
BREKkmedit af fra 30, mpril 2014 $00% ejet af Jyske Bank A/S. Indtil 30. aprl 2014 var BRFkmd#t 100% ofst af BRFholding a/s, som var 100% ejet f
BRFfonden.

BRFkredits nmriathends parer | ragnekabsdret 2015 omfatter:
Modervirksomhed Jyske Bank A/S.
Saiskabals datisrvicksombadsr, . nots 84
Dattsrvirksomhader o associarede vircksomheder il Jyske Bank A/S.
Visksomhedar | midlaertidig besiddsisa | koncernen, jf. note 31.
Byggenists Realkradiifonds Understatisisesiond, som ar en pshsionskasss for viese medarbejdere | selskabet
Selskabats bestyrsise og dirsktion, modarvirksomhedans bestyreise og direktion samt neertsthenda ti disse.

BRFkredit har isbends finansialie sngagemenisr med en rakke nasrsthende partar, som er kandetegnat ved almindelige finanshede
formetningss og ydeiser af driftsmesssig karakier.

BRFkradi har sftaler om festes administrative opgaver med modarvirksomheden Jyske bank A/S samt Byggerats Reafkredifonds Undersistieisesfond.
BRFkradt Isjsr kokaler of dattarvirksomhedar,

Transskticnar mettam BRFkradit og neartsthends parter sker ph markedsmmasige vakir,

Ledalsans sfienning mv. frempde af nota 8.

Feigsnde ransakiionsr ar blavet afholdt med nesrtatiende parter.

BRFkredit-koncarnsn
UdgHter tll
Andre personale
Rants- Renots- Kurgregi- ordinsre  op admink
2015 Indtagter uidgHber leringer Indtmgter stration
Modsrsslskabar .4 A54 -13% 27 B
Associetede virksomheder - - - - B4
Bastyreise og direktion mv. 1} 0 - . 7
Andre nmristbonds parter - 2 -1 1] 7
|akt 458 140 8 86
2014
Modersaiekaber 18 178 105 10 -
Associerads virkeomhedar - - - - 10
Buestyreise og direktion mv. a 0 - - 14
Andre nenrtationde partsr - 2 -2 D 2
L3 18 1681 103 10 26
BRFkredit als
Afgivna UdgHter tll
gebyrer og Andre personske
Rente- Rents- provisions- Kursregu- orndinmre  og adminl-
2015 Indtmgter udgifter udgifter leringer Indimgter stration
Modweivitksomheden 2 454 - -38 27 8
Dattsrvirksomheder - 7 1} 0 B 3
Associereds virksomheder - - - - - B4
Bastyrsise og dimklion mv. o - - - - 7
Andre nesrtsthande parter - 2 - -1 0 7
lakt 22 483 0 -39 35 a7
2014
Modenvirksomhedan 1% 178 - 106 10 -
Dattarvirksomheder ] 48 3 -3 23 2
Associerede virksomheder - - - - - 10
Bastyreise og direktion mv. o 0 - - - 14
Andre neristhende partst - 2 - -2 D 2
| ak 18 226 3 0] a3 28

Modersetskabat har modtaget udbytts fra datisrseiskaber mad 450 mio. kr. | 2015 (2014: - mia. kr.).
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83  Transaktionar med nmrtstiende partsr - fortast

Der or faigende mallsmvesrander med neeristéende partsr uttimo Aret:

BRFkredit-koncernen

Tilgodsh.  Udldn og Udsindte
hos andre Gasld t ohiiga- Andre

kradtinst. thgode- Andre kraditinst, tioner Hi passiver
20158 mv. havender nktiver my, Indlkn dagsvasrdl mv.
Modwrvirksomhaden 5.047 1425 3 78 - 17.180 5
Associsrade virksomheder - - 4 - - - 4
Bestyraiss og dirsktion mv, - 42 - - - - -
Andre nasristends parter - . - - - 8 1
| alt 5.047 1.487 8 T8 . 17.264 10
2014
Modervirksomhedsn 4.650 1.438 - 3,688 - 13.801 0
Associsrede virksomhader - - - - - - 10
Bastyraisa op direktion mv, - n - - B 0 -
Andre resristéende parier - - - - - 87 1
1 akt 4.850 1.480 - 3.688 B 13.978 11
BRFkredit ws

Tiigedeh.  Udlin og Udstedie Andre

hos andre Gmid H1 obliga- hensaite

kreditinst. tigode- Andre kKreditinet,.  Honer i Andre forpligtad-
2018 . havender aktiver mv, dagsvard|  passtver -
Modarvirksomhaden 4.780 1425 3 78 17.1680 5 -
Dattervirksomhadar - - 1 - - 178 -
Asaaciersde virksomheder - - 4 - 4 -
Bestyreiss og dirsktion my. - 42 - - - - -
Andre nesristiende parter - - - - ) 1 -
| ak 4790 1467 8 78 17.286 188 -
2014
Modervirksomhadan 4.300 1438 - 3.6888 13.801 0 -
Dattarvirksomhedar 7 38 - - 100 1] 2
Associersda virksomhadsr - - - - - 10 -
Bestyrelse og direktion my. - 23 - - 0 - -
Andrs nesristhende parter - - - - a7 k| -
[ alt 4377 1,498 - 3.688 14.079 11 2

Under Bastyreiss og direktion mv, ndgdr BRFkredits bestyreise og diraktion, modervicksomheden Jyske Banks beatyrsise og dirsktion samt

nmristhends ! disse.

BRFiradit /s har ikke | 2015 modtaged ny aktekapitsl fra modervirksomieden Jyska Bank A/S {(2014: 1.000 mio. kr.},

BRFkradit afs har| 2015 kabt udln fra modsrvirkeamheden Jyske Bank A/S for 31.518 mio. kr. (2014: 8.858 mio, kr.)

Datterssisknbet Investeringssaiskabet af 18, maj 2015 a/s (Ydigars BRFkredit Bank a/s) har | 2015 soigt dets bankakiivitet ti Jyake Bank A’S
for 701 mio, kr. Saiget er sket t dagevaard) og har madfert st kurstab pd 101 mio. kv, for BRFkradit-koncamen,

Der #r 12015 [kke afregnet sambeskatringsbidrag ti dattervirksomheder (2014: 58 mio. kr.).

BRFWMMMW&BRFMWNMMurrnnuﬁ-ndormtilmtdonrwualdpi 13 mio. kr, pr. 31, december
2015 (2014: 11mio, kr.). Ldnena ar ks ydet p normale fometningsmensaige vitkir, Variabel! formentads @n udger 8 mic. kr, (2014: 11 mio. kr))
med en rantefod ph 1-2 % o fast forrentede udin udger & mia. kr. (2014: - mio. kr.) med en rentefod ph 3 5%,

BRFkradil har ydet reatkreditdn t modervicksomhedans bestyrsise og direidion (skskluslv personer | BRFkradits bastyreiss) samt nesrtethends

hertil med an restgmid ph 28 mio. kr. pr. 31, december 2015 (2014: 12 mio. kr.

Variabait forreniede thn udger 27 mio. kr. (2014: 10 mio, kr.} med an rentefod

med an rentefod pé 3 %,

). Linene 1 alls ydet pd normale fomeiningsmasssige vilkir.
pé 1-2 % op fast forrenieds udkin udger 2 mio, kr. (2014: 2 mio, kr)

Salskabet har [kke stillat kaution eller garanti overfor seiskabats bestyreiss og direktion, rodervirksomhaden Jyske Banks bestyretse og direktion

efior navrtsthonds hert!
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84 Koncernovarsigt Axtivitat  Selskabs- Ejer- Stemme- Aktlver  Forpligtalser Egen- Resultat
kapltal andel | wnds | {mlo. kr.) {mho. kr.} kapital {mlo. kr.)
Navn og hjemsted ultimo pot. pet. ultimo
1000 anhader [mio, kr.)
Dattervirksomheder:
Investeringsssiskubet af 18. maj 2016 A/S, Anden
Lyngby-Taarbeek (tidligera BRFkredit Bank A/S) finansiel
formidting 425.000 100 100 434 ] 423 -4
Eisndomsssiskabat Normeport 28,
8000 Arhus C. ASS, Sikeborg Ejendom 4800 100 100 88 B [:E:] 4
Ejendomsselskabet Nerguardevej 37-41
2800 Lyngby A/S, Siikebarg Ejendom 2.800 100 100 8 0 [ 0
Bytary Horsens ApS, Udlegning 1.080 100 100 418 431 -15 =30
Geniofta og driftaf
efandom

Regrakabstal ef i henhoid til seneste offentiigglorts dmsrapport

Modervirksomhad der udarbe]der koncsmregnskab
BRFknedit a/s ef at 100% sfst dattersalskab of Jyske Bank A/S, som har hiamsted | Skkeborg.
BRFkredit s indgir | koncamregnekabet for Jyske Bank konceman, som er henhokisvis sterste og mindats koncamregnakab salekabat indgihr i.

85 Anvendt regrakabspraksis

Ganareit

Koncarnregnskabet for BREkredi-kohcamen er aftegt ¢ overensstemmelss med Intamational Financial Reporting Standards ({FRS), som er godkendt
af EU med tihersnde forolkningsbidrag udstedt af Intamational Financial Reporting Interpratation Committes {IFRIC) samt de ydertigere ganska op-
lysningskrav for regnskabsafismpgalsen.

Arsrapporten for BREKmadIt /s or udarbejdet | oversnsstemmeise mad ‘Bakendigsreise af lov om finansisl virksomhed” og “Bakendtgeralse om fnan-
siela mpporier for krediinstitutisr og fondsmaegiersslskaber m.N.".

Reglerns for indregning og maling | BRFkredit a/s er idertiska mad dem | BRFkredit-koncamen med undiageise af feigends:

[AE DU B FRL PR IR CECHD VPRI H | D
| BRFkredit-koncarnan Indgdr tiknyttsds vireomheder pd konsoliderst Dasts, mans de | BRFkredi a's indregnes | "Kepitatandeie | tilknytteds virksom-
heder. Postan mabes | BRFkradit &/s ti indre veerdi korrigerst for forskelie 1 regnskabaprincippar.

ElnC s BXURARUST CHERINTILhS

ke aktier mdlas | BRFkradit dagsvesrdi med indregning ovar resultatopgerelsen i maodsmtning til BRFkredit-koncernen, Tvor posttive re-
sultater indregnes direkta | andan lotalindkomst. Resufiatet | BRFxredit a/s er som feige heraf forakesiigt | forhold ti resultatet | BRFkredit-koncarnan.

Koncemragnskabet prassentsres i dansks kroner (PKK), som er modervirksomhadens funkiionelle valuta og preesentationsvaluta.
Alle tal i regnskabet prassentares | hele mio. kr. med nul decimaler.

Sumtotater | regnskabet er udregnsd pd baggrund af de taktisks tat, hvilkat er den matematiske mest korekte metode. En sfterregning af sumictalene
il | visse tifaside give en afrundingsdiferance, som er udtryk for, at de bagvediggands dacimaiar kke tremgir for regnakabsiessaren.

Tai der | regnskabet ar anfert mad " betyder, &t det reslls tal for denna regnskabspost er 0,00 kr., mens anfaralse af "0* batyder, at der for denne
regnakabspost er ot tal mellem 0,01 kr. og 459.959,09 kr,, der sdledes biiver afrundet til "07.

Arsrapporten sf udarbejdet med udgangspunki | det historiske kostprisprincip. Eftarsigende mAles aktiver og forpligteiser som beskravet for hver en-
kait ragnskabspost nedenfor.

Arwandt regnskabspraksis er usndret | forhold th Arsrapporten 2014.

Kommende standarder og fortolkningsbldrag

P& tidspuniiet for offentiggarelss af drsmpporten har IASB offenttiggiont en reviderst standard for “Finanséalle instrumenter”, IFRS B. Standarden ar
endnu [kke podksndt af EU og forventes of tresde | kraRt 1. jsnuar 2048, Andringeme | IFRS 8 omfatier kisssifikation og mdiing af finansielle aktiver og
forpligtaiser. De nye princippsr omiatier beregning af nedskriviingsr pd udidn og tigosehavander, som miles i amortserel kasipris, mens de Hicke
umiddalbart forventes at h vasgentig betydning for proces of matode for verdiansmiiaise af udidn, som mdles il degsvesrdl, herunder reatkraditudian.

JASB har ph tidspunkist for offentiggeretse af Arsrapparten ikke udeandt andre nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som forventas atfad
vaaentig indfydatse ph BRFkmdit koncemsna ragnskabsafimggelse.

Regnskabsmmssigs sksn

Vad ixiarbeidsise af drsrapporien | oversnssismmaiss med aimindeligt gesldends regnskabsprincipper er det nedvendigt, at ledelsen foretaper skan
og opstiter forudsmininger, der pavirker de regnakabsmamssigs rapportsnade forhold, Ledeisen basarer si sken pd ertaring samt en rakks andme for-
udssetringer, som {adeisen vurderer, er imalige og rsievants under de givna omsimndigheder. Ledalsen | BRFkredii-koncemen ansar faigande sken
og durtil herende vurderinger for vessantige for udarbeidetss af koncemregnskabet.
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Reaikmeditudién udger koncernans vassantiigste nkbv. Aklivet males ti dagsvasrd, der fasissattes ud fra berskursvasrdian p de udstedte obiigationer,
der finanslerer udidnet. PA trods af en forskel | krediirisiko ph de nesvnts skiv- og passivposter, er det vurderingen, at merindeningen pA realkraditud-
Hin | form af administrationsbidmag er fastsat pd ef effektivi marked og giver dmskning for den pgede kreditrialko | forhold 1 de udstedie obiigationer,
omkosininger Uil administration, kaplialdaskningsomkostningar samt en passende fortjanests. Som falge deraf er dat ladeissns vurdering, at dan an-
vendie metods giver st retvisende bileds.

Pé Realkraditudién og @vrige uglén, hvor der er objektiv Indikation for, at disse er verdiormingede, forstages der an nedskrivaing, LAn, hvorpd dar er
individus!t nedskrevat, er underiagl an batydaliy usikkerhed, omkring hvilken vasrdi pantet vl kunne indbringe ved en eventuel ivangsraaiisation, hvor-
for nedskrivniingen | disss sager ar undertagt et subjsktivi sken. Ved fastssstteise af pantets vesrti Indghr et sken over de baldnte ejsndommes vesrdi,
fordringsns realisationsvasrdi, liggeticacmkostningsr | en skennst alvikingsperiode samt salgsomkostningar. Veardianssmstisisen foratages af Intame
vurderingsmasnd, der har vasrdiansastielse af sjendomms som deres speciale. Der hanviess b nots 12 for yderiigare oplysningar.

L&n, hvorpd der er gruppevist nedakrevet, tagsr udgangspunki 1 en forudssetning om at sandsynkghaden for, gt fn, dsr pr. utimodagen sr restants, vil
biiva tabsgivends, kan estimares ud fra historiske deta om dette farhold (1-2 &f gamie). | overensstemmelse mad Finanstisynets generelie anbefalin-
ger il den finanslelle branche, er der endvidere foretaget en yderigsre nedskrivning | form af et managemant jJudgamsent. Der hanvises th note 12 for

ydariigers oplysninger.
Nedskrivningsn opgeres ud fra en individuel gannemgang af alle udlén aver § mio, ki., dog 2 mic. kr. hvis udianat er | restance.

Aktiver | midiertidig besiddeise, bestdr af sjsndomme ovartaget pd tvangsauktion samt selskab med nedidande ajsndom, hvor BREKnidit aktivt be-
strmbrar sig pd u! sasige disse. Der er en betydelig usikkerhsd omkring den vesrdi sjendommena vil kunne indbrinpe ved et salg, idet vesrdiansmtisisan
af disse akiiver er undatagt ot subjekiivi sken, [i. beskrvatse ovenfor under Realkreditudidn og Bvrige udlan. Der henvises ti nots 31 for ydartigars op-
lysningar,

Koncernregnskabat
Koncermregnskabst omfatter BRFkredit a/s og de fuldt éjede datierssiskaber Investeringsselskabet af 18. maj 2015 a’s, Ejendomssaiskabet Nemeport
28, 8000 Arhus C. A/S og Ejsndomasalskabat Nergaamisvej 37-41, 2800 Lynghy A/S.

Midlarlidip overiagne seiskaber indregnes | batancen undsr “Aktiver | midisrtidig beekideise” 0Q "Forpligtelsar vadr. aktiver | midiertidig besiddetsa®.
Drifsvirkningen sf midlertidig overiagne selskabar mediages | resultatopgereisen under “Nedekrivninger p& udidn mv..

Koncemregnskabet udarbejdes som en sammenimgning af BRFkredit a/s og daftsrvirksomhedemes regnskaber opglor aftsr koncernsns regnakabs-
praksis. Dor forstages eliminesing af koncerninterne ndtmgter, omkostninger, intsme metiemvmrender semt garantiar.

Koncsmintarne transaktionsr
Transaktionsr medam BRFkred! a/s of seiskaber, der direkis eller indirekts er forbundst, afregnas eftsr skrifttigs retningskinier pa baggrund af mar-
kedsbaserwde viikdr sifer afregnes pd basis af de faktiske omkostninger.

Transaktioner | fremmed valuta
Transaktioner | frammed valuta omregnes til danske kronar after de pa transaktionstidspunkiat gesldende kurser.

Gavinster op tab vedrarends omregning af balancepoater | remmed valuta omregrias ti danske kroner eftst den officiells valutakurs pr. balancadato-
an.

Alle kursragularinger vadmarende fremmed valuta Indgdr | resuttatopgaraisen.

Modregning
Aktiver og forpligtsiser modregnes, nér koncemen har an juridisk ret til at modregne de indragneds beisb og samitidig har ti hensigt at nettoafregne al-
ler reallsere akitvet og indfi forpligislean samtidig.

Finansislls Instrumenter

Finansislle insfrumenter omfaiter kasssbeholdning og anfordringstiigodshavender hos cendralbanker, tigodehavendar hos kreditinstitutier og central-
banker, cbligationer ti dagsvasrdl, afledte finansiefis instrumentsr, aktier, udién, gaatd H! kraditinatitutter og centralbanker, indidn samt udstadts obliga-
tioner.

Finansishe instrumenter indragnes enten pé handeisdaiosn sller pé afregningsdatoen, som beskrevet | det feigends. Nir mdragning skar pd handats-
datosn, benmvnes det efleifsigsnde indregnet efter dispositionsprincippet. Safremt Indragning sker pa afregningsdatoen, benssvnes det oftarfsigends
som indregnet efer afvikingsprincippat.

Indregning af firansfelle instrumenter opherer, nAr rettan til at modtage siler afglva pengestnemme fra det fnansielle Instrument er udiabat, sler hvis
det finansieits instrument er overdraget, og koncemnen ogsd | al vasentiighed har overfert alle risici og afkast fknytiat ejendomsretten.

Finansielle instrumenter méies antan t dagsvesrdr efler amortiseret kostpris.
Ved dagsvmrdi forstds det beleb st akiiv kan omsseites ti, eliar en forpligtetse kan cverfares til, ved en handsl mellem kvalficareds, villige og Indbyr-
des usfesngige parter. For finansialie instrumentsr, der handias pd en markedsplads, anvendes dan offentiigt tigesngelige markadskurs. For Anansiel-

le instrumenter, der fkke handiea pd en markedspinds, anvendes forskellige anarkendis vesrtiansmttelsesmetndesr athesngic af nstrumenitype. For
rentsinstrumassiter baseres vesrdiansmtisisen pd nuikuponrentakurven pd statustidspunicat.
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Ved gmortigaret kostoris forstds dat betab, wortil et finansiek aktiv elfler en finansiel farpligteise fereta gang er mak, med fradrag af betalte afdrp pd
hovadslotsn, med tileeg efar fradrag af akkumulerede afskrivninger ved anvendeise af den affektive rentemetods pd en eventuel over- aller underkurs.

Finansiella aktivar og finansielle forpligtelser Kiassiicares pa indregningstidspunkist | en af faigende kategorier:

« Flnansislle akiiver elier finansislle forpligiaiaer, der indgdr | handatsbeholdningen, som males Ul dagsvesrd| over resuttatopgeratsen. | denne katsgort
indgér bl.a, afiedte finansiefis instrumanier.

» Finansistis aktiver, der ar besluttst placeret | kategorisn "dagsvaerd: over resultatopgersisan®, Denns kategor méles ti dagsveerdi, | denne kategori
indgdr b.a. realkreditudién.

» Udldn mv., der mélse Bl amorttssret kestpris. [ danne katego indgar bland! andet pantebreve.

» Finansielia aktivar, der ar disponibel for salg, Dissa ridles til dagsvesrdi over andsn totalindkomst. | danne kategorl indgar bl.a. strategiske aktlar.

« Finansiells forpligteiser, der ar besiuttet placeret | kategorien "dagsveardi cver resultatopgsreisan”. Danne kategor miéles Ui dagsveerdi. | denne kate-
god Indgihr bl.a. udstedis berenoiersde realkreditobligationar.

« Ovrige finansiste forpiigteiser, mdles til amortiserel kostpris. | denne kategori Indgér blandt andst Sanior Secured Bonds,

Koncemen anvender Jkke katagorien "Hold t utieb”.

Koncemen har valgt at dedikers realkmditudidn, der er finansierst ved udstedalze af barsnaterede obligationsr | kategorian “dagsvesrd| over resuiial-
opgersisan”. Dette or sket med Ldgangspunk i, at der herved sker efiminering af &n ragnskabsmasssig inkonskstens matksm indregning ti amortiseret
kastpris af realkredituddn og dagevesnd! af de bersnolerada obligationer, der faiger wi kab op salg af egne udstadts obligationar,

Likvidar modiaget som led | marginatregning tndragnes | bafancen, idet BRFkredit-koncsmen har rbderet over Indestiander pA marlnkonti. Vesrdipapl-
rer, der som lad i sikkeshedsstifisise formeit er overdraget t BRFkredit-koncernens eje, indregnes ke | balancen, ket BRFkradit koncarnen lkke bes-
e risiko og afkast pd disse. Tisvarends indregnes veerdipapirer, som BRFkradit-koncernen formelt har overdragat til modparten, forisat 1 balancan.

Skat
BRFkredit a/s er sambeskattzt med Jysks Bank a/s og dets danske datierssiskaber. Der foretages fuld koncamintsm fordeting af skat, hvorafter skat-
ten fordates fochaldsmeasigt pil de enkedta selskaber. Den Indeniandske skat batales i henhold t acondcakattecrdnngan.

Den baregnede skat af Arets resultat udgifaferes | resultatopgsretsen. | Skat af arets resuttat indregnas felgande:

» Akinel skat af Arsts skattephiptige Indkoms!,
» /Endrnger i atie tidsmasssigs forskydningsr mefiem den regnskabs- op skatemmanigs resuitatioring (mndring | udskudt skat).
o Difference onstist mallem faktisk betalt skat o tdligers fir beregnet sket.

Der Indregnas udskudi skat af alle midiertidige forskedle mebem regnskabs- op skattemmssige vasrdier af akiiver og forpligtalsar, Udskudt skat méles
pd grundlag af de skatisregler og skatiesatser, der med balancedagans lovgivning vil vasrs geeidende, niir den udskudis skat forventss udigst som ak-
tusl skat. /£ndring | udskudt skat som falge af mndringer | skatissatser indregnes i resuttatopgerelssn.

Udskudt skat, dar er tilknyttet postar, der er udgiftsfert sllsr indtmsgtsfart | anden tolakindkomst, fares | anden totallndkomst.

Udskudie skatisaktiver og -forpligtetser modregnes, nar de kan henfgres ti skat, der opkrssves af samme skattermyndighed, og konceman har tl hen-
sigt, at peltoafregne sine akiusile skatteaktiver og skatteforplgtaiser.

Balance

Kasssbsholdning og anferdringstiigodshavender hos centralbanker
Kasssbsholdning samt indesthande pd fatiokont! | Danmarks Nationaibank males | balancan tl nomined vaardi der er lig dagavasrdi.

Tiigodshavender hos kraditinatitutter og centralbanker

Pengamarkedspiacedinger (depostis) o anfordringstigodehavender has kreditmstitutter mdlas ved frste indragning t dagsveerdi med tilasg af direkte
henferbare transaktionscomkostninger og med fradrag af modiagne gabyrer og provisioner, som direkis er forbundet mad at yde tiigodahsvendet. Efler-
feigends males penpamarkedsplaceringer og anfordringstiigodahavendar hos kreditinetitutter ti amortiseret kostpris sftar den effektive rentes metode.

| regnakabsposten indphr endvidere reversaforratninger | form af kebte vesrdipapirer, hvor der samtidig med kabet aftales tibagesalg Ut an bestemt pris
pé et senere tidspunkt.

1 mgrskabsposten indgar herudover mamgintiigcdehavendar | forbindelse med futuras og optioner, nar modparten er et kreditinstitut.

Udlin

Reafkrediudiin, hvor der er sammenhssng med de bagvediiggende obiigationer, indregnes efter dispoattionsprincippat, og kiassificerss som “Finan-
sletie instrumentar til dagsvasrdi ovar resultatoppereisen”. Realkreditudiin méles ved sivel ferste som efterfaigende indragning tl dagsveardl, For in-
daksiAin sker malinger ud fra den Indeksarsde veardi ultimo ret. Dagsveerdien fastsssttes ud fra Iukkekursen pé balancedagen pd de bagved liggands
udstadte cbligationer, sfier hvis an sddan kurs like foreligger Indenfor den seneste ménad, en barsgnet kurs ud fra markadsrenten, Lukkekursen anses
for dst bedste bud pd dagsvasrdien af danske realkrediobiigationsr.
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Reaikreditudidn, hvor der Jkka ar fuld sammenhasng med de bagvediiggende cbligationer, opiages til amortiserst kostpris.

Svrige udidn ralatereds U realkredidriten méles ved sdvel forste som oflerfpigande indregning t dagsvaardi.

Pantebrave, indregnes efter afviklingsprincippet op er kiassificarst som *Udlan”. Posten méles il amoriiserat kostpria,

Andre udlén indregnes efter afviklingsprincippet og er kiassificersl som "Udl&n”. Posten mékes 1 amortisaret koatpria,

I det omfang dar ar objekilv indikation pd, at udién er vesrditorringet | forhold 1 veerdien ved lAnats elablering, forstages nedskrivilng.
Oblekiiv Indikation forekommer, hvis en eller fisme af fakgands bapivenhader ar indtruffet

+ Léntager er i vssentige skonomiske vanskelighsder

« Lintagars kontrakibrud, sdsom misiigholdelss of farpligtalsen t! at betats renter aller afdrag

= Lintager er ydst lampsligere vilkéir, som ar afladt af dennes skonomisks vansksiigheder

+ Det vurderss, som vesranda sandsyniigt, at Isntager vil 94 konkurs ellar bive omfatist af en skonomisk rekonstruktion

Ved fastaestieise af nedskriviingsbahavet indgér et skan over de baliinta sjendommes veardi, fordringens reallsationsvasrdi samt realisabionsomkost-
ninger.

De udldn, hvorpd der ikke foratages individue! nedskrivatng, indgdr | sn model, der vurdsrer behovet for at forstaga an gruppavis nadskrivning.

Den gruppevise modei sr en sagmanieringsmodal, hvar der farst sker en segmentering med henblik pd at inddete portefelen | grupperingsr med ans-
artada kreditkarakteristika.

Opgereisan af betiovet for nedskriviiing pd de respskiive segmenier foratagaa primssrt ud fra an "restancamoder.

Endvidera forstages st managemesnt judgament af, hvonddt nadskrivningerne éfler da cvanfor anferts retningslinjar ar tiistraskialige, og en ydstiigem
nedskriviiing forstages, sifremt der vurderes at vesra behov for datte.

Da sdledas opgiotie nedakrivninpsr fratrmkkes de raspakilve aktivposter, mens Arats forskydninger | nedskrivninger samt de | &rets realissrsde tab, fa-
res | resuitalopgereisen,

Obligationer til dagsvasrdl
Under cbligationer t1 degsvaardi indregnes afie bersnoterede obiigationer samt andre fordringer, der prisfastassties pi akiive markadst, pd neer egne
reafkrediiobligationer, der modregnes | passivpostsn "Ldstedis obligationsar til dagsvesrdi®. Indragning sker i hanhoid Hi alvikiingsprincippeat.

Obiigationame miles ved sive! farste som afarsigende Indregning Hi dagsveardi, der fastamitas ud fra den sidst kendte markedskure. Hvis en sadan
kurs ikke foratigger indenfor den saneste méned, anvendes en barsgnest kurs ud fra den officietie markedsrents.

Udtrukne obigationsr med forfald umiddelbart efter regnskabadrets afslutning malas bl pari, mens udirukne obligationsr Ldinykket til en sensre tammin
optages til en beregnat markedsveard|.

For indeksaobligationar sker milingen til indekseret vesrd) uitimo dret.

Aktler mv.
Alle aktier indrasgnes eftsr afviklingsprincippet.

Bursnotereds aktier | anissgsbeholdningan, der har et direkts afksstmasssigt formdl, klassificares som "Finansisha instrumentsr til dagsvaardi over ra-
sultatopgsrelsen’, og mites vad sdvel fersta som eflarfelgende indregning t! dagsvasnd).

Bersnotereds aktier og unotarede akiier, der er anskaffel med ef ikke direkts afistmesssigt forméi for 2je (strategiske aitier), kiassificeres som *di-
sponibls for saly” og miles vad Bsrwte indregning til dagsvasdi med tillesg af transaktionsomkostninger. Efterfeigande mles da #f dagsvmrd!. Vaerdi-
stigninger af aktier kiassificerst som disponibie for salg Indragnes | anden totalindkomst. Nar aktiver smiges, indregnes akkumuisreds nettogevinster,
der tidiigers er Indragnet dirside | anden totalindkomat, | resuftatopgsreisan, Netiotab pd aktar, kiassificerat som disponfole for saly, indregnes i reaut-
tatopgeretsan.

Unotsrede aktier vesrciansasttes t1 en skennet dagsvasrdi pé baggrund af Higasngedips regnskabadatu eller forventeds bataingsstremme mv. for det
pdgmidende selskab ellar efter ledeisens bedste skan,

Kapitalandsie | tilknyttads virksomheder

En tikknyltet virksomhed ar sn virksomhed, averfor hvilken koncsman kan udeve bestemmeande indflydelss. Kapialandaie | tiknytiede virksomheder
méles | modarseiskabals ragnskab efter den indre veerdis metode.
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Immaterisle aktiver
Alls immaterelie aktiver mad en skennet levetid pa over 1 4r indregnes, herunder IT-soflware mv.

Immatariells aktver, som anskaftss separal, akbivares ti kostpris med fradrag af akkumulareds al- og nedskrivninger. Amarttsering op afskrivninger be-
regnes linasert over aktivames forventate brugslid, der typisk or 1 -3 ar,

Internt oparbeidede immaterielia aktiver, der ikke biot er vedligehold af aksistarenda softwara, aktivares ti kostpris, der opgores som da nedvendige
omkostninger, der er dirakia forbundet med oparbejdsisan af det immateriaie akdiv.

Afskrivningeme beregnes Iinezert over aktivemes forventede brugstid, der typisk &5 1 - 34

Aktivemes restveerdl og brugstid vurderes og regukeres om nadvendigt ved hver balancedap: Restvaerd of brugstid er som udgengspunkt 0 for imma-
taralle aktiver.

Investeringssjendommse
Invasteringssisndomme miles vad farste indregning il kostpris Inkiusive transakiionsomkostninger og mdles sfiarfaigends tl dagsveardi pr. ultimoda-
gen.

Dagsvasrdian er opgjort eftar afkastmetoden, hvor ejandommenss driftaafkast amties | forhold Hi ejendommanes fomentningskrav.

Vurdsringen er alene foretaget af Intarne vurdaringsfolk, der har vurdeing af ethvervesjendomme som slf spaciale og har de fomedne faglige kvakfika-
tionar og edfaring.

Mindre Investeringsejsndomme (sommerhuse) oplages ti den seneste offentiige ejendomsvurdaring.

Domiclisjendomms
Domichejendommea md/es ved fersie indregning 1 kosatpris inklusive transakiionsomkostninger og males sfterfsigenda ti dagsveerdi ved himip af an

amwurderingsmodel. Valget af omvurderingsmodafien frem for kostprismodetien ar forsiaget, da dagsvasrdien for da pdgmidende sjendomms ken ap-
geres rimsligt phlidetigl, hvorved der opnds en mere sksakt vasrdi af aktivet og egankapitalen.

Dagsvardien er opgiort efter atkastmeatodan, hvor ejandommenes driftseficast sastiss | forhold Ul ejendommensa torrentningskrav,

Vurdsrngen er alene foretaget af intemes vurderingsfolk, §. ovenfor undar investeringsejendomma.

Stigningsr | en gjendoms dagsveerdi indregnes direkle | anden totatindkomst | posten Opskrivningshenimgpeiser, medmindrs stigningen modsvanss an
vasrdinedgang, der tidiigers er indregnaet | resultatopgeraisen. 1 84 fald indragnes stigningen | reeuttatopgeretsen. Fakt | en sjendoms dagsvaardi ind-
ragnes | resultatopgereisen, mad mindre faldet modsvarer an vesrdistigning, der tidigera er hanlagt tl posten Opekrivningshenisggeiser under agen-
kapitalan. | s& faid fsres veardifaidet dirakis som sn reduktion | Opskrivningshenisggelser vis anden totalindkomst.

Det afskrivningsberettigeds belsb opgares after fradrag af scrapverdi, Afskrivningerne beregnes linemit over aklivernes forventsds brugstid, der fy-
plek er sat til 50 &r. Dan forveniade brugstid vurdsres samiichg med den &rigs vurdering af sjendommen.

@vrige materislle aktiver
Drifsmidier, biar og inventar méles th kostpris med fradrag af akkumulereds af- og nedskrivninger,

Afskrivninger forstages linssart over den forventeda brugstid. Regnskabspastan beatdr af [T-hardwara mv., der typisk har sn forvantst brugstid ph 3-4
#r, samt af blier, der har en forventst brugstid pa & ar.

Omkosininger medgast i reparation og vedigeholdelse indregres dirskte | rasulatopgenissen,

Tab op gevinater | forbindeisa mad salg eller svrigs afmmsndeiasr af ef matarst akty, méles som forskelien maliem afmesndelseaprisan op bogfert vaer-
di. Tab eller gevinat indregnes | resultatopgers/sen som snten andra Indtasgier eller omkostninger.

Den regnskebemmssige veerd! gannsmgis &rligt for at afgare, om dar e indikation af veerdiormingetse ud over det, som udirykkes vad afskrivning.
Hyis dette er tifssidet, gennemieres en nadskrivhingstest til afgsreiss af, om genindvindingsvasrdien er tlavere and den ragnskabsmesaige vesrdl.
Genindvindingsvasrdian er den hejeste veard] af nattosalgaprisen og nytievaerdian,

Aktiver | midiertidig besiddeise
Under sktiver | midlesticiy basiddeise Indregnes primsart ovartagne ejsndomma mv., der kun e midlertidigt | virksomhedens besiddalse, og hvor ot salg
»r megat sandsynligt

Ejendomma | midiertidig beaiddalse méles til den lavests veard] af dagsvasrdien med fradrag af saigsomkostningsr og den regnakabemesssige anskaf-
falsasvanmdi.

Forpligtelser vedrérands de pAgmidende aktiver prassenteras som forpiigtelser vedrerends midlertidigt overtagna akiiver i balancen.
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Andre aktlver
Under andre aktiver indregnas thgodehavands rentsr og mefemvemrandsr med kunder | forbindelne med lanesager under ekspediion mv. Disse aktver
rndles t amoriseret kostpris,

Endviders ndregnes positive markedsvaardier af fastkursaftaler mad kunder, swap forretninger mv., der méles tl dagsvasrdl ved sival farste som efter-
feigenda indregning.

Gaeld til kreditinstitutier og centralbanker
Pengemarkedsidn og anden geid ) kraditinetitutter males til dagsveerdi ved ferste Indregning svarande t modtaget vaderag samt fradrag for atwldie
direkis henferbare omkostninger. Eftsrfelgande mdies de tl amortisarst kostpris ved anvendelse af den sffekiive rentes metode,

| regnskabsposten indgdr sndvidars repoforetninger | form af 80igtn veerdipaplrer, hvor dar samtidig med salget afales tibagaksb til en bestamt pris
pd et seners tidspunkt.

Det modiagne baleb Indregnes som "Gasid tl kreditnsttuttar og ceniralbanker”, mens de "udidnte” vasrdipapirer fortsat er Indregnat i balencan.

Indlén
Indlin males 1l dagsvasrd! vad fersts Indregning svarende ti modiaget vaderag med fradrag af afoldts direkia henferbare transaktionsomkostninger,
Eferfaigende rrdins indlén ti amortiserst kostpris vad anvendeise af sn sfektive rantes metode,

Udsiedts obligatione: ti dagsvmrd|

Udstedts realkreditobligationsr indregnes efter afviklingsprincippel og mélss til dagsverdi ved sdve! farste som efierfgigende indragning. Dagevesrdien
fastassttes ud fra lukkekursen pA balancedagen, ellsr hvis an sAdan kurs ikka foreligger indenfor dan seneste mAned, en baregnet kurs ud fra den offi-
cislle markedsrants.

Udtrukne realkreditobligationer mad forfald umicdelbart efter regnskabsdrets afslutning, méles B parl, mens udtrukne realkreditobhgationer udtrukket ti
en sanere termin méles ti en boregnet markadsvaerd|,

Beholdning af egne realkredicbiigationer fradrages.

Udstadta obligationar til amortiseret kostpris

Udstedis Senior Sacured Bonds og seriorgseid indragnes eftsr atvikliingsprincippet og miles til dagevasrdi ved ferste ndregning svarsnde t modiaget
vederiag samt fradrag for afholdta dirakis hantsrbare omkostninger. Efterfeigandes méles de tf amortiseret kostpris ved anvendelse af en effektive ran-
tss matode.

Andrs passiver
Undar "Andre passivar® indrsgnes skyldige renter samt matiemvasrends i forbindelss mad tAnesager undar akspadition. Dissa farpliglsisar mates til
amortiserat kostpris.

Endvidere Indregnes negativa obligationsbeholdninger {abligationer der sr modiaget til sikkerhad | an reverseforraining og videresolgt). Diese negative
beholdninger, der modavarer genkebsforpligtatsen, indregnes efter atviklingsprincippet og males ti dagsvesrdi vad sdve! fsrste som sftarfsigande ind-
regning.

Endviders indragnes nagative markedsvaerdier af afledte finansielle instrumantss, harunder fastkursaftaler med kunder og swapfometningar mv.
Hensatte forpligtelser

Haneatie forpligtsiser, herunder hansssiteise til tab pd garanter, indregnes, nér st salskab | koncamen som feiga af en begivenhed Ingtruffet sanast pa
balancedagen har an retsiy elier faktak forpligtedss, cf det er sanduyniigt, at der ma afghves skonomiske fordeia for at Indtr forpiigteissn samt at of pé-
Iidetigt sken af forptigteissn kan foratages. Hensatle forpligtsiser mad forventst forfaldstid ud over et &r fra batancedagan mikes t nutidsvaerd), hvis det
ansas for vessentigt og elars til kostp:is.

Hansatte forpligtetsar males il lodelsans bedste skan over det baiab, hvormed forpliglaisen forvantes at kunne Indires.

Egsnkapital
Aktiskapital kiassificarss som egankapital, ndr der kke ar nogan forpligtetse til at overfurs kontanter sller andre aktiver. Foresiist udbytte indregnes
som en forpligtetsa pé tidspunkiet for vedtegeise pd dan ordinmra panemaiforsamiing. Udbytte, som forvantes udbetatt for &ret, vises som en smrskilt

post undar sgenkapitalsn.
Overkurs vad smission omfatter baleb, der er Indbetalt som overkurs ved tagning of aktiema.

Opskrivningshanissggalser vedrerer opskrivaing af matariells aktiver med fradrag af udskudt skat pA opskrivringen. Resarven opleses, nar aktivems
smiges eller udgdr.

Reserve sfter indre vesrdis metode omfatiar vaardireg ularinger af kaptialandsla | tilknytisde og assoctareds virksomheder. Resarven reducerss med
udbyttaudiodninger tif modarselskabet og regulerss med andre agenkapitalbavamgaiser | tiknytteds og associsreds virksomhede.

Reserver i sarier vedrerer kapital, der er fsat il opfyidalse af kapitaikravet | "serier uden tibagabataiingspligt”.

Aktisr disponibie for salg vedrerer akkumulersde vesrdistigninger pA akter klasaificers! sam *Disponible for salg” (fri raserve), [f. afsnitist: "Aktier mv.".
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Resultstopgersise
Indtesgtar indregries | resuttatopgereisen | takt med, at de indijanes. Herunder indregnes vesrdireguleringar af finansielle akiiver og forpligiaiser, dar
méles 1 dagsveerd| efier amortiserat kostpris. | resuitatopgeretsen Indregnes figetedas alle omkostninger, dar ar afhaldt for at opnd &rets Indisning.

Rents!ndtmgter og Renteudgifter
| "Rerisindtsgter op “Rentaudgiter” indregnas alie ranter og rentelignends poster, der indragnes eftar den effekiive rentes meiode. Samtiige rente-
indtmgter og -udgiter samt adminstrationsbidrag pariadisares, shisdes at resuitatopgeralsen armfatter regnskabsérets renter og bidrag.

Udbrytte af aktler my.
Udbyita fra kapialandels | aktieinvesteringer indizegisferes | resultatopgaralsen i regnakebséret, hvor udbytied deklarores.

Gabyrer og provisionsindimsgtsr

Gebyrindtmgter, provisionsindtagtar og gebyrudgifier, der opisnss ) takt mad baialing af ydelserne indregnes | resultatopgsrelsen. Gebyrer m.v., der
a7 en det af ransaktionsomkostningsma | forbindstss med de finansiefls akifver og finanslefis forpligtetasr, der mites Hi amortisaret kostpris, tndgdr i
baragningen after den effektive rantss metode.

Kursregulsringer
Kurareguleringer omiatter reslisarede og urealiserede vasrdireguieringer af kapialandsle, udidn, obligationer og Investeringsajandomme. Endvidere
Indgér vatutakursregulering samt reallsarade og urealissrede gevinster og tab vadrarende afladte finansielle instrumentar.

Undiaget herdra e
« Vesrdireguiering for kreditrisiko af udisn my,, der Indregnes | resuttatopgeralsans "Nadskrivning pé udiéin mv.”.
» Veerdireguleing af aktiar, dar ar kiassficarst som disponible for salg. Dissa vmsrdiregulednger indregnes | anden totalindkamst.

Andre driftsindtmgter
Andre driftsindimgtar omiaisr husle]sindtmgtar samt gevinst vad seip af immatarielle og matarells aktiver.

UdgHfter til personale og administration
| Uidgfitar ti psrsonals op administration indgér alle lanudgifter, udgifter til administration, samt salg mv.

Andre driftsudgifter
Andra driftsudgiftar omfatier bidrag ti Garantifonden for Indskydesa og Investorar samt tab ved salg af immaterislle- og matedells anlmgsaktiver.

Nedskrivninger ph udldn mv.

| Nedskrivriinger pé udin mv. feres brats vardiregularinger af udidn mv., dar felger af en objeitlv indikation pd vestdifomingatse | forhoid tl veardlen
ved nets stablering.

@vrige forhold

Totalindkomat

Totslindkomst omtatter &rets resuliat tiagt anden totalindkoms! vedrerende vesrdisndringer pé aktier disponible for salg, ejandomsopakrvninger og
skatiamasssige reguleringer heral.

Ssgmentregnakab

Dar givea oplysningsr for koncemens fomstningssegmenter. Segmentoplysninger er udarbaidet | overenastemmelss med BRFkradit-koncemens inter-
ne repportaring. Pressentationen af sagmentama ar bassrsl ph den Isbends rapporisding til koncemans ledeiss og dermad de principper, der banyties
| dan Inteme skonomiistyring. Segmantemna afspejier koncamens afkast 09 risici og anses for at vasre koncemens primesra segmantomridar, Fordelin-
pen af omkostringar imeliem segmantsme ar basarst pd ot kvalificaret sken.

Som felge af at BRFkredit-koncarnen i al vemsentighed kun opererer | Danmark, er der kke foretagst en geografisk segmentsring.
Pangestiremsopgsrsiss

Koncamans pengestramsopgereiss viser pengestremme for brat opdait p drifts-, vestarings- op inansleringsaktivitst, Arats forskydning 1 likvide be-
hokininger samt xoncamens likvide behoidning ved drets begyndetee og siutning.

Pangestremsopgareisan pressentsres sfisr den indirekta metods, hvor dar tages udgangspunkt | drats resutiat.

Pengastremma fra drifisaktivilet opgeres som areis resultal reguierst for ikke likvide driftspostar samt mndrnger | driftekapitaken.

Pengestremme fra investeringsaktivitst omfutier regnakabsdrets kabs- og salgsbavesgaiser vedrarande immatarialle- og materietie anlssgsaktiver mv.
Pangestremme fra finansieringsaktivitat vedrarer bavmgeiser | eftarstiiede kapitalindskud samt eventuelle udiodninger.

Likvida bahoininger omistter kontantar og indestdenda pa anfordringskontl samit tidsindskud med en oprindelg restisbetid pA undar 3 méneder.
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Nepglstalsdefinitioner

Negletal Definition
Hapiatprocent Kapitsigrundisg dividarst med vasgiet risikosksponaring.
Kemekapiaiprocent Kemekepital Inid. hybrid kemskapital eftar fradrag dividerat med vsglet risikoeksponering.

Egentlig kernekapitalprocent

Resultat for akat | pct af grs. egenkapital
Arsis resultat | pel. &f gns. egenkapital
Indljening pr. cmkostningskrons
Valutaposition (pct)

Akkumuteret nedsirivringsprocent

Arets nedskrivningsprocsnt

Arsts udlinsveskst (pct)
Udién | forhold ti sgankaptal

Afcastgrad

Kemekapital skskl. hybrid kernakapital eftar fradreg divideret med vagtet riatkoaksponering.
Resuitat fer skat dividerst med gennamaenitig egenkapital | dret.

Areta reauitat divideret med gennemsnitiig egenkepitel  dret

Arsts indimgtar divideret mad Arets udgifter Ink!. nedskrivningar p udidn mv.
Valutakursindikator 1 utimo Aret divideret mad kemekapial efter fradrag uitimo drst.
Samisde nedskrivninger pk udidn og hanseettaiser pé garsntier ulimo dret dividarst mad
surmimen af udlin, garanter of nedskrivningerhensesiteiser uttmo Aret. Underkurs pd
gvertagne udin indghr kke,

Arets nedskrivninger ph udidn mv. dividerst med summen af udthn, garantiar og
nadskrivningarfenssrtelssr ulimo Arel,

Arats udlbnaveskst dividerst med udin primo Aret
Udlén uhtimo dret divideret med egenkepital uitimo dret.

Arets resuftat divideret med aktiver i alt

Negletaliens er baserst pd Finanstiisynats definitioner og vejladning.
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SERIEREGNSKABER I SAMMENDRAG'

a7

Serleragnskab | sammendrag

Seriaregrakabema for BRFkredit a/s er udnrbaldat | henhoid til Finenstiisyntas bakendigsrelsa af 20, november 1885
om serieragnsiaber | realkrediinetiutier, De wiarbsjdede sereregnakaber er harunder sammendraget pé “forenings-
niveau” javnfer bekendigeratsans § 30, sik. 3.

&mmmmmmMMHWImmmmmmmmm—
skudsdisponering. De fddstesndige sariersgnskeber kan rekvireres ved heitvandelse il BRFkredit afs.

Husejernes BRFkmit BRFkredi BRFkredk |natitutist | alt
Serisregiakaber | sammendrag Kreditkassns  Seriar mad Kapital- Kapital- 1 svrigt
solidarisk center £ candar 8
hasitetss

Regultstopgereiss for regnakabadret 2015
Udthnsindtasgler o 14 1.261 25 16 1.578
Rentsr mv., nstto 0 1 151 137 a8 37
Administrationsudgifter mv., natto 0 3 375 341 85 814
Afskrivninger o9 hensettelser ph udliin (- er e indteegt) - 4 ] 107 -24 168
Shst 0 1 100 81 25 216
Rasultat [ T 829 -108 43 858
Saisnce pr. 31. decembaer 2018
Aldiver Y
Realkreditudtin mv. 38 B.7789 211,568 24,022 5.657 250.381
_gv_t‘gu akiivet 7 447 B6.543 9.942 4.401 61.430
Aktiver | ait 45 9.22¢ Zr8.108 33.984 10.448 31.7TH
Passlver
Udstadie reafreditobigationer my. 44 0.082 280.775 30.307 8.181 315,240
Bvrige passiver 1 134 2974 453 100 4.881
Egenkapital 0 30 4,350 3.205 4,187 11.781
Passiveriait 45 9.228 218.108 33.984 10.448 331
U Aktiver sarisregnaskaber

Aktiver | brsregnekabst 209.975

Aktiver | sariaregnskabame 331.791
Forsket £1.817
Forskel skyldes:
Moxiregring af sgne udstsdis reskrediicbiigationer - nots 35 -80.856
Modregning af thigodetmvenda ranter af sgna udstadia oblgationer -854
|alkt £51.817
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