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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020 for NLM Vantinge A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vantinge, den 15. april 2021

Direktion

Per Leth Sorensen
Bestyrelse

Carsten Brogaard Jensen Thomas Laegdsmand Agren Per Leth Sgrensen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i NLM Vantinge A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for NLM Vantinge A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 15. april 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mikael Johansen Mette Holy Jargensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23318 mne34359

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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NLM Vantinge A/S
Blakildevej 277

5750 Ringe

Hjemmeside: www.nlmv.dk

CVR-nr.: 13 40 87 85
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Faaborg-Midtfyn

Carsten Brogaard Jensen, formand
Thomas Laeegdsmand Agren
Per Leth Sgrensen

Per Leth Sorensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Munkebjergvaenget 1, 3. og 4. sal

5230 Odense M

Sydbank
Klosterplads 2
5700 Svendborg



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2020 2019 2018 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 43.004 38.255 40.262 40.994 44.085
Resultat af ordinaer primaer drift 29.870 24.950 25.988 26.055 28.869
Resultat far finansielle poster 30.048 25.224 26.555 26.207 29.052
Resultat af finansielle poster -295 -32 -36 -242 11
Arets resultat 23.214 19.640 20.776 20.252 22.681
Balance
Balancesum 68.821 47.628 44.705 56.857 52.947
Egenkapital 38.737 32.530 27.889 37.109 31.856
Investering i materielle anlaegsaktiver 4.716 605 1.410 681 -1.017
Antal medarbejdere 20 20 21 21 21
Nogletal i %
Afkastningsgrad 43, 7% 53,0% 59,4% 46,1% 54,9%
Soliditetsgrad 56,3% 68,3% 62,4% 65,3% 60,2%
Forrentning af egenkapital 65,1% 65,0% 63,9% 58,7% 71,2%
-

pwc 6



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i lighed med tidligere ar i handtering og genanvendelse af industrielle
restprodukter samt bearbejdning og nyttiggerelse/bortskaffelse af affaldsprodukter i Danmark og
udlandet.

Selskabet har endvidere en serskilt produktion af foderstoffer. Foderstofsortimentet bestar af kalksabe og
spraykrystalliserede vombeskyttende foderfedter, som primeert afsettes til foderindustrien. Sortimentet
retter sig primart mod kveeg og svin, men ogsa mod pet food og fiskefoderindustrien.

Datterselskabet NLM France Sarl er salgsselskab for NLM Vantinge ApS.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pa DKK 23.213.808, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pd DKK 38.736.612.

Drift

Koncernens vaerktgj til risikostyring, herunder sikring af at koncernens aktiviteter folger de til enhver tid
gxldende lov- og myndighedskrav vedrgrende bl.a. miljg- og affaldslovgivning samt produktion og
markedsfering af koncernens produkter, udbygges lobende. Inden for alle produktomréder er der arbejdet
med at forbedre rutiner til gkonomisk styring og sikring af kvalitet og produktsporbarhed. Desuden er der i
arets lgb igangsat opbygning af yderligere kapacitet til produktion af sprayet fedt. Arbejdet hermed
forventes afsluttet i 2. kvartal 2021.

Industrielle restprodukter

Langt hovedparten af koncernens omsztning af industrielle restprodukter foregér direkte mellem
producent og slutbruger, og indebzrer derfor ikke nogen risiko for, at selskabet oparbejder lagre af
uafsattelige restprodukter. For de sm& maengder af restprodukter, som lagres kortvarigt inden de
omsattes, gelder at der i forbindelse med oplagring henszttes belgb til deekning af eventuel bortskaffelse,
for det tilfzlde, at produkterne métte vise sig uafsattelige.

Valutarisici
En stor del af koncernens ravarer indkgbes i EURO(E), og en lille del i norske kroner (NOK), hvilket
skaber en potentiel risikoeksponering pa valuta. Selskabets risikoeksponering pa valuta er imidlertid

reduceret i kraft af det forhold, at en stor del af koncernens produkter og ydelser ligeledes handles i € og en
mindre del i NOK. I forbindelse med kontraktsalg i NOK indgés der valutaforretning som risikoafdekning.
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Ledelsesberetning

Vareforbrug

Ravarerne til koncernens foderstofprodukter folger verdensmarkedspriserne, som kan svinge meget hen
over aret. P4 starre salgskontrakter afdeekkes prisrisikoen ved samtidig indgaelse af faste kebskontrakter
med samme lgbetid som salgskontrakten.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Resultatet for 2021 forventes at blive pd samme niveau som 2020.

Koncernen har i en arrakke oplevet stor tilgang af nye kunder for foderfedtprodukter, og har derved
reduceret enhedsomkostningerne tilsvarende. Opstart af en yderligere spraylinje i 2. kvartal 2021 giver
mulighed for at fortsaette denne positiv udvikling i fodersalg. Vi forventer oget salg og indtjening pa
foderprodukter i det kommende ar.

Udviklingen indenfor ”gren energi” betyder stor efterspargsel efter varer til biogas og braendsel. Det
hanger primert sammen med, at biodieselproducenterne gar over til produktion af 2. generations
biodiesel, som netop sker pa basis af ravarer, der karakteriseres som affald. Salget af vegetabilske
breendselsolier er desuden meget afhangig af priserne pa mineralolie og den samlede aktivitet i
biodieselsektoren. Vi forventer fortsat en stor aktivitet pa dette omrade.

Det ser dog ud til at udbuddet af restprodukter til biogas er lavere end normalt, idet flere af de industrier vi
servicerer, har haft faldende produktion pa grund af Covid-19, og dette vil fortseette langt ind i 2021. Vi er
derfor pa udkig efter andre muligheder og produkter. Forventningen er dog, at vi vil f4 en mindre nedgang
i omsetning og indtjening pa restprodukter i det kommende &r.

Forskning og udvikling

Der er lgbende foretaget investeringer i produktionsanleg, med henblik pa @get kapacitet og forbedret
produktkvalitet.

Ressourcerne anvendes fortrinsvis pad omrader, som giver grundleggende viden inden for koncernens
forretningsomrader. Der er som tidligere anvendt betydelige ressourcer pa vedligeholdelse af eksisterende
aktiviteter og udvikling af forretningsomraderne i selskabet. Udviklingsaktiviteternes generelle og ofte
langsigtede karakter indebeerer, at omkostningerne i de fleste tilfeelde ikke aktiveres i arsregnskabet.

Eksternt miljo

Koncernens aktiviteter er baseret pa anvendelse og fremmelse af miljorigtige teknologier og produktions-
metoder, anvisning af miljerigtige anvendelse af bi- og restprodukter samt projekter og/eller leverancer af
udstyr til héndtering og bortskaffelse af affald pa en miljemeessig forsvarlig méde. Koncernen har derfor
stort fokus péd miljeforhold.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernens aktiviteter vedrgrende handtering af restprodukter og affald stiller betydelige krav til viden om
tekniske og kemiske processer og en raekke komplicerede forhold vedrgrende lovgivning, aktiviteter pa
tveers af landegraenser, produkteffekter, mv.

Koncernens fodermiddelproduktion stiller betydelige krav til viden om produktets sammensaetning og
ernzringsmassige effekter pa dyr samt fadevaresikkerhed i bredeste forstand.

Koncernen har til opfyldelse af disse krav ansat hgjt uddannede medarbejdere med specialistviden pa
sarlige omrader, og selskabets aktiviteter er endvidere i veesentligt omfang baseret pé en stor tveergdende
generel viden om teknik, kemi og miljeforhold, som lgbende indlaeres og vedligeholdes i selskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2020 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

DKK TDKK
Bruttofortjeneste 43.003.931 38.255
Personaleomkostninger 1 -11.970.979 -11.500
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -985.162 -1.531
Resultat for finansielle poster 30.047.790 25.224
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 86.817 80
Finansielle indteegter 2.078 1
Finansielle omkostninger -384.089 -113
Resultat for skat 29.752.596 25.192
Skat af arets resultat 2 -6.538.788 -5.552
Arets resultat 23.213.808 19.640

i
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019
DKK TDKK

Grunde og bygninger 8.813.193 9.116
Produktionsanlaeg og maskiner 483.436 967
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 137.219 145
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 4.523.005 0
Materielle anlaegsaktiver 3 13.956.853 10.228
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 1.792.239 1.713
Finansielle anlagsaktiver 1.792.239 1.713
Anlaegsaktiver 15.749.092 11.941
Ravarer og hjeelpematerialer 6.846.146 7.185
Feerdigvarer og handelsvarer 4.701.882 3.254
Varebeholdninger 11.548.028 10.439
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.894.544 16.537
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.555
Andre tilgodehavender 408.776 0
Udskudt skatteaktiv 6 387.371 382
Tilgodehavender 22.690.691 18.474
Likvide beholdninger 18.832.843 6.774
Omsatningsaktiver 53.071.562 35.687
Aktiver 68.820.654 47.628
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019

DKK TDKK

Selskabskapital 3.000.000 3.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 1.692.589 1.613
Overfort resultat 11.044.023 10.917
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 23.000.000 17.000
Egenkapital 38.736.612 32.530
Kreditinstitutter 3.740.456 51
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.953.686 12.964
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.941.920 0
Anden gaeld 3.447.980 2.083
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.084.042 15.098
Geaeldsforpligtelser 30.084.042 15.098
Passiver 68.820.654 47.628
Resultatdisponering 5
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Neertstaende parter 8
Anvendt regnskabspraksis 9
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder

Avrets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
3.000.000 1.613.282 10.917.032 17.000.000 32.530.314
0 0 -17.000.000  -17.000.000
0 -7.510 0 -7.510
0 86.817 126.991 23.000.000 23.213.808
3.000.000 1.692.589 11.044.023 23.000.000 38.736.612
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2020 2019

DKK TDKK
11.679.474 11.216
41.217 43
125.236 151
125.052 90
11.970.979 11.500
3.385.740 3.355.740
20 20
6.544.076 5.574
-5.288 -22
6.538.788 5.552
14



Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel laegsaktiver un-
ninger ner og inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
13.022.394 11.646.837 416.311 0 25.085.542
74.745 0 118.715 4.523.005 4.716.465
0 0 -140.925 0 -140.925
13.097.139 11.646.837 394.101 4.523.005 29.661.082
3.906.838 10.679.748 270.837 0 14.857.423
377.108 483.653 124.401 985.162
0 0 -138.356 0 -138.356
4.283.946 11.163.401 256.882 0 15.704.229
8.813.193 483.436 137.219 4.523.005 13.956.853
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Noter til arsregnskabet
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2020 2019
DKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 99.650 100
Kostpris 31. december 99.650 100
Veerdireguleringer 1. januar 1.613.282 1.531
Valutakursregulering -7.510 2
Arets resultat 86.817 80
Veerdireguleringer 31. december 1.692.589 1.613
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.792.239 1.713
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
NLM France Sarl Lyon, Frankrig TEUR 80 100%
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 23.000.000 17.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 86.817 80
Overfort resultat 126.991 2.560

23.213.808 19.640
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar 382.083 360
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 5.288 22
Udskudt skatteaktiv 31. december 387.371 382

Skatteaktiv vedrgrer materielle anleegsaktiver, som fglge af forskydning i afskrivninger.
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Noter til arsregnskabet
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2020 2019

DKK TDKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat
fremgar af arsrapporten for Vantinge Invest ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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Noter til arsregnskabet
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Nzertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Vantinge Invest ApS, Blakildevej 27, Vantinge, 5750 Moderselskab

Ringe

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfgort
transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder
eller andre naertstaende parter.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Vantinge Invest ApS Vantinge
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NLM Vantinge A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til rsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Vantinge Invest ApS har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Vantinge Invest ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestromsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-

_
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.
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9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dan ske datter virk som heder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

_i
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9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 5-20 ar
Produktionsanleeg og maskiner 3-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

_i
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9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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