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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for NLM Vantinge A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vantinge, den 26. april 2016

Direktion

Per Leth Sorensen
Bestyrelse

Carsten Brogaard Jensen Thomas Laegdsmand Agren Per Leth Sgrensen
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i NLM Vantinge A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NLM Vantinge A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 26. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mikael Johansen Mette Holy Jargensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Hjemmeside: www.nlmv.dk

CVR-nr.: 13 40 87 85
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Faaborg-Midtfyn

Carsten Brogaard Jensen, formand
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 38.420 34.894 32.996 27.805 27.278
Resultat af ordinaer primaer drift 23.255 20.643 18.933 14.719 14.671
Resultat far finansielle poster 23.488 20.785 19.017 14.739 14.767
Resultat af finansielle poster -530 52 -322 91 -76
Arets resultat 17.424 15.793 14.058 11.162 11.003
Balance
Balancesum 48.964 47.693 48.067 40.789 45.319
Egenkapital 28.678 27.665 29.659 25.096 23.931
Investering i materielle anlaegsaktiver 2.786 3.181 4.822 3.164 2.264
Antal medarbejdere 21 21 21 20 22
Nogletal i %
Afkastningsgrad 48,0% 43,6% 39,6% 36,1% 32,6%
Soliditetsgrad 58,6% 58,0% 61,7% 61,5% 52,8%
Forrentning af egenkapital 61,8% 55,1% 51,3% 45,5% 43,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i lighed med tidligere ar i handtering og genanvendelse af industrielle
restprodukter samt bearbejdning og nyttiggerelse/bortskaffelse af affaldsprodukter i Danmark og
udlandet.

Selskabet har endvidere en serskilt produktion af foderstoffer. Foderstofsortimentet bestar af kalksabe og
spraykrystalliserede vombeskyttende foderfedter, som primeert afsettes til foderindustrien. Sortimentet
retter sig primart mod kveeg og svin.

Datterselskabet NLM France Sarl er salgsselskab for NLM Vantinge ApS.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 17.424.297, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 28.677.523.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Koncernens vaerktgj til risikostyring, herunder sikring af at koncernens aktivteter folger de til enhver tid
gxldende lov- og myndighedskrav vedrgrende bl.a. miljg- og affaldslovgivning samt produktion og
markedsfering af koncernens produkter, udbygges labende og er ogsé i blevet det i ar. Inden for alle
produktomrader er der arbejdet med at forbedre rutiner til registrering og etablering af
produktsporbarhed.

Industrielle restprodukter

Langt hovedparten af koncernens omsztning af industrielle restprodukter foregér direkte mellem
producent og slutbruger, og indebzrer derfor ikke nogen risiko for, at selskabet oparbejder lagre af
uafsattelige restprodukter. For de sm& maengder af restprodukter, som lagres kortvarigt inden de
omsattes, gelder at der i forbindelse med oplagring henszttes belgb til deekning af eventuel bortskaffelse,
for det tilfzlde, at produkterne métte vise sig uafsattelige.

Valutarisici
En stor del af koncernens ravarer indkgbes i EURO(€), og en mindre del i norske kroner (NOK),
hvilketskaber en potentiel risikoeksponering pa valuta. Selskabets risikoeksponering pa valuta er

imidlertidreduceret i kraft af det forhold, at en stor del af koncernens produkter og ydelser ligeledes
handles i € og enmindre del i NOK.
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Ledelsesberetning

Vareforbrug

En stor del af ravarerne til koncernens foderstofprodukter folger verdensmarkedspriserne, som kan
svingemeget hen over aret. P4 storre salgskontrakter afdeekkes prisrisikoen ved samtidig indgaelse af
fastekgbskontrakter med samme lgbetid som salgskontrakten.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Resultatet for 2016 forventes at blive pd samme niveau som 2015.

Koncernen oplever fortsat tilgang af nye kunder og markeder for foderfedtprodukter. Imidlertid betyder de
historisk lave melkepriser og den dermed kritisk lave indtjening hos maelkeproducenterne, at forbruget af
foderfedtprodukter pr. malkeko siden medio 2015 har veeret markant mindre end normalt, specielt pa visse
markeder som f.eks. Tyskland. Det globale malkemarked forventes forst at forbedres markbart i 2017. Til
trods for det mindre forbrug forventer vi uandret tonnage.

Udviklingen indenfor ”gren energi” er meget positiv, og det vil understotte koncernens fortsatte udvikling.
Salget af vegetabilske brandselsolier er meget athaengig af priserne pa mineralolie og aktiviteten i
biodieselsektoren. Vi forventer fortsat en stor aktivitet pd dette omrade.

Forskning og udvikling

Der er foretaget investeringer i produktionsanlaeg, med henblik pa eget kapacitet og forbedret kvalitet af
produkterne.

Ressourcerne anvendes fortrinsvis pa omrader, som giver grundleggende viden inden for koncernens
forretningsomrader. Der er som tidligere anvendt betydelige ressourcer pa vedligeholdelse af eksisterende
aktiviteter og udvikling af forretningsomraderne i selskabet. Udviklingsaktiviteternes generelle og ofte
langsigtede karakter indeberer, at omkostningerne i de fleste tilfeelde ikke aktiveres i arsregnskabet.

Eksternt miljo

Koncernens aktiviteter er baseret pa anvendelse og fremmelse af miljorigtige teknologier og produktions-
metoder, anvisning af miljerigtige anvendelse af bi- og restprodukter samt projekter og/eller leverancer af
udstyr til héndtering og bortskaffelse af affald pa en miljemeessig forsvarlig méde. Koncernen har derfor
stort fokus péd miljeforhold.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernens aktiviteter vedrgrende handtering af restprodukter og affald stiller betydelige krav til viden om
tekniske og kemiske processer og en raekke komplicerede forhold vedrgrende lovgivning, aktiviteter pa
tveers af landegraenser, produkteffekter, mv.

Koncernens fodermiddelproduktion stiller betydelige krav til viden om produktets sammensaetning og
ernzringsmassige effekter pa dyr samt fadevaresikkerhed i bredeste forstand.

Koncernen har til opfyldelse af disse krav ansat hgjt uddannede medarbejdere med specialistviden pa
sarlige omrader, og selskabets aktiviteter er endvidere i veesentligt omfang baseret pé en stor tveergdende
generel viden om teknik, kemi og miljeforhold, som lgbende indlaeres og vedligeholdes i selskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK TDKK

Bruttofortjeneste 38.419.776 34.894
Personaleomkostninger 1 -11.838.441 -11.293
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -3.076.829 -2.816
Andre driftsomkostninger -16.847 0
Resultat for finansielle poster 23.487.659 20.785
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -5.999 323
Finansielle indteegter 2 3.017 118
Finansielle omkostninger 3 -526.522 -389
Resultat for skat 22.958.155 20.837
Skat af arets resultat 4 -5.533.858 -5.044
Arets resultat 17.424.297 15.793
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 4.700.000 4.284
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 9.500.000 11.716
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -5.999 23
Overfort resultat 3.230.296 -230

17.424.297 15.793
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK TDKK

Erhvervede patenter og licenser 469.623 461
Immaterielle anleegsaktiver 5 469.623 461
Grunde og bygninger 9.840.613 10.168
Produktionsanlaeg og maskiner 5.786.051 6.036
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.172.769 1.348
Materielle anlaegsaktiver 6 16.799.433 17.552
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 1.923.308 1.926
Finansielle anleegsaktiver 1.923.308 1.926
Anlagsaktiver 19.192.364 19.939
Ravarer og hjeelpematerialer 2.163.794 3.119
Feerdigvarer og handelsvarer 5.876.230 3.754
Varebeholdninger 8.040.024 6.873
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.358.666 18.002
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 320.920 1.207
Andre tilgodehavender 371 8
Udskudt skatteaktiv 9 65.797 121
Tilgodehavender 19.745.754 19.338
Likvide beholdninger 1.985.766 1.543
Omsatningsaktiver 29.771.544 27.754
Aktiver 48.963.908 47.693
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK TDKK

Selskabskapital 3.000.000 3.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 1.771.359 1.774
Overfort resultat 14.406.164 11.175
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 9.500.000 11.716
Egenkapital 8 28.677.523 27.665
Leasingforpligtelser 2.138.779 2.944
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 2.138.779 2,944
Kreditinstitutter 584.122 3.203
Leasingforpligtelser 10 827.856 769
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.847.807 10.954
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.306.545 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 206
Anden geeld 3.581.276 1.952
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.147.606 17.084
Galdsforpligtelser 20.286.385 20.028
Passiver 48.963.908 47.693
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
|5
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 3.000.000 1.774.020 11.175.868 11.715.758 27.665.646
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -11.715.758  -11.715.758
Betalt ekstraordinzert udbytte 0 0 -4.700.000 0 -4.700.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 3.338 0 0 3.338
Arets resultat 0 -5.999 7.930.296 9.500.000 17.424.297
Egenkapital 31. december 3.000.000 1.771.359 14.406.164 9.500.000 28.677.523

pwc
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014
DKK TDKK
10.994.402 10.559
587.324 462
145.353 148
111.362 124
11.838.441 11.293
21 21
0 33
3.017 85
3.017 118
0 1
144.209 152
382.313 236
526.522 389
5.478.720 4.986
55.138 58
5.533.858 5.044
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Erhvervede pa-
tenter og

licenser
DKK

2.553.085
379.979

2.933.064

2.092.181
371.260

2.463.441

469.623
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

Heraf finansielle leasingaktiver

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar | alt
DKK DKK DKK DKK
13.180.560 24.028.953 2.754.807 39.964.320
0 1.627.353 1.158.966 2.786.319
-794.289 -13.466.725 -1.498.900 -15.759.914
12.386.271 12.189.581 2.414.873 26.990.725
3.012.957 17.993.159 1.406.598 22.412.714
314.779 1.877.096 510.769 2.702.644
-782.078 -13.466.725 -675.263 -14.924.066
2.545.658 6.403.530 1.242.104 10.191.292
9.840.613 5.786.051 1.172.769 16.799.433
0 1.877.241 844.225
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014
DKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 151.949 152
Kostpris 31. december 151.949 152
Veerdireguleringer 1. januar 1.774.020 1.754
Valutakursregulering 3.338 -3
Arets resultat -5.999 323
Udbytte til moderselskabet 0 -300
Veerdireguleringer 31. december 1.771.359 1.774
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.923.308 1.926
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
NLM France Sarl Lyon, Frankrig TEUR 80 99,875%
STV Teknik ApS Vantinge TDKK 500 100%
Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 3.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 3.000.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 0 2.500.000 0 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 3.000.000 3.000.000 500.000 500.000 500.000
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014
DKK TDKK
Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 103.317 108
Materielle anlsegsaktiver -169.114 -213
IPO 0 -16
Overfert til udskudt skatteaktiv 65.797 121
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 65.797 121
Regnskabsmaessig veerdi 65.797 121
Langfristede galdsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 2.138.779 2.944
Langfristet del 2.138.779 2.944
Inden for 1 ar 827.856 769
2.966.635 3.713
17



Noter til arsregnskabet
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2015 2014
DKK TDKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Til sikkerhed for moderselskabets samlede kreditrammer i Sydbank har
NLM Vantinge A/S udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 34.000, der giver
pant i grunde og bygninger til en samlet regnskabsmaessig veerdi af 9.840.613 10.168

Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat
fremgar af arsrapporten for Vantinge Invest ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Nezrtstaende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Vantinge Invest ApS.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for NLM Vantinge A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til rsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Vantinge Invest ApS har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Vantinge Invest ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestromsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

pwc 19



Regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
veerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 8 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 5-20 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.
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I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

_
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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