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5 ars hovedtal - Realkredit Danmark
koncernen

ARETS RESULTAT

Mio. kr. 206 2015 2014 2013 2012
Bidragsindtagter 5.890 5770 5,704 5.4M 4729
Nottorenteindiangter 123 196 62 -24 235
Nottogetyror 611 -509 524 -540 -89
Seholdringsindtagter 786 862 645 750 862
Qvnge indizegler 141 192 129 123 m
Indisegter i alt 6329 8311 6.016 5.800 5.463
Omkostninger 780 787 815 852 870
Resultat for nedskrvninger pa udtan 5539 5524 5201 4.948 4.593
Nedskrivrunger pa udlan i82 432 1.7 1.471 1.319
Resultat for skat 5357 5.092 4030 3477 3.274
Skat 1178 1.202 974 865 820
Arots resuftat 4183 3890 3.056 2.612 2.454
BALANCE (ULTIMD)

Mig. kr.

Tilgodehavender hos kredittnstiiutter my 34N 28.696 25.882 51.004 18.727
Realkraditudian 767.695 744383 744 502 730.901 735.494
Obligationar og aktier mv. 59 582 59.827 59.817 61 156 35.986
Brige aktiver 3909 3.668 4.354 5073 3.940
Aktivar i al 862 677 836 574 834,555 B48.134 794,127
Gasld t! kraditinstitutter my. 6355 18611 10018 32.5M 10.079
Udstedte reatkreditobhganioner 782 526 745223 739.358 725159 701.373
Udstedt senigrgaeid 17.318 17.721 27.415 32.089 21.687
Qvrige passwver 713 8273 9.892 11.50t 14,636
Egenkapital 49 347 48 746 47 871 46.884 46.352
Forpligteiser og egenkapital 1 ah 862.677 836.574 §38.555 848.134 794,527
NSGLETAL

Arets resultat i % af gns. egenkapitat 8.5 8.1 6.5 5.6 5.4
Omkostninger 1 % af indlazgter 125 125 13,5 14.7 159
Kapitalprocent 301 38.8 345 34,0 343
Kemekapitalprocent 298 383 32,0 335 337
Heltidsmedarbejdere. ukimo 235 239 237 249 250
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Regnskabsberetning

Overblik

. Realkredit Danmark koncernen opngede | 2018 et resultat pA 4,181 mio. kr.. hvilke! var en fremgang pd 291 mio. kr. svarende
til en stigring pa 7 % i farhold i 2015. Resultatet er tifredsstllende. Den posiive udvikling 1 resultatet var drevet af lavere
nedskriviunger pa udlan, mans indtegter relsteret til udidnsakt-vieten faldt | 2016 efter en meget hey konverteringsaktivitet i
2015. Konverteringsakiiviteten steg dog | 2. halvar 2016.

- Udidnet udviklede sig tilfredsstilende 1 2016 med en stigning pd 15 mia. kr.. heraf § mia. kr. 1l privatkunder. 2 312 kunder har
1obet af 2016 fdet udberalt 1an med negativ rente.

. Nedskriviinger pa udlan faldt 1 2076 og udgjorde 182 mio. kr. mod 4372 mio. kr. 1 2015,

- Kunderne har 1 2016 udvist fortsat hoj interesse for Realkradit Danmarks {astrenteprodukter, | lobet af 2016 blev der udbatalt
lan med fast rente for 65 mia. kr. svarende til 48 % af de udbetaite 13n, Ligeledes har kunder med udlansvolumen pé 4 mia.
kr. valgt at skifte deres FlexLén® med korte refinansisningsintervalier ud med en taneprofil med laengere refinansieringsinter-

valler

- Realkredit Danmark opfylder fortsat alle pejlemaerker ( forhold il Fmanstisynets tisynsdiamant

. Resuitatet for 2017 forventes at blive p4 samme niveau som i 2016

Arat 2018

2016 var et staerkt &r for Realkredit Danmark med udlans-
vaekst og styrket markedspasition gennemn &ret samt fortsat
fremgang | det finansielle resultat 1 et udfordret marked

Kanverteringsaktiviteten var pa et hejt niveau om end lavere
end | 2015. hvor saertigt mange kunder valgte at udskifte
deres lon. Ogsa 1 2016 var 30 dnge fastrenteldn med en ku-
ponrente pb 2 % eller 2.5 % meget efterspurgte.

Den store interesse for fastrenteprodukterne har 1 kambina-
tion med Realkredit Danmarks yderligere differentienng af
priset pa sine produkter vaare: medvirkende 1, &t udidnspor-
tefelien pd FlexLAn® med refinansienngsintervaller pa under
5 4r faldt betydskgt, Refinansienngsrisikoen er saledas i
2016 blevet yderligere bagranset.

| forhold til Finenstilsynets tilsynsdiamant opfylder Realkredit
Danmark alle pgjlemaarker

Mange kunder har i forbindelse med udiob af deres atdrags-
frihedsperiode 1 2016 valgt at atdrage pa deres 14n, mens
andre har aftalt en ny afdragsfn penode. Realkredit Danmark
torventer, at udieb af afdragsirined i de kommende ar ligele-
des vil forlebe uden problemer

Realkredit Danmark medvirker til at sikre fortsatie finansie-
ringsmuligheder for boliger | de mere tyndt befolkede dele
af Danmark. Realkredit Danmark beiner fortsat boliger 1
disse omrader, og onsker at tilbyde kunder mad en bzre-
dygtig skanom og vaerdifaste ejendomme mulighed for re-
alkredithinansiering.

Arets resultst

Realkredit Danmark koncernen opnaede | 2016 et resultat
efterskatpd 4.181 mio. ki. mod 3.890 mio. kr_dret for. Re-
sultatetver 7 % hejere end 1 2015 og var som forventat
Resultatfremgangen var drevet af lavere nedskrivninger pé
udisn, mens indtasgter fra udldnsaktiviteten faldt afledt af
lavere konverteringsaktivitet 1 2016,

| 2016 steg bidragsindtaegterne med 120 mio. kr primagrt
drevel al en eget nominel udidnsponetale. Effekten fra 22n-
drade bidragssatser p4 FlexULan® | 4. kvartal blav i het grad
modsvaret af generelt jaldenda gennemsnithige bidragssat-
ser gennem 20186,

@vrige indiagter faldt1 2016 med 102 mig. kr sar afledt af
den lavere konvertenngsektivitet.

Indizgter i alt var p& uaendret niveau 1 forhold til 2015,
Omkostningerne udgjerde 790 mio. kr., hwilkket var pa niveay
med omkostningerne : 2015 Omkostningerna, eksklusive

betaling tl afvikiingsformuen hos Finansiel Stabilitet, faidt
med 3 % 1sa@ 1 afledt af den lavers konvertenngsaktwitet
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Nedskrivnnger pé udlidn udgjorde 182 mio. kr. mod 432 mig,
kr. 1 2015. Udvikkngen 1 de samlede nedskrivninger skyldies
en generel bedring af de okonomiske forhold | Danmark,
herunder stigende ejendomspriser, samt tilbageforsel af ud-
ligere nedskriviinger pa erhvervskunder, dog var 2016 et
udfordrende &r for landbruget.

De samlede nedskriviinger svarer til 0,02 % af det samlede
realkreditudlan mod 0,06 % ultimo 2015, 64 % at érets ned-
skrvringer pd udidn vedrorte privatudlan, og 36 % vedrerte
erhvervsudian,

Restanceprocenten var pd uzndret mveau set s farhold il
ultimo 2015.

Den samlede skat udgiorde 1.176 mio. kr. Den effekiive
skatteprocent var pa 22 .0

Balance

Bruttoudtadnet udgjorde 137 mia, kr.i201 6 mod 155 mia. kr.
1 2015. Realkreditudlsnet til dagsvaerdi var pa 768 mia. kr.,
hvilket var an stigning pa 23 mia. kr.iforholdtil 2015, Udvik-
Ingen « realkreditudlidnet til dagsvaerdi bestod af en stigning |
den nominelle obligationsrestgeeid pa 15 mia. kr. samt en
stigning 1 markedsveerdiregularingen pa 8 mia, kr.

LTV (Loan to Valua) udgiorde ultmo 2016 64 %, hwvilket var

margnalt lavere end uttimo 2015. Effekten af stigende mar-
kedsvardiregulerng pd udlanet mere end modsvares af sti-
gende ejendomnspriser.

Antallet af overtagne ejendomme ultimg 2016 udgjorde 51
mod 58 ultimo 2015 Veaerdien af de overtagne ejendomme
udgjorde 79 mio kr. ultimo 2016 mod 76 mio kr. ultimo
2015.

Udstedte realkreditobligationer steg 1 2016 med 37 mia. kr
ul 783 mea, kr. | nominel vaerds steg de udstedte realkredit-
obligationer med 29 mia. kr. til 764 mia. ki De anferte belob
er eksklusive beholdning af egne realkraditobligationer

Reaikredit Danmark opererer under det specifikke balance-
princip og har derfor en meget begraenset eksponering mad
markedsnsici. Ulimoe 2016 udgjorde Realkredit Danmarks
renterisiko og valutakursrisiko henhaldswis 1.301 mio kr. og
2mio kr
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Kapital og solvens

Egenkaprtalen udgjorde 49,3 mia, kr. ultimo 2016 mod 48,7
mia kr. ultimo 2015, Stigringen i egenkamtalen svarede tl
&rets resultat fratrukkel udbetalt udbytte for 2015 p4 2,5
m:a. kr. Der indstiles udbytte for 2016 pd 1 alt 3.8 mia kr
Koncernens kapitaigrundiag udgjorde 46,2 mia. kr o kapi-
talprocenten efter kapitalkravsforordningen (CRB/CRD Iv)
30,1 Utimo 2015 var det tilsvarende belob 45,8 mia kr 0g
kapitalprocenten 38,8

Realkredit Danmark anvender avancerede interne rmodelier
(IRB} til opgerelse af nisikoeksponering vedrorende kreditri-
sicr. Den samlede nsikoeksponening (REA) udgjorde 153.6
mia kr uitmo 2016 mod 118.1 rmua kr_ultimo 2015,
Stigningen » REA skyldtes iseer metodezendning | Danske
Bank koncernens IRB-modeller, men ogs4 stigende realkre-
ditudlan opgjorttima rkedsvae:di.

1 2016 skal kapitelbehovet i medior af overgangsregleme
efter CRR/CRD IV regelsatiet mindst udgere 80 % af kravet
opglort efter de tidligere regler, svarende til 26,6 mia kr. og
17.3 % af REA Koncernen har et kapitaigrundlag pa 46,2
mia. kr. svarende 11l en overdsekning pd 19,6 mia kr.

Koncernens titstrazkkelige kapitalgrundlag og individuelle
salvensbehav skal i henhold tl serige krav | dansk lovgiv-
ring offentliggeres kvartalsvist. Der henvisas til hjernmes
den rd.dk for en narmere redegorelse.

4, kvarta) 2016

Resultatet for skat udgjorde 1.186 mia kr. i 4. kvartal mad
915 mio. kr. 1 3. kvartal. Fremgangen | resultat for skat sky!d-
1es primaert ingtaegter i forbindelse med refinansieringen af
FlexLAn® 1 4. kvartal, faerre nedskrivninger pa udian samt
effekten af den andrede prisstruktur pa FiexLan® med kor-
te refinansieningsintervaller.



Forvantninger ti 2017

Det er Realkredit Danmarks farventning, at dansk ekanomi )
2017 foriset vil opleve lave renleniveauer gennem hele Arat
og en moderat stigende vaekst 1 forhold tl de seneste 4r
Det lave renteniveau vil understotte den positive udvikling |
boligpriserne samit aktiviteten pa boligmarkeder.

Indtagter forventes i 2017 pa samme niveau som 1 2016
rukket op af en moderat vakst 1 udlanspertefoljen, mens
fearre indtaagter fra konvertenngsaktivitet samt faldende af-
kast ph obligatronsbeholdningarne wil traskke 1 nedadgdende
retmng.

Fortsat fokus pA omkostringsstyring 1 2017 vil begranse
vagksten | omkostninger.

Nedskriviinger pa udldn forventes | 2017 at bive pa &t
torisat lavt nrveau.

Samlet set forventer Reslkredit Danmark derfor, at results-
tet for 2017 bliver pd samme nweau som 1 2016
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Ejendomsmarkedet

Skonomisk fremgang trods stigende politisk usikksrhed
2018 var ot begivenhedsrigt 4r pa den ekonomizke front
Aret blev indladt med betydelge akt:ekursfald grundet uro
omkring knesisk okonom og lave og faldende ravarepriser,
der truede med at underminere flere af de sdkaldte veekst-
ekonomier. Frygten for et kinesisk vazkstkollaps blev siden
skubbet ) baggrunden | takt med bedre kinesiske neglatal for
okonomren,

Frygten for et okonomisk tilbageslag steg igen 1 jum. da br-
teme stemte nej ¢l fortsat medlemskab af £1), og det s&-
kaldte “Brexit” blev en realitet. Centralbankerna var dog
hurtigt ude og berolige de finansielie markeder ved at indike-
re en lempeligere pengepohtik end ellers. Aktiemarkaedet
rettede sig refativt hurtigt. mens renteniveauet faldt. Effek-
ten pd de okonomiske nagletal af Brexit kunne heller ikke |
wvidere omfang spores | ménederne efter, men der er fartsat
en risiko for en langsigtel negativ vakstetfekt af Brexit Me-
get vil afhzenge af de kornmende é&rs forhandiinger mallem
EU og Storbritannien, sami hvonadt Brexit kan medvirke 1l
at andre EU-lande felger samme spor sorm Storbritannien ¢
skade for hele det fremtidige EU-samarbejde

Den politiske usikkerhed steg i slutningen af aret, da Donald
Trump vandt det amerikanske praesidentvslg. De finansie lle
markeder stabiiseredes dog hurtigt igen. | stedet for at fo-
kusere pa riskoen for blandt andet en mere protektionistisk
Iinje 1 handelspohtikken med Trump som prassdent, blev
fokus i stedet hurtigt rettet ind pa, at den ekonomiske aktvi
tet pd den korte bane kunne blive eget via skatteletielser og
en mere aktrv finanspoliik

Dansk ekonomi forméede 1 2016 at holde fast 1 et moderat
ekonomisk opsving drevet frem af blandt andet paen trem-
gang 1 det private forbrug. Det beted ogséa, at beskafuge-
sen var stigende for fierde 4r i traek. Aret bad 1 ovrnigt pd en
markant sndring af de senere ars vagksttal, og et ellers
svagt ekanormisk opsving i de forgangne 4r blev arstattet af
en ganska paen vaskst. Dermed er der nu en vaesentligt bed-
re sammenheeng mellem de seneste par Ars store fremgang
i beskaftigelsen og udwiklingen 1 den skonomiske aktivitet

Boligmaricadet fortsstte fremgangen i 2018

Bolgmarkedet kunne registrere endnu et 4r med stigende
boligpriser, Det var fierde &r 1 trazk med stugende huspriser,
deri2016steg med i omegnen af & % set i forhold til 2015
Handelsaktiviteten p& boligmarkedet var relativ stabil gen-
nem #éret og pad et hidt lavere niveau end aret fer. Den |idt
lavers aktvitet | 2016 skal dog henfares t1 den store aktivi-
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tet pd babgmarkedet | starten af 2015, efterfalgende pres ph
kroren og intraduktion af det fastforrentede 1an med en ku-
ponrente pa 2 %. Semiet set 1A handalsaktiviteten pa holig-
markedet pa et refativt hapt niveau set i forhald tl penoden
tra 2008 op frem.

Udwkiing 1 handelsaktiitel
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Kilde home og egne beregninger

Framgangen p4 boligmarkedst har stille og roligt bredt sig
ud pa tvaers af landet gennem de senere 4r | takt med frem-
gangen i beskaeftigelsen, lave renter og hoje og stigende
boligpriser 1 de store by-omrader som Kabenhavn og Aarhus
Denne tandens gjerde sig ogsa gasldende i 2016, hver langt
hovedparten af landets kommuner kunne melde om frem-
gang bahgpriserne. Ogss mange af komrmunerne | landd-
strikterne oplevede fre mgang pa bohigmarkedet.

Risikaen for en prishoble ps iseer markedat for ejerlejighe-
der 1 Kebenhavn har med mellermrum vaeret debatteret |
pressen gennem &ret Priserne pd kobenhavnske ejerle)lig-
heder steg | henhold til markedsindeks fra Boligsiden.dk
med omirent 10 % | 2016, og de er nu steget med t omeg-
nen af 60 % siden siutmingen af 2011, Lave renter, stigende
disponible indkomster, sugende beskaftigelse og star stig-
ning ¢ indbyggertallet | Kebenhavn har imidlertid ogs4 undsr-
stottet priserne pa ejerlefligheder gannemdesenaredr. N a-
tonalbanken undersogte 1 en analyse | efteraret, om der var
tegn pa boligprisbobie 1 Kebenhavn. Konklusionen var, at det
ikke kunne afvises, "at de hidtidige pnsstigninger kan vaere
hoidbare” Linder alle omsteendigheder er den primaere kon-
klusion, at bade ejerlejlighedsmarkedat og de dyreste balig-
omrader af landet er tolsomme overfor udsving t renten. De
meget lave renter synes séledes | ha) grad at vasre afspejlet
I pnsnivesuarne 1 disse omrader, og det eger ristkoen for
faldende bolgpriser 1 tifaelde af stigende renter engang |
fremuden Potentielle boligkebere kan dog | en wis grad
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Andelsboligmarkedet var ogsa 1 fremgang 1 2016. Selv om
der til uder var en del medieomiale at nediidende andelsbo-
ligiereringer, fremstar langt hovedparten af ande!sboligmar-
kedet robust og med relatv fav geldsatning | foreningeme
Is#f 1| Kebenhavnsomradet, som udger hovedparten af an-
delsboligmarkedet, var der ho| efterspergse! efter andelsbo-
ligar og 4 andeisboliger udbudt til salg hos ejendomsmaeg-
lerne
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Den gunstige udvikling pa boligmarkedet samt stigende be-
skeeftigelse og stigende disponible indkomster blandt balig-
ejerne har betydet, at antallet at tvangsauktioner {aldt yderk-
gere 1 2016, Samlet set endte det samlede antal
tvangsauktioner 1 2016 pa det laveste niveau siden 2007.

Erhvervsimariedet

Pa erhvervsejendomsmarkedet var 2016 endnu et 4r med
hey aktivitet. Der er fortsat stor interesse fra udenlandske
inwestorer, som szt har haft fokus pa Kebenhavn

Den store udenlandske interesse for danske erhvervsejen-
domme ska! blandt andet henferes til dansk ekonomus sta-
tus som sikker hevn, lavt afkast pd traditionel'e s kre inve-
steringer sami et attraktivt dansk reatkreditsystem med bulli-
ge finansienngsmuligheder 1 en international sammenhsang.
De udenlandske investorer er kendelegnet ved en ofte be-
tydelig egenfinansienng.

Erhvervsejendomme med lange udlejningskontrakier e ai-
traktive for investorerne, da de er med ul at sikre et stabit
cash flow over en Arreekke. Endvidere er det iszer boligudler
ningsejendamme og erhvervsejendomme med god belig-
genhed i de sterre byer, som eftersporges

Landbrug

Landbruget har 1 2016, igesorm det var trfaeldet 1 2015 vaeret
seerhgt udfordret af lave afsaetningspriser. Det skyldes
blandt andet Ruslands importstop for fedevarer fra EU, en
aget matkeproduktion efter alviklingen af EU's mazlkekvo-
ter samt stare kornlagre globalt efter flere ar med god hest.
De lavere afsaetn ngspriser er kun delvist kompenseret af
det lave rente- og energipnisniveau

2016 blev aret, hvor prisenpaseerligt svin og maik igen be-
gyndte atsuge . Specielt aget eksport af svineked tl Kina og
en tilpasning af udbuddet at maelk er begyndt at pawirke prr
serne i opadgdende retning. Landbrugets lorbedrede affak-
uwitet sammaen med landbrugspakken fra februar 2016 og en
positiy markedsudvikling forventes gradvist at wille forbedre
tandarugets samlede indyening Dette kan understetta mu-
igheden for at binde renten 1 en lengere periode
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Udlan

Ranteudvikiing

Efter rentestigningerne 1 farsommeren 2015 faldt realkredit-
renterng igen | 2016 tilet historisk lavt niveau. [saar brizernes
“ne;” ul EU tilbage 1 um medforte faldende lznge realkradit-
renter, da den ogede okonomiske usikkerhed blev imodegé-
et af udsigten til en mere lempelig pengepolitk end eliers
globalt set. Dat beted. at det fastforrentede 30 dnge lan
med en kuponrents p& 2 % fik en attraktv kurs, hvilket farte
tl nagle mellemstore konvenenngsbolger to kvartaler | trask

Mod siutningen af 4ret steg de lange realkreditrenter imid-
lertid en anelse efter valget af Donald Trump som USA's
nste praesident, da markederne ogede deres forventmnger
til bade vaekst og inflation grundet udsigterne til skattelettal-
ser og egede offentlge mvesternger i USA Ligeledes steg
torventningarne tl en emerkansk renteforhpjelse pi det
pengepolitiske made mod slutmingen af Aret - an rentefor-
hejelse som den amenkanske centralbank ogsé leverede
Det beted mod slutningen af &ret, at lintagere med et enske
om en 30 ang fast rente mere aktivt skulle forholde s g vl
valget mellem #n med en kuponrente pa 2 % og 2.5 % alt
athangig af deres risikoprofil og syn pé kurstab

Hvor de lange realkreditrentar herhjemme reagerer pa @n-
dringer | forventningerne Ul bade den fremtidige vaskst og
nflation, 54 er de helt korte realkreditrenter tat forbundet
med pengepalitikken | den suropaeiske centralbank grundst
den danske fastkurspolitik. Dermed var det ogsé primasrt de
lange realkreditrenter, der steg mest med slutningen af aret,

Fenteudoikling sensste 12 maneder
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Renterne pa FlexLan® ved Arets sidste rentetilpasningsauk-
tion aftholdt - novernber med ny rente pr. 1. januar endte pa
de laveste niveauer nogensinde : Realkredit Danmarks histo-
ne Oen 1 &rige FlexLdn®-rente iod pa 0.0 %, den 3 ange
FlexLan@-rente pa 0,07 %. mens den 5 rige FlexLin®-
rente sluttede pé 0,41 %.

Realkredit Denmarks samlade udiin

} 2016 steg Realkredit Danmarks udlénsportefalje ti 754
mia. kr. hvilket er en stigning pd 15 mia. kr.ifarhaldtl 2015,
Stigende akuvrtet pA ejendomsmarkedet og en iidt sierre
mnteresse for tilimgslin hos bolgejerna er de primasre forkla-
ringer pa denne udvikbng. Stigningen | udlansporteteljen er
sket sidelobende med et fald | den gennemsnithge he'a-
ningsgrad for lantagerne, Dette skyldes stigende ejendoms-
priser,

Trods psen konverterngsaktivitet ilebetaf 2. haivarefterfa |-
gende Brawt, var konverteringsaktviteten dog noget lavere
end | 2015, hvor konverteringsaktrviteten var den sterste |
mere end i 3r. | 2016 var Realkredit Danmarks konverte-
ringsaktivitet pd 69 mia kroner — 17 mia_ kroner rmindre end
1 2015, Det mindre konverteringsomtang var tkke overra-
skende set | lyset af et generelt mindre konverteringspoten-
tiale. Mange beligejere og erhvervsvirksomheder havde sa-
ledes allerede | ferste halvdel af 2075 benyttet sig af muhg-
heden for at kanvertere ned 1 et fastiarrentet 30 angt tan
med en kupanrente ps 2 %

Tendensen ti at soge mod Ian med lmngare rentebinding
fortsatte 12016
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48 % at de udbetalte 18n i 2016 var 15n med fast rente mod
63 % 1 2015 Dermed udgarde fastforrentede 13n nu 32 %
af Realkredit Danmarks samlede udidn. For kunder med




FlexLan® var der en tendens til at soge aver mod lzngere
rentebinding endudiigere. 1-4 4nge FlexL4n® udgjorde 24
% af Realkredit Danmarks udidn, hvilket er en reduktion pA
2 procentpoint 1 forhold til &ret for.

Privatmarkedst

Efterspergsien pa ydarligere rentebinding gjorde sig isar
ga=ldende hos boligejerne. Den lave rente har gjort det at-
traktivt at binde renten for en lzengere periode, da boligejer-
ne ser det som en billig forsikring mod aventuelt stigende
renter engang i iremtiden. Endvidere blev incitamentet til at
binde renten for en lmngere periode forstarket af Realkredit
Danmarks prisjusteringer, der trdte i kraft 1. oktober. | ar-
bejdet pb at sikre en fornuftig buffer til tilsynsdiamantens
pejlemaerker om refinansieringsomfanget blev bidragssat-
serne sat op pa 1-4 &rige FiaxLan®. Det gav en tydelig ad-
feerdsetfeki pd boligejernes lanevalg. | 4rets tred)e kvartal
var der sdledes en historisk lav efterspergsel ps bade 1 og 3
arige FlexL3n® mah pa brutioudldnet. Det ellers i et kvartal,
hvor der periodevist var negative renter pd begge lantyper. |
stedet efterspurgte boligejerne 5 arige FlexLan® og fastren-
telén.

Ved rentetilpasningsauktionen pr, 1. januar 2017 var der lige-
ledes en tendens, hvor boligejerne i hojere grad valgte 5 ari-
ge FlexLin® pd bekostring af 3 dnge Flext4n®. Hovedpar-
tan af profilskifteane var siledes over mod 5 arige FlexLan®,
mens 3 drige FlexLAn® 1 hoj grad blev fravelgt. Volumen p4

1 dnige FlexL&n® var nogenlunde usndret, hvilket ud over
det lave renteniveau dehvist kan tilskrives, at en del boligeje-
re gnsker dette 1an for at mindske kursnsikoen | forbindelse
med en fortidig indfrielse.

Erfwervsmarkedet

12016 udstedte Realkredit Danmark for ferste gang variabelt
forrentede obligationslén med mulighed for en pélydende
rente lavere end 0 %. Dot skete ) forbindelse med refinan-
sienng af RD Cibor6® pr. . juli 2016 0g 1. januar 2017 Td-
ligere har der vaeret et rentegulv tilknyttet obligationerne, og
den pélydende rente kunne ikke blive tavere end nu!. Varia-
belt forrentede obhigationsldn uden rentegulv har | stigende
omfang vundet indpas 1 2016, men Realkredit Danmark vi!
lebende feige markedssituationen 1 forhold tif, om der vil vae-
re tilknyttet et rantegulv eller e) ved dbning af nye varabelt
torrentede obhgationer. Det er erhvervsvirksamhederne,
som benytter sig af RD Cibor6®. Der er dog ogsé erhvervs-
virksomheder, der benytter sig af FlexKort®. Her er rente-
gulvet blevet fastholdt ved 4bning af nye obligationer | 2016

Distributionskanaler

Realkredit Danmark arbejder lobende p# at farbedre mulig-
hederne for. at kunderne kan [4 lettere adgang tl og overblik
over oplysninger om deres realkredtlan, séledes at lanene
passer tii kundans situation. Realkredit Danmark er tilgzen-
gelig. nér kunden har brug for det blandt andet ved personhg
betjening og rddgiviing via savel teleforuske, virtuelle som
fysiske kanaler.

Rea'kredit Danmarks privatkunder betjenas i Danske Bank
prmeert af boligradgivere. Kunder, som ogsé er kunda i
Danske Bank, betjenes med udgangspunkt i Danske Bank
tilalerne, mens RD solokunder bet)enes 1 en ny baligorgan:-
saetion, sam Danske Bank etablerede 1 2016, Beteningen
sker med udgangspunkt 1 Bolig Drrekte, og kunderne betje-
nes teleforsk og ved wirtuel rAdgvning i en udvidet &bnings-
nd

De sterste ejendomskunder » Danmark, de sterste admini-
stratorer samt alle kunder inden for Almen Boligudiejning
betjenes | Storkunder Ejendomme, der er en landsdakken-
de enhed 1 Realkredit Danmark. Storkunder Ejendomme har
derudover det realkreditfeglige special stansvar over for sto-
re ikke-ejandomskunder samt for kunder | Norge ag Sverge
med reafkredildn | Realkredit Danmark.

De mindre ¢g mellemstore erhvervskunder nlbydes flare
betieningskanaler. Realkredit Erhverv Direkte tilbyder telefo-
nisk og virtuel radgivaing og anden service. Personiig betje-
ning og radgivring kan opnas 1 Danske Banks erhvervscen-
tre samt i finans- og landbrugscentre

Ejendomsmasglervirksomhed

home, der er koncernens ejendomsmasglarkasde, er 100 %
ejet of Realkredit Danmark. Det storste forretningsornrade
for home er salg af ejerboliger, og Ian distribueret vie home
erisartilbr ug for ejerskifte.
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Aktivitst og portefeije Bruttoudién Nettonyudin Udisnsportefaiie

Mio. kr. 2016 2015 2016 2015 2008 % 205 %
Privat 79.667 91915 17921 14 255 432522 57 423845 57
Ethvery S7.717  83.021 14.941 15.718 321736 43 315344 43

| alt {normine! vaardi)

137.384 154.938 32.662 29974

754.258 100 739.189 100

Udién fordeit pd idntyper Ands| af bruttoudidn Andel of udidnsportsfaie

% 2016 2015 2018 2015
Kort variabel (F1-F4} 1 10 24 26
FlaxKon® 6 4 4 4
Lang vansbe! 35 23 39 38
Fastrents 48 63 33 32
| alt 100 100 100 100
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Funding

Obhgationsudstedeise

Realkredit Danmark opererer under det speciikke balance-
pnncip, og nyudlanet finansieres ved vdstedelse af Seerligt
Dzekkede Realkredit Obhgationer {(SDROY, som er noteret ph
NASDAQ Copenhagen.

Udstedie obhgationer optages 1 regnskabet til dagsvaard
efter fradrag for beholdring af egne cblgationer. De felgen-
de kommentarer og figurer baserer sig p& nominelle vasdier
fer rmodregring, idet dette afspeiler dan cbligationsmaeng-
de, som er udstedt og noterat pad NASDAQ Copenhagen

Udstedts ohligationer { 2018

Realkredit Danmark udstedte 1 2016 obhgationer for 137
mig. kr., nir obligationer udstedt tv refinansienngsauktioner-
ne ikke medtages. Det er et faldt pa 11 % i forhold til 201 5,
De udstedte oblgationer i 2016 var fordelt pa 52 % nkon-
verterbare obligationer og 48 % konverterbare modsal ug-
stedelserna af obligationer | 2015, hvor der var en overvagt
af de konvenerbare obligationer,

Arots refinansioringer af FlexLan® og RD Cibor6®
Realkredit Danmark har spredt risikoen ved refinansienngen
af FlexLan® og afholdt derfor 16 naesten hge store auktioner
i henholdsvis februar og november 2016 Siden marts 2010
er alle nye FlexLan® blevet udstedt med termin 1, april.
Mzngden af oblhgauoner, der biev udsted: 1 forbindelse med
refinansieningen af FlexLan® pr, . apnl 2016, var 56 mia. kr
mod 54 mia kr, 1 2015.

Det er nu mangden af obligationer tl refinansieringen af
FlexL&n® pr. 1. april, der er sterst Der blev udstadt ohhgau-
oner for 47 mia. kr. t forbindelse med refinansieringen af
FlexLan® pr. 1 januar 2017 mod 67 mia. kr. pr. 1. januar
2016.

I maj maned afholdt Realkredit Danmark auktion over 2,2
mia. kr. ul funding af RD Cibor6@, 540 rruo, eura til funding
af RD Eunbor3® og 19,5 mia. kr. 1l funding af FlexKan®
Auktionerne blev hver iser afholdt over en enkelt dag, og
investorerne skulle byde pa tllzegget 1l henholdsvis Cibor
6M., Euribor 3M og Cita 6M. Som noget nyt bley cbiigatro-
nen bag RD Cibor6@ udstedt uden renteguiv. De ovrige to
obligationer blev udstedt med et rentegulv o4 0 %

Ved udgangen af 2016 havde Realkredit Danmark udstedt
realkreditobligationer for i alt B41 mua. kr., heraf SDRO for:
alt 785 mia_ kr

Udstadelse sf seniorgmid

Realkredit Danmark har udestaende seniorgaeld, dvs. gald
udstedt | medfor af §151 Lov om realkrediian og realkredit-
obligat:orer mv, for nominelt 17.3 ma. ke Seniorgziden
bagrer ratngen AA- fra S&P Giobal.

I lobet af 2016 har Realkredit Danmark tilbagekebt en min-
dre mangde seniorgaeld, hvorfor der er tale om at hile fald (
den udestdende mzngde fra 17.6 mia_ uitimo 2015,

| april 2017 forfalder udstedt seniorgae!d for 6,2 mia. kr. Re-
alkredit Danmark forventer at udsiede ny g=id eller optage
{4n p& markedsvilkar i samme starrelsesorden for fortsat at
opfylde ratngbureauernes krav om overdakning,

Ud over behovet for supplerende sikkerhed anvendes pro-
venuet fra den udstedte semorgaeld 1 at dakke ratingbu-
reauernes krav om overdakning.

Investorfordaling

Ogsa 1 2016 har der fra udenfandske investorer vasret stor
nteresse tor de danske realkreditobligationer, dels ford:
danske realkreditobligationer bliver betragtet som sikre vaer-
dipapirer. dels fordi de grver et ralatrvt bedre afkast end tif-
svarende europeiske vardipapirer gor tor tiden. Det ar isaer
nkonvererbare obligationer med labatid padoptl 1 &r, som
har storst interesse. Ved slutringen af 2016 var den uden-
landske ejerandel pa sekrorniveau pa ca 22 % mod ca, 21
% ved udgangen af 2015,

Rating

De fleste af Realkredit Danmarks obligationer er fortsat ratet
af to ratingbureausr, S&P Global samt Fitch Ratings.

Alle realkreditobligationer ¢ kapitaicenter S, T of Insttuttet |
oviigt er ratet af S&P Global med en rating pa AAA, Obhga-
tienerne udstedt ud af Reatkredit Danmarks kapitaicenter S
og T er desuden ratet af Fitch Ratings.

| kapitalcenter S beerer obligationerne ratingen AAA Kaprtal-
center T anvendes 1il inansierng af FlexLAn® og andre lan
med et refinansierngselement, Disse obligationer er ratet
Ah+, som folge af Frich Ratings vurdening af refinansierings-
nsikoen. Refinansienngsrisikoen mindskes lobende som fal-
ge af fa@rra Iin med et refinansieringselement sj@eldnere
retinansienng samt at flere obligationer omfattes af loven
om refinansiering

Kravene om overdakning i kapitalcentrene er fortsat dazkket

af midler fra Realkredit Danmarks egenkapitai og den ud-
stedte seniorgaald
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Realkredit Danmark forventer stabile overdaknmingskrav fra
ratingbureaverne | 2017. men séfremt kravena matte stige,
e det Realkredit Danmarks plan at udsteds geald eller opta-
ge lan pd markedsvilkédr tl opfyldelse al det foregede krav.

Udstedte obligationor utime (nominel veerd)

Gasldsbuffor

| 2016 pdbegyndtes indfasringen at gaeldshufferkravet, der
betyder at realkreditinstitutterne 1 2620 skal have en buffer
Pd 2 % af instituttets udlan, hwiket for Realkredit Danmark
svarer bl ca. 15 mia. kr. med den huvaerende udldnssterrel-
se. Realkredit Danmark kan allerede nu dekke kravet med
overskydende egenkapital og behover derfor ikke yderligere
funding som folge heraf,

Oblgationstype SDRO Realkredit-
cbhgationer

Mia, kr Valuta 2016 2015 2016 205
Fasttorrentede lin DKk 238 200 1" 16
FlexLan® DKK 377 372 2 6
FlexLAn® EUR 15 18 - -
FlaxKon® DKK 32 29 - -
Indeksian DKK - - el 22
FlexGaranti@® DKK 5 5 14 17
RonteDyk™ DKK 1 1 R .
RD Cihor6® DKK 94 57 8 3
RD Nibor3® NOK 3 2 . ,
RD Stibor3® SEK 15 13 -

RD Euribor3® EUR 7 8 -

t alt DKK 785 705 56 69

Opgerelsen er 12016 kornigeret for dobbelttunding pa 47 mia. kr. som falge af refinansiening af FlexLan®.
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Kapital- og risikostyring

Kapitaistyring

Hovedformalet med kapitalstyning | Realkredit Danmark kon-
cernen er at understette koncernens farrgtningssirateg og
sikre, at koncernen har tistraskkelg kapital til at modsta et
betydeligt tibageslag | makrogkonarmien. Det er endvidera
koncernens mal at opretholde de nuvarends ABAratings fra
S&P Global og AAAAA+ ratings fra Fitch Retngs, hwvilket er
p# nveau med semmeniignelige udstedere.

Kapitalgrundlaget pa 46,2 mia_ kr. bestar ulttmo 2016 over-
vejende af traditionel egenkapital efter lovmessige fradrag.

De lovgvningsmasssige rammer for kapitalstyringen er for-

ankret 1 CRR (Capntal Requirements Regutation) og CRD

iCaprtal Requirements Directive) og kan opdeles i tre sejler

= Sojle | omfaner fastlagte metematiske formler for ud-
regning af nsikoeksponeringer for kreditnis ko, markeds-
fistko og operationel nsiko. Minimumskravat ul kapitalen
er 8 pet. af den samlede nsikoeksponering.

= Saje Hl satter rammerne for indholdet af ICAAP, harun-
der dentrf kation af instituttets risici, opgerelse af sol-
venshehov og strasstest

= Sajle lil omhandier markedsdisciplin og oplysningsfor-
pligtelser vedrarende nisiko 09 kaprtalstyning.

Hvor sejle | opger nsici og kapitalkrav ud fra ensarteds regler
for alle institutter, tages der under udarbedelse af ICAAP
(under sejle Il} heyde for individuelle karakteristika 1 et piver
msttut. hgesom alle relevante nisikotyper skai inddrages.
uanset o de indgir | sejle | eller e

ICAAP

Som en del af ICAAP-processen evaluerer koncernen det
tistraekkelige kaprtalgrundlag med udgangspunkt 1 interne
modeller og sikrer, at de rette r sikostyringssystemer er an-
vendt, ICAAP omfatter ogsa kapnaiptanizgn ng med det
forma! at sikre. at koncernen alud har tlstraakkelig kaprtal td
at understette den valgte forretningsstrategi Stresstest ar
til dette formal et vigtigt planlaegningsredskab. For yderlige-
re oplysninger om ICAAP-processen, henvises 1l CAAP
rapporten, der kan fmdas pa danskebank com/IR,

Individuelt solvensbahav

lteige dansk lovgiviing skal alie kredit nstitutier offentliggere
det tistraekkelige kapitalgrundlag og indvduelle solvensbe-
hov. Det uistrmkkelige kapnalgrundlag er det kap talgrund-
lag. som har en stertelse, type og fordeling, der er passende
til at dagkke de nisici, som et institut er eksponeret mod

Der er indfert graanser for, hver maget kaprtaikravet kan re-
duceres for banker, der vaslger at anvende de avencerede
metoder til beregning af kreditrisiko. Kapitalbehovet i hen-
hold til Basel l-overgangsreglerne kan hejst reduceres med
20 % af kapitalkravet under Basel |

Indiuidueli solvensbehow og suivenspracent, ultima 2016

Mia kr,
5C
a5
ag
35
30

Tistrakkelgt Kaprak Kapntal Owergangs.
kaptalgrundlag grunctlag vardakning regler

Koncernens ndwiduelle solvensbehov blev ved udgangen af
december 2016 opgjort 1l 16,6 mia kr svarende t| 108 %
af den samlede nsikoeksponenng. Kapitalbehov 1 henhold til
overgangsreglerns blev beregnat ul 26,6 mia. kr. svarende til
17.3 % Ssmmenholdes dette med et kapialgrundiag og
kaprtalprocent p4 henholdsvis 46.2 mia. kr 09 20,1 % var
Cer en kapitaloverdzekning pd 19,6 mia. kr
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Levarage ratio

CRR/CRD IV ndeholder krav om, at kreditinstitutter skal be-
regne, rapportere og overvige deres leverage ratio, der de
fineres som kernekapital : pet. af den samlade eksponering
Realkrad:t Danmarks leverage ratio | henhold 1l denne defi
nilion og overgangsreglerne var 5,2 % pr. 21, december
20186.

Store sngagementer

Store angagementer er engagemaenter, der after fradrag at
serligt sikre krav udger mimirnum 10 % af hasiskapitalen
Ved udgangen af 2016 havde Realkredit Danmark 3 enga-
gementer, der udgjorde mere end 10 % af basiskapitalen.

Supplerende sikkerhedsstillolss

Realkredit Danmark skal som SDRO udstedende institut lo-
tende stille supplerende sikkerhed i det omfang, @jandom-
mene bag lAnene har en vierd:, der ger, at LTV overstiger 80
% for boligejendomme og 60 % tor erhvervsejandomme. |
2016 steg udstedelsen af SDRO'er med 80 mia. kr. 1t 785
mea. kr. Behovet for supplerende sikkerhad udgjorde 28,5
mia. kr. uttimo 2016 mod 33.9 mia. kr. ultimo 2015

En stor del af Realkredit Danmarks udldn eromfartet af
tabsgarantier stillet af Danske Bank. Tabsgarantian daskker
de yderste 20 procentpoint af den legale belamngsmulighed
pa tidspunktet for lanets etablening

Tabsgarantien daekkede 59 rmia, kr. af udldnsportefelien ul-
timo 2016, hvoraf de 6 mia. kr. medgik som supplerende
sikkerhed for SDROQ'er.

Risikostyring
Realkredit Danmark koncernens varsentiigste risici er kredit-
Tisiko pé realkreditudian og markedsnsiko pd aktiver og for-

phgtelser.

Kreditrisiko pa realkreditud!an omfatter ristkoen for, at lanta-
ger ikke kan tilbagebetale sit 14n, samt det forventede tab,
séfremt lantager ikke tiibagebetaler lanet

Markedsrisic omnfatter rente-, aktie- og valutakursnisiko
Desuden overvages likviditetsrisiko og operationelie risici,
Det lovbestemta balanceprincip eliminerer dog hovedpar:en
af rente-, valuta- og likviditetsrisikoen pa koncernens aktiver
og forphgtelser

Ristkostyring er naermere omialt 1 noten om nsikostynng.

14 Realkredit Danmark Arsrapport 2016

Liquidity Coverage Ratio

Det effektive krav ul Realkredit Danmarks buffer af

Ikvide aktiver fra Liquidity Coverage Ratio ar 2,5 %

at nstituttets sambede realkreditudian. Ultmo 2016 svarede
dette tl ca. 19 mia. kr. Realkredit Danmark har likvide aktiver
for 56 mua. kr, hwilket efter haircut svarer 1t likvide aktiver
for 62 mia. kr. Realkredit Danmark har séledes en buffer pa
33 mua. kr. vl kravet

Fremtidige regler

EU-kammussianen har fremsat forslag t) revision af
CAR/CRD IV uformelt betegnet CRR II/CRD V. sam vil blive
forhandiet 1 2017 I forslaget indgér blandt andet kravet om
Net Stable Funding Ratio (NSFR), der skal sikre stabil lang
tunding. | opgerelsen anerkendes triggere om lobetidsfor-
lengelse, hviket | hey grad hymiper pé realkreditinstitutters
mulighed for at overholde kravet, Der er dog stadig vanske-
Ihgheder grundet vhensigtsmaessige definitoner af pantszet-
ning, der nsikerer at p&fere realkreditinstitutter egeds fun-
dingomkostringer og mindske fundingmukghedsrne ved
®ndrede overdakningskrav fra f.aks ratingbureauer.

Baselkormitéen har laange barslet med nye standarder for
opgorelse af kreditrsiko, men offentliggerelsen af den ende-
l'ge standard blev 1 januar 2017 udskudt pb ubestemt tid

Tilsynsdiamant for realkreditinstituttar

Realkredit Danmark overholder alle perlemaerkerne. For
pejlemarkerne om udlansvaekst, lAmagers renterisiko og
store eksponennger ligger Realkredit Danmark langt under
rammerne, hvilket ogsa forventes at vaere tilfeeidet de
kommende ar

Mzengden af 18n med afdragsfrihed er stadig stet faldende
og opgores nu til 8,9 % mod 9,1 % ulime 2015. Udviklingen
skyldes blandt andet at cirka tre ud af fire kundsr med udiab
af afdragsinhed 1 2018, begyndte at afdrage.

Lan med kart funding hgger fortsat under rarmmen pejle-
market. Da kundernes fremudige valg af flexprofil wit pawvir-
ke mangden af kort funding, der er omiattet af pejlernzr-
ket, har Realkredit Danmark stadig fokus pa dette

For alle pejlemasrkerne gemlder, at Realkredit Danmark har
fastsat interne granseveerdier, der sikrer, at der bhver
reageret  god td inden et pejlemaerke nisikeres overskreder,




Pajlomasrin 2018 Bagrensning
Udiinsvskat!

Ejerboligor og fritidshusa 3% 15 %
Boligudtejningserendormme 59% 15 %
Landbrug 0.6 % 15 %
Andet erhvery 16% 15 %
Lintagers rentarisio®

Ejendomme med bohgiormal 11.2% 25%
Ejerboliger og fritidshuse 8.9% 10%
Lin med kott funding®

Refinansiering, &rligl 21,5 % 25 %
Retinansiering, kvartaisvist i0.0% 12,5 %
Store

Udlén i forhold til egenkapital 45 % 100 %

' Den Brige viskst skal vaere rindre end 15% maed mendre segmentets
siosralge @ mingse end nshitustels kapialgrundiag

? Andalen of 140, hvor Mnats varch s forhold 1l eyendommens vaerds ugge!
mindst 75% &f dan lovmaessige beldningsgrasnse, og hvor rerten kun er

Idst fasti op 11 2 &, mb ho;st vesre 25% af den samlece udlinspong

fohe.

? Ardeten of afarags’ne tan, nvar Brets vaerd: « forho'd tl ejendommens
vaerd udger mere end 75% & den lovmmssige beldningsgriznse, skal

udgeore mundre end 10% af den samieds udisnsporiaolje.

* Andalen af udlan, som retinansieres, skal vaere mincre and 12,5% pr
kvartal og rendro end 25% Arkgt o den samieds ud'dnsportelohe

* Summen af de 20 sterste eksponennger skal vamre mndre end gan

egentlge sgenkamia
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Organisation og selskabsledelse

Ledelss

Realkredit Danmark A/S er a1 100 % oot dattarsaiskab af
Danske Bank A/S. Bestyrslsen bestir af syv medlemmer,
haraf to rmedarbe:dervalgts.

P4 den ordinaere generalforsaming den 3 mants 2016 ud-
tridte bankdirekter Henrik Ramlay-Hansen af bestyralsen
Samtidig blev bankdirekter Jacob Aarup-Andersen og direk-
tor Henriette Fenger Ellekrog mdvalgt 1 bestyrelsen,

Efter den ordmzre generalforsaming konsttyerede besiy-
relzen sig med bankdirekter Tonny Thierry Anderzen som
formeand og bankdirekter Lars Morch som nasstformand
Bestyralsen fastlagger de overordnede principper for Real-
kredit Danmark koncernens anliggender. Drraktionen udger
overste daglge ledelse og skal felge de retningshinjer og an-
visninger, som bastyraisen har givet. Dan pracise arbejds-
deling mellem bestyrelsen og direktioren reguleres : en for-
retmingsorden.

De generalforsamiingsvalgte mediemmer af bestyrelsen
vaelges ‘or et &r ad gangen ag kan genvaelges Medarbojder-
repraesentantar velges for en fredrig periode {serest 2013)
og kan ganvalges

Medarbejdere
Ved udgangen af 2016 var der 235 heludsansatie « Realkre

dit Danrrark koncernan

Mengfoldighedspolitik

Realkredit Danmarks bestyrelse har pa bestyrelsesmodet
den 24. oktober 2016 vedtiaget en mangfoldighedspal tik.
Mangfoldighedspolitikken er en falge af regier vedtaget af
Folketinget den 14. december 2012 om den kansmagssige
sammensastring af den averste ledelse | alle store wirksom-
heder | Danmark, Ifelge mangfoldighedspohtikken skal be-
styralsen sikre, at der til stadighed fokuseres pd at opratho’-
de en konsmaessig balance blandt ledere | Realkredt Dan-
mark.

Realkredit Darmarks mangfoldighedspolitik bygger ps Dar-
ske Bank koncernens overordnede politik om mangfoldig-
hed. Realkredit Danmark har fasisat maital for andelen af
kvinder inden for hvert ledelsesnveau. Den kensmeassige
samrmensatning i Realkredit Danmark er pr. 31. december
2016 vist i denne tabel.
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lederniveau  lalt  Kyinder  Angol Kl Hend  Bndel
kemder — (2017) mard

Rastyraises

madlemmar® % 1 20% 0% 4 80%

Dwekton 1 1] 0% - 1 100%

Latabes veau

- ieference 1

drokioren 6 0 0% 299, & 100%

Legsises

Mreeanr

-y VTR 17 4 24% 2% 13 6%

*Modsrzapsarreorasontanter ki medragner

Radegerslse om inteme kontrol- o risikostyringssystemer
vedmrande regnskshsaflsggelsan samt Intemn Revision
I'herhold tit lov om finansiel wirksomhed skal bestyrelsen
pése, at direktionen oprethoider effektive procedurer til
identifikation, overvagning og rapparterning af nsic, fyldest.
gerende interne kontrolprocedurer samt betryggende kon-
trol- og sikringsforanstaltnmger pd t-omiadet.

Grundiaget for en god regnskabsmasssig praksis er fastlagte
bemyndigelser, funktionsadskillelse, krav om lobende rap-
portering samt betydehy gennemsiguighed | koncernens for-
hold.

Realkredit Danmark foretager iebende vurdenng af risici |
forbindelse med regnskabsaflaaggelsen og med sazerlig fokus
pé de regnskabsposter. hvor sken 0g vurdennger kan have
en vaesentlig indflydelse pd vaardien af aktiver og torphgtel-
ser. De kritiske ragnskabsposter fremgér af afsnittet om
vaesentilige regnskabsmasssige sken og vurderinger,
Realkredit Danmark her implementeret kontroller t1l at ime-
degd de dentificerede risici | forbindelse med regnskabsat-
leeggelsen, ligesom Realkredit Danmark labende overvager
udviklingen | og overholdelse af relevant lovgivning samt
andre forskrifter ag bestemmelser | forbindelse med regn-
skabsafleeggelsen Kontrollar er etableret med det format at
forhindre, opdage og kornigare eventuelie fejl og uregel-
maessigheder | rapportaringen

Realkredit Danmark har outsourcet en raskke opgaver ti
Danske Bank A/S. Der er i den forbindelse esableret en
governancestiuktur, der overvager de outsourcede opgaver,
og som sikrer en proces med lebende rapportering til rele-
vante organisatonske niveauer 1 Realkredit Danmark. Intern
ledelsesrapportering udarbejdes efter samme principper
som den eksterne rapportering




Intern Revision gennermgér lobende operationelle processer
for ntern ledelsesrapportering samt revision med fokus
blandt endet p4 de vaesentlige omrader af Realkredit Dan-
marks risikostyring, herunder rapporternng pa omradet
Bestyrelsen madtager labende rappartenng fra direktionen
om overholdelse af de udstukne risiko- og Invester: ngsram-
mer samt de lovgivhingsmasssige placenngsregler, igesom
der lobende 1ilgar bestyrelsen regnskabsmiormation. Besty
relsen modtager fra Complance rapportering om regalover-
haoldelse, herunder om eventuelle overtradelser af interne
forretningsgange og politikker.

Revisionsudvaiget

Bestyreisen har nadsat et revisionsudvalg, der forbereder
bestyrelsens arbejde vedrarende regnskabs- 04 revisions-
maessige forhold, herunder relaterede risikomasssige for-
hald,, som bestyrelsen, udvalget selv, den eksterne revision
eller rewisionschefen matte enske gjort tl genstand for er
na&rmere gennemgang. Udvalget arbejder pa basis af et kiart
defineretkommi ssorm. Udvalget har ikke selvstaendig be-
slutningskompetence, men refererar alene til den samlede
bastyrelse. Revistonsudvalget har i 2016 afholdt seks mo
der.

Efter Realkredit Danrmarks ordinzere generalforsamling den
3. marts 2016 konstituerede revisionsudvalget sig med Kim
Andersen som formand og Jacob Aarup-Andersen som
medlem,

Redegerelse om samfundsansvar

Realkredit Danmark ar en def af Danske Bank koncernen og
er dermed ogsa en aktrv del af Danske Bank kancernens
samfundsansvar, Samtidig med Arsrapport 2016 udgver
Danske Bank koncernens Corporale Responsibility 2016,
som redeger for kancernens samfundsmeessige ansvar. Allg
relevante Corporate Responsibility data for koncernen findes
' CR Fact Book 2016, som udgwes sammen med CR Rap-
porten. Bdde CR Rapporien og CR Fact Book kan findas pé
Danske Banks hiemmeside danskebank.com/responsibility
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Resultatopgarelse og Totalindkomst

Avebiqadit Danmark koncemen Realkredit Danmerk A/S
Note M. kr. 2016 2015 2016 2015
Resultatopgerelse
4 Renteindtagter 19.581 21.886 18.580 21.884
5 Renteudgifter 1271 14 821 12,721 14.820
Nettorenteindiagter 6.860 7,085 6.859 7.064
Udbytte ai aktier mv i 1 . .
Gebyrer og provisionsingtaegter 524 849 824 649
Algrvne gebyrar og provistonsudgitter 1.135 1.158 1135 1.158
3 Netto rente- op gebynndigmgier 6.249 6 557 6.248 6.555
3.6 Kursregulennger 61 441 -81 -440
Andre dnftsindieegter 141 192 2 38
7-9 Udgifter ti parsonale og administration 787 784 688 678
Al- og nedskrivninger pb immatenielle og matertalle akiiver 3 3 - 1
10 Nedskivninger pé udtdn 182 432 182 432
Resultat af kaprtalandele ) associorede
og tifknyttede virksomheder - 3 30 28
Resultat for skat §.357 5.092 5.349 5.070
13 Skat 1176 1.202 1.168 1.188
Arets resuliar 4181 3890 4181 31882
Forslag til resultatdisponenng
Arets resuttat FRT:Y 3.882
Overfort fra ovrige reserver 2.856 2,577
{ alt tdl disposition 7037 6459
Foresldes fordeh sdladas
Reservar i sener 3237 2.959
Qvnge reserver - -
Foresldet vdbytie 3.800 3.500
Disponeret i alt 7.037 64589
Totalindkomst
Asets resultat 4181 3.890 4181 3.882
Anden totalindkomst
Poster, der ikka kan btive reklassificare ti resultstopgorelsen
Aktusrmaessiga gewvinsterftab pd ydelsesbasarade
penswnsordninger =103 -19 -103 -19
Dagsvaerdiragutenng al domicitejendomme - - . 1
Skat 23 4 23 4
Anden totalindkomst 1 alt -89 -15 -80 -14
Arets totalindkomst 4101 3875 4.101 3.868
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Balance

Realaudit Danmark kencemen Realkmdit Denmark A/S
Note Mio. kr. 2016 2015 2016 2015
AKTIVER
Kassebeheldning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbankor 206 207 208 207
12 Tilgodenavender hos kreditinstitutter og centratbanker 31285 28.489 31225 2B.434
13 Obligationer t dagsveerd; 25999 30.270 25,989 30.210
14 Obligationer til smortiseret kostpris 33.563 29.597 33.563 29.597
15-16, 19 Realkreditudian til dagsveerdi 767 695 744383 767.695 744383
15,17-19  Udlan og andre tilgodehavender til amortiserat kostpns 702 783 668 749
Akuer my. 2 2 - -
20 Kapitalandele i associsrede vitksombheder 18 18 18 18
Kapitatandele i tilknyttade virksomhader - - 134 t29
Grunde og bygninger i alt - - - .
21 Comicilgjendomme - . - S
22 ©vrige materielle aktiver 9 10 5 5
Aktuelie skatteaktiver - - -
23 Udskudte skatteaktiver - - - -
24 Aktiver i ridlertidig besiddelse 110 122 14y 161
19, 25 Andreg aktiver 3070 2.743 3.027 2.693
Periodeafgraensningsposter 18 10 18 7
Aktiver i alt B62.677 836.574 862.705 836.593
PASSIVER
GALD
26 Gaeld til kreditinstitutier og centralbanker 6.355 16.611 6.355 16.611
27 Udstedte reatkreditobligatiorer tif dagsvaardh 782.526 745223 782 528 745.223
28 Udstedts obligationer til amortiserot kostpris 17 318 17.721 17 318 17.721
Aktuelle skatteforpligtelser 22 25 21 24
23 Udskudte skattelorphglolsor §1 69 - -
29,30 Andre passver 7058 8179 7011 8.109
Periodealgrmnsmingsposter - - - .
Geeld i alt 813.330 787.828 81323 787 688
HENSATTE FORPLIGTELSER
23 Hensaattelser ul udskudt skat - - 81 79
30 Tilbagebetalingsplgtige reserver i idre senier - - 35 49
Hensatte forpligtelsar i alt " . 96 128
EGEMKAPITAL
Aktiekapital 630 630 630 G630
Opskrivningshenlzggelser . - 3 31
Reserver i senar 44.611 426813 44 611 42613
@vrige raserver 306 2.003 306 2.003
Foresldet udbytte 3.800 3.500 3800 3500
Egenkapitat i ali 19.347 48,746 49.378 a8.777
Passiver 1 ah B862.677 836574 862.705 836.593
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Kapitalforhold

Roeelkrodit Danmark koncomen
Aktig- Raservar Bvrige Foreslbel

Mio. kr, kapital 1 sener reserver udbytte I alt
Egenkaptial 1. januar 2016 630 42813 2.002 3500 48.746
Arets resultat - 3237 944 - 4181
Anden totalindkomst

Aktuermeessige gevinsterfiab pA ydelses-

baserede pensionsordringer - - -103 - <103
Skat - - 23 23
Arats totatndkomst - 3.237 864 - 41
Overfont irafut andre reservar - -1.239 1238 - -
Udbetalt udbytte - - S -3,500 -3,500
Foresldet udbytte . - -3 800 3.800 .
Egankapital 31, december 2016 630 44511 306 3.800 43.347
Egenkepal 1. pnuar 2015 630 43.693 548 3000 47.871
Arots resultat - 2 959 [-x 7] . 3.890
Andan totalindkomst

Aktuarmeessige gavinsterftab pl vdelses.

baserede pansionsordninger - - -19 - -19
Skat - . 4 4 4
Arets totakndkomst . 2,959 Nne - 3.875
Overfont fraftil andre raserver - -4.039 4039 - -
Udbetalt udbyite . ) - -3.000 -3.000
Foresidot udbytte - . -3 500 3.500 -
Egenkapual 31. decermber 2015 830 42813 2.003 3.500 48,746
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Kapitalforhold

Roaliaredit Danmark A/S

Aklie- Opskriva Regerver Bvnge Forastaet
Mio, kr, kapital heniag. 1 sener reserver udbytte | att
Egenkapial 1, jpnuar 2016 630 31 42613 2003 3.500 48.777
Arets resunat - - 3237 944 - 4.181
Andan totalindkemst
Aktusrmurssige gevinsier/tab pa ydelses-
baserede pensonsordningor - . - =103 - -103
Dagsvarrdircgulonng al
domilejendomme - - . . 5 .
Skat . > - 23 - 23
Arets totalindkomst - - 3237 864 - 4101
Overfort traftil ovrige reserver - - -1.239 1.239 - B
Udbetalt udbytte o = - - -3.500 -3.500
Foresldet udbytie - - - -3.800 3.800 -
Egenkapital 31. december 2015 630 Kl 44 611 306 3.800 49.378
Egenkapital 1. januar 2015 630 33 43693 553 3.000 47.909
Arets rosultat - - 2959 @23 - 3.882
Anden totalindkomst
Aktuarmasssige gevinster/ftab pé ydeises-
baserede pensonsordninger . . - -19 - -19
Dagsveardregulerng af
doricilejendomima . -2 - 3 . 1
Skat - - - 4 - 4
Arats totandkomst . -2 2.959 i - 3868
Overlort fraful ovnige reserver - -4.039 4,039 - .
Udbatait udbytte . - - - -3.000 -3.000
Forestdet udbyite - - - -3.500 3.500 .
Egenkapital 31. december 2015 630 kil 42813 2.003 3.500 48.777

Aktiekapitalen besicd ultimo 2016 af 6.300.000 stk aktier & 100 kr. Selskabet har kun én aktieklosse, et alle aktier har sarmme rettigheder
Selskabet er 100 % ejet af Danske Bank A/S, Kobenhavn, Realkredit Danmark ASS og Iknyttede virksomheder indgar | koncernregnskaben for
Danske Bank &/S, Knbanhavn,

Opskrivmingshenlaeggelser vedrorer dagsvaardiregulening af domriceendomme.
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Kapitalforhold

Roalkmedit Danmark koncemen
31, dec. 31. dec

Mio. kr, 2016 2015
Solvensopgsrolse
Egenkapital 49,347 48.745
Omvurdaring al domxilejendomrme til dagsvoerd: 39 40
Skattemmssig effeki -8 -9
Egenkaprtal eflar Finanstisynets regalszs) 49,378 48,777
ForventeyForestbet udbytie -2.800 -3.500
Opskrivningshenlzeggelser = B
Udskudte skattaaktiver - -
Forsigtig veerdiansaetiolse -26 -
Alktiver 1 ydelsesbaserede pensionskasser -115 -i06
Egentlig kernakapnal 45.437 45171
Forskel melter: forventet tab ag regnskabsmassige nedskivnger 5 5
Kernekapital 45.437 45171
Tilbagebetatingsphgtge serereserver - -
Opskrivningshenlaeggetsar 5 .
Forske! meliemn forventet tab og regnskabsmasssige nedskesvninger 729 601
Kapitalgrundlag 45.166 45,772
Samiet risikoeksponenng 153,597 118.092
Egentlig kernekapitalprocent 29.6 383
Karnaekapitalprocent 29.6 383
Kapitalprocent 30.1 38.8

Kapitalgrundlaget og den samlede nsikoeksponering er opgjort efter kaj

pitalkravsiorordningen ICRR/CRD IV] baserst P4 de af Finanstilsynot

anforte ovargangsragler. £ nyt filter er introducerat lar fradrag « den egentlige kernakapital for vdarhgere veaerdiregulering af aktiver og forplig-
telser opgjon til dagsveerdi iforsiglig veerdianszettalse) Europakommissionan har godkendt den standard European Banking Authority [EBA) har

udsendt. og som er gaeidande fra lebruar 2016,

For opgoreise at det individuslle soivensbehov henwises 1l rd dk for en amrmare radegorelse
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Kapitalforhold

s 5 Reabodit Danmark A/S
31 dec. 31 dec
Mg ks 2018 2015
se
Egenkapitai 49.378 48777
ForventetForoslae! udbyiie -3.800 -3.500
Qpskrvmingshonlzggalser e =
Udskudte skatteakiver 5 =
Forsighig vanrdansanttolse -26 -
Aklrver ) ydelsesbaserede pensionskasser -115 -108
Egamilig ketnekapital 45.437 4517
Forskel mellem forvantat tab og tegnskabsmassige nedsknviinger B 5
Kernekapitat 45.437 45171
Tilbagebetalingspligtige sericrescrver 5 5
Opskrvningshenlaeggeliser - -
Forskel mellem lorventet tab op regnskabsmaessige nedskrvringer 729 600
Kapitalgrundlag 46166 45771
Sarmlet risikoekspanering 153 437 117938
Egentlig kernakapitalprocent 29.8 383
Karnakapitalprocent 29.6 383
Kapstalprocent 30.1 388

Kapitalgrundlaget og den samlede nsikoeksponesing er opgort efter kapitalkravsforordningen ¢

udsendt, og som or gaeldende fra fabruar 2016

For opgorelse af det indviduelle solvansbebov henvises td rd dk tar an mezrmere redegorelse.

CRR/CRD |V) basaret pa de at Finanstilsynet
anforte overgangsregler. Et nyt filtar er ntroducerat for fradrag | den egenihige kernekapnaf for yderligere vierdireguiemg af aktiver og forplig-
telser opgjort til dagsvaerd (forsiglig vimrdianseetielsel, Eurcpakommissicnen har godkendt den standard European Banking Authority (EBA) har
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Pengestramsopgarelse

Realredit Danmark koncemen
Mio. kr. 2016 2018
Pengostramme fra driftesktivitet
Resuttat tor skat 5357 5.092
Reguleringer for ovrige ikke kontante dnitsposter
Af- og nedskrivninger 3 3
Nedskrivninger p3 udisn 522 -274
Andra ikke kontante poster . .
Botalt skat -Li72 -10386
talt 3,666 3.785
Pengestromme fra driltskapital
Obligationer og aktier 3.991 5671
Realkreditudian -15.070 -13.816
Udstedie realkreditobligationar mv. 28417 10.000
Gaeld til kreditinstitutter -10.256 6.593
Andra aktiverfarpligtelser -B76 -543
Pengastrornrme fra drdtsaktvitet i alt 9.872 248
Pongestremime fra investeringsaktivitet
Kob af materialie aktiver -1 -2
Salg al materietie akliver - -
Pengestromme fra invesieringsaktivitet i alt -1 2
Pengeatiamme fra finansisringsskaivitet
Udbytte -3.500 -3.000
Pengestromme fra finansiaringsaktivitat i alt -3.500 -3.000
Likvider, prirmo 23.128 25.882
Arets pengestromme 6.371 -2.754
Likvider, ultimo 29,499 23128
Likvider, ultimo
Kassebeholdring og anfordringstigodehavender hos centralbanker 206 207
Tilgodehavender hos kreditinstiutter og centralbanker
med mindre end 3 méneder il forfald 29.293 22921
1 alt 29.499 23128
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Noter

Note

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Generelt

Realkredit Danmarks koncernregnskab er aflagt i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards
{IFRS} udsted: ai International Accounting Standards Board
{1ASB) med tilhorende fortolkningsbidrag udstedt af internay-
onal Financiat Reporling In‘erpretations Committes {IFRICY,
som godkendt af EU. Koncarnregnskabet optylder tillige
NASDAG Copenhagan's krav U drsrapporter samt
Finanstilsynets bekendtgorelse nr 1306 af 16. dacembar
2008 o anvendelse af internationale regnskabsstandarder
for virksomheder omfattet at lov om finansiel virksormhed.

Anvendt regnskabspraksis er usendret 1 torhold 1l Arsrappont
2015,

Med henblik p4 at fremmo overskuskgheden er noterne 1l
regnskabet udarbejdet med fokus pa vasentighed og
relevans. Dette medtorer, at oplysninger udelades af noterne,
twvis de ud Ira kvanutative og kvalitative mal ikke anses for
vasentligo eller refevante for regnskabsteseren.

Vmsentiige skan og vurderingsr
Udarbejdélsen af koncernregnskabet lorudsatter, at lecalsen
foretager en rakke skon og vurdennggor af fremtidige forhold,
der har vazsenthg indflydelse pa den regnskabsmaessige vaor-
di af akter og forpigtelser. Det omrade, hvor kritiske skon
og vurderinger har veasentlig effekt pa rognskabet. or vaords-
ansettelse al reaikreditudidn 1l dagsveerds

De anvendte skon og vurderinger er basargi pa 1orudsgmtmin.
ger. som ledelsen anser for lorsvariige, men som 1 sagens
natur er usikre og uforudsigelige. Forudsastningerne kan viern
vluldstzendige, og uventede fremtidige begivenheder allar
omstaendigheder kan opstd, igesam andre wil kunne komme
fram tit andro skon.

Vardiansaettelsa af realkreditudidn i degsveerd
Dagsvardian af realkreditudlin baseres ps dagsveerdien af de
bagvedliggende udsiedte realkreditobhgationer Der reguleres
far ndninger | dagsvaardien af kradurisikoen pé lintager

For de realkraditudién, som er kiassificeret s ratingkategorn 10
og 11 fudldn mead objektv indikation pé vaarditorningelse) re-
guleres til den veerds, som lantagaer forventes at kunne ser-
vicere Irernadrettet t en finansie! rakonstruktion. Hvis rokon-
struktion ikke vurdsres mulg. eltar hwis der er tale om aktivh-
nansering regulares til dagsvamrdien af modiagne sikkerheder.

| tilleg hertit foratages en gruppevis vurdenng af behovet for
en ragulering for at alspejle dagsvaerdizendnnger al kreditrise-
koen i den rasterenda del af portefolien Reguleringen af-
hanger at, i hvilket omfang mulrgheden for at forhoge br-
dragssatsen pa det enkehte realkrediiudisn (kroditmarginalen)
kan kompensere for 2ndnnger i den speciikke kredinsiko og
markedets nsikopraermie pa realkreditud!idn. For de realkrediy.
udldn, hvor budragssatsen kan forhojes og derved kormpense-
re for @ndnnger. foratages ingen regulenng, For da realkre-

ditudian, hvor idragssatsen enten ikke kan forhojes efler ikka
kan !orhojes tilstraekkangt, ndregnes en portefchemasssig
regulering. Reguleringon tager hensyn tl udvikhingen i torven-
lede tab, uforventede tab (volanlitet) og mubgheden for en
eventuel forhojelse al bidragssatsen De forventade tremuch-
ge betalingsstromme ulbagedsskonteres med dan aktuelle
markodsrente inklusive nisikopraemie

Konsolidering

Teknytieda virksomhader

Koncernragnskabet omiaiter modersaiskabet og de titkknytte-
de virksormheder, 1 hvilke koncernen har besternmaende tng-
flydelse p3 de okenonmiske og drifismmssige beslutningar
Besternmende ndflydelse anses at foreligge. nar Realkredit
Danmark A/S ar eksponeret overlor vanabelt afkast Ira virk-
somheden og samudig direkte eller indirekte har over haivde-
len af stemmersttighederne 1 virksomhaden eller pa anden
méde har bestemmande indtlydaise p4 de ledelsesmaessige
clier dritsmagssige beslutninger, der pdvirker det vanable al-
kast

Koncernregnskabet udarbeydes ved sammenlzgning al regn-
skabsposter med ensartet indhold. Der ehmineres for interne
transaktioner, mellemvarender samt gvancer og tab ved
handel mellem koncernselskabar

Associareda virksomheder

Associerede virksomhader er virksomhader, der ikke er bi-
knyltede, men i hvilke koncernen besidder kapitalandele og
udover en betydelig, men ikke besternmende indfiydelse,
Virksomheder klassificeres smdvaniigvis som associerede,
hwis Realkredit Danmark A/S direkte eller indirekte besidder
stemmerettigheder p4 mellerm 20 og 5Q % af kapitalon og
samiidig har indflydelse pa de ledeisasmaessige eller drifts-
maessige boslutninger.

Kapitalandele i associerede virksomhedar indragnes pa er-
hvervelsestidspunkiet til kostprs og vaardianseties eftar in-
drg vaerdis matode, Den forholdsmeessige andel af de enkel-
te virksomheders resultat efter skat fores ; postan “Resultat
al kapiialandele i associerede virksomhader” 09 baseres pa
regnskaber med batancedag hojst tre manedar for koncer-
nens balancedag. Der elimineres for den forholdsmaessige
andel at avancer og tab ved handel mellem associerede virk-
somheder og virksornheder i Realkradit Danmark koncarnan.

Sagmantrapportering

Realkredit Danmark har to primaere forretningssegmentar,
realkradit og egenbeholdning. Forreiningssegmentetne er
opdelt ud fra den lobendo interne rapportering af kundevend-
te akiviteter (realkredit) og styring af risici legenbeholdning}.

Segmentet egenbeholdning varetager styring at den del af

obligationsbeholdningen, der ikke knytter sig tit realkreditud-
lansvirksomheden,
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Noter

Note

Modregning

Aktiver og forpligtelser modregnas, nar koncernan 0g mod-
parten har an jundisk ret 11l at modregne de indregnede belob
o samiidi har tl bensigt at nettoafregne aller reatisere akie
vet og indtn farpligtelsen samtidigt

Beholding af egne obligationer er kke negen fordung pé en
modpart, men reducerar koncernens abkgationsforphgielse

Beholdning af egne realkreditobligationer modregnas derfor
1"Udstedts realkreditohiigationar”

Omragning sf transaktionar | fremmed veluts
Koncernregnskabet praesenteres 1 danske kronar, som er
Realkredit Danmarks funktionelle valula.

Transaktioner i fremmed valuta amregnes it danske kroner
Uransaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, som opstar mel-
lam valutakursen pa transaktionsdagen og afvikimgsdagen,
indregnes 1 resultatopporelsen.

Pa balancedagen omregnes monateerg aktiver og forpligtelser
i fremmad vaiuta tit balancedagens kurs. Valutakursregulerin-
ger af monetare aktiver og forpligtelser, der opstar mellem
transakiionsdagens kurs og kursen pé balancedagen, ndreg-
nes i resultatopgorslsen.

Finansislle instrumsentsr genersit

Kob og salg a! finansielle instrumrentar indragnas pa afwvik-
lingsdagen til dagsvaerdi Meligm handeisdagen og atviklings-
dagen indregnes endringer ) dagsvaerdian al det uatvikiede
tinansielle instrument.

Klassifikation
Finansielle aktver klassificaros pé indregningstidsounkiet i
folgende katagorier:

* Veerdipapirer, som genareh klassificeres til dagsvasrdi
mad vaardiregulenng 1 resultatopgorelsen, En del af
obhgationsportefohen er dog indregnet til amortiseret
kostpris som en hold Ul udlab portefole.

= Reaikraditudidn designeres til dagsvaerdi mad vaerdi-
regulering over resultatopgorelsen.

* Qvrige udlén og tilgodehavender vaerdiansanttes til
amostrseret kostpris

Finans:elie forpligtelser klassificares pa indregningstigspunk-
tet « folgends kategoner
= Udstedie realkreditobligationer designeres tit dags-
veerdi med vaerdiregulering over resullatopgorelse.
* Qvnge finansielle forphgtelser, herunder "junior co-
vered bonds” vardiansattes tl amortiseret kosipris,

Dagsvaerdioptionen - Realkreditudisn og udstedie realkredi-
obligationer dasignaret i dagsveerdi med vardiregulering
over resultatopgoreisen

Reafkreditudian ydet « henhold Ul dansk realkreditiovgivning
or finansiaret med udstedte borsnotereds realkredntobligatio-
ner med enslydende betingelser Disse realkreditudidn kan
indiries ved at levere de bagvedhggende obhgationer.
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Realkredit Danmark kober og seziger lobenda egne udstedte
restkraditobhigationer, da disse ar en vaesenthg del af dat
danske pangemarked. Hwis realkreditudian g udstedla roal-
kreditobhigationer vaerdianseeties til amorhiseret kostpns, vil
kob og saig at egne reatkrednobligationer medfore, a1 der
opstdr en tidsmaessig lorskydning ¢ indregring af gevinster
og tab i regnskabet

Kobsorisen vil ikke svare tl den amortiserede kostpns af de
udstedte obligationar, og elimmneringen vil medfore mdreg-
ming af en tilfzeidig resultateffekt Hvis beholdningen af agne
realkraditobligationer etterfolgende savlges, vil den nye amor-
userede kostpns pd “nyudsiedelsen” ikke svare til den amor-
tiserede kostpris pa de tithcrande real kreditudlan, og forskel-
ten wvit bive ameruseret over den restarande labetid.

Derfor vaerdiansattas bade reafkraditudian og udstedie real-
kreditobligationer 1il dagsvaerdi ved anvendalse at dagsveor-
dioptionan | IAS 39, og dor opstar ikka en gevinst eller et tab
ved anskatiaise af egne reatkreditobhgationer

Dagsveerdien af realkreditudian baseres pa dagsvaardien af do
bagvadiiggende udstedie realkreditobligationer justeret lor
kraditrisikoen pd lantager. Dagsvasrdireguleringen a! realkre-
titudianens udhgner i al veesentlighed dagsvaerdiregulenngen
of de udstedte realkraditobligationer

Dagsvaerdireguleringan af realkreditudian 0g udstadie reak

kreditobligationer indgar under "Kursreguleringer”. Den de!
al vaerdireguleringan, der vedrorer kreditrisikoen pé roatkre-
dhitudiinene, er dog indregnet under "Nedskrivrngar ps ud-
an*,

Regnsiabsmenasiy sikring

Realkredit Danmark anvender derivater ti siknng ai rentensk
keen pa fastforrentede forphgtelser, som veerdiansaettes Ll
amortiseret kostpris. N&r visse kritgnar ar opiyldt. behandles
den sikrede nsiko ragnskabsmaessigt som sikring af dags-
vaardi, Renterisikoan pa de sikrede forpligtelser indregnes i
dagsvaard: som en veerdiregulering af de sikrede postar, med
vaerdiregulenngen indregnat | resultalopgoralse

BALANCE

Obligationer til dagsvesrdi

Disse obligationer vardiansattes ved forste ingregring til
dagsvaerdi eksklusive transakuonsomkostninger og efteriol-
gende tl dagsveerdi med vaerdiregulering over rasuliatopgo-
reisen,

Nar der toreliggar et aktvt marked, foretages vaerdiansattel-
sen med udgangspunki 1 51dst observerede markedspns pa
batancedagen.



Noter

Note

Nér en obligation er noteret i el rrarked, som ikke er akiivi,
lager veardiansasttelsen udgangspunkt i den senesta transak-
tionspris. Der korrigeres eftarfolgende for @ndringer i mar-
kedstorholdene. bl.a. ved at inddrage transaktioner i lignende
obligationer. der vurderes gennerfort ud ira normale forret-
ningsmaessige overvejelser.

NAr der ikke findes et marked. fastsattes dagsveerdien efter
almindgligt anerkendte verrdiansatielsesmatoder. Der an-
vendes rmarkedsbaserede parametre ved vardiansatialsen

Obligationer til amortiserst kostpria

Realkredit Danmark har en hold il udlob obligationsbehold-
ning. Disse obligationar styres ikke pa dagsvardibasis oger
anskattet med det formdl, at indtjene et kendt afkast ovar pe-
rioden frem til udlob. Obligationerne veerdianseeties til amor-
tiseret kostpris som en hokd til udiob portafolje. Remterisikoan
atdaskkes ikke.

Realireditudidn og Udstedts reelireditobligationsr tl degs-
veord]

Reatkraditudian og udstedte realkreditobhgationer vaerdian-
seettas ved forste indregning til dagsvarrdi eksklusive trans-
aktionsormkostainger og vaerdianseeites efterfolgende til
dagsvaerd),

Dagsvasrdien af de udstedte realkreditobligationer svarer sorr:
udgangspunkt til borskursen. En mindre del af de udstedte
obligationer er dog ilikvide, og dagsvasrdien opgores for dis-
se ud fra en vardiansettelsesrmodol baseret pa tilbage-
diskontering af cashilow

Dagsveerdien af roalkreditudian baseres pa dagsvaard:an at de
bagvediggende udstedta realkreditobligationer

Der reguleres for @ndringer 1 dagsveerdien af kredrrisikoern
pa lantager:

For de realkraditudlan, sorm er kiassiiceret i ratingkategori 10
og 11 {alle udldn med objektv indikation ps vaerdiforringelse)
reguleres det enkelte [4n for at tage hensyn W, at de forven-
lede betaknger afviger fra da aftalte. Veerdireguleringen sker
1d den vaerd), som laniager forventes at kunne sarvicere
fremadrettet 1 en finansie! rekonstruktion. Hvis rekonstiruktion
ikke vurderes mulig, eller hvis tantager kun i begraensat orn-
fang er 1 stand ul at foretage batalinger pa udlanet uathangigt
at de aktiver, sor er lagt il sikkerhed for udlanet iaktiviinan-
stering) reguleres til dagsvaerdien al modiagne sikkerheder.

Udlan klassificeres 1 ratingkategon 10 og 11, hvis an eller lle-
re af talgenda begivenheder ar indtrufiet,

= lantager er i betydelige okonomiske vanskelighader,

* lantagers kentrakibrud, eksempeivis i torm at mang-
lende ovarhaldelse af betalingspligh tor ydeiser,

« koncernen yder lantagar lempelser i vilkarene, som
ikke ville vaare ydet, hvis det ke var p& grund af lan-
tagers okonomiska vanskoligheder, eller

+ det er sandsynhgt, at lantager vil g4 konkurs eller bli-

ver ormfatiet al anden okonarmisk rekonstruktion,

I illag hertil foretages on gruppevrs vurdering af bohovel tor
en regulenng for at alspejle dagsvaerdieendnnger af kredit-
fistkoen + den restarende del al portefolien

Regulenngen afthaenger af i hvikat omfang mulighedan lor at
forhoje bidragssatsen ps det enkelle udign {kreditmarginalen)
kan kompensere for @ndnnger 1 den spacificke kraditrisiko og
markedets nisikopraemie pa realkreditudidn. For de udln,
hvor bidragssatsen kan lorhojes og derved kormrpensere for
#rdnnger, foretages ingen regulering. For de udlan, hvor bi-
dragssatsen enten ikke kan forhojes aller ikke kan forhojes
tilstraekkeligt, indregnes en pontefollemassig regulering.
Reguleringan 1ager hensyn 1l udviklingen i forventede tab,
uforvanteds tab (volatifitet) og muligheden for en eventuel
forhajelse al bidragssatsen. De forventeds { rermtidige beta-
tngsstromme tlbagediskontares med den akiueflo markeds-
rente mnklusve risikopranme

Tigodshevender hos iqeditinstitutter of centrelbanker samt
Udiédn og andre tilgodehevender tl amortiserat kostpris
Tilgodshavender hos kreddtinstitutter og centraibanker omiat-
ter tigodehavender hos andre kreditinstitutter samy tids-
indskud 1 centralbanker. Reverse-forratnmgen, det vil sige keb
af vardipapirer, hvor der samiidig traifes altale om titbage-
salg pa st senere tdspunkt, og hvor modparten er et kredit-
mstitut eller en centralbank, indregnes som Tilgodehavender
hos krediunstitutter og centralbankar med sikkerhed i de
modtagne veerdipapirar Revorse-lorratnnger ar pa standard
betingelser.

Udian og andre tilgodahavender til amortiseret kostpnis be-
stér af lorfaldne terminsydelser 0g andre udimeg vedrorende
realkreditudisn sam1 parsenige tordringer 0g reservetonds-
pantebreve my

Nedskrivning vad vaerditornngelse af disse sker ofter sarmme
principper som beskrevet ovenfor for realkreditudian klassif-
ceret i ratingkategon 10 og 11. Dog anvendes dan oprindeli-

ge effektive rante 1 stedet for den akiuele rente vad tilbage-
diskontering

Bvrige materielio aktiver

Drifismidler, biter, inveniar og indretning af iejede lokaler ind-
regnes 1l kostpris med fradrag af af- og nedsknvninger Af-
skeivninger foretages lineeen over aktivernes torventede
brugstid, typisk tre &r For indretming af lejede lokaler foreta-
ges afsknving over lejekontrakiens Jobetid, dog maks:malt
10 &r.

Dvrige rraterelle aktiver vurderes for nedskrvhingsbahov,
ndr der er indikationer p4 vaerdifornngelse, eg der nadskrives
til ganindvindingsveerdien, som er den hojeste veerd af net-
tosatgsprisen og nytiavaerdien
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Noter

Note

Aktivor | midlertidig bosiddolse

Under aktiver 1 midlertitig besiddelse indgdr matericlie aktiver,

der 1 henhold 1il en cffentliggion plan forventes solgl inden for
8t &r. Sidanne materrelle aktiver vasrdiansaties tra det tids-
punkt, hvor ovenstaends betingelser er optyldy, til laveste
veerd af regnskabsmaessig vaard og dagsveerdi med {radrag
tor forventede salgsomkostninger og der foretages ikke ken-
gere afsknvning | slutningen at 2015 blev koncernens domi-
cilejendomme sat til salg og er behandlet som Aktiver i mig-
lertidig besiddelse

Ejendomme overtaget ) forbindelse med nodlidende udlan o9
sorm forventes solgt indenfor ét ar, prarsenteres under ~Akti-
ver | mudlertidig besiddelse™. Vierdwegularing af overtagne
ejendomma sarmnt tab eller gavinst ved afhandaise resultatio-
1@s under “Nedskrvningar pa udidn".

Andre aktiver

Andre aktver omiatter blandt andet derivater, tilgodehavende
remer samt pensionsakiver. Derivater indregnes til dagsvaerd
med vardiragulenng over rasullatopgoralsan.

Pensionsaktiver

Koncernen har ganarolt indgdet bidragsbaserede pansions-
ordninger med medarbejdere. Ved bidragsbaserede pensions-
ordninger indbataler koncernen lobende bidrag il
forstknngsselskaber mv. Sadanng indbetalinger udgiftstores i
resultatopgorelsen ) takt med madarbejdernes optiening her-
ai. og forphgtelsen overgdr harafter til torsikringsselskaberne
mv.

Derudaver har konicernen en ydelsesbaseret pensionsordning,
som or indghet via Kreditforeningen Danmarks Pensionsalvik-
lingskasse. Realkredit Danmark ASS indestar for betaling af en
bestemt fremudig ydelse Ira tidspunktel for pensionaring,
Pensionsafvikhingskassen og darmed Realkradit Danmarks
ydelsesbaserede pansionsordning er lukket for tilgang siden
1971, og der er ingen medlemmer som optjerer pension, Dar
ar derfor ingen servicecmkostninger,

Indregning af pensionsiorpligtelsarne baseres ps en aktu-
armassig opgorelse al nutidsvaerdien af de forventede pensi-
ensydalser. Nutidsvaerdien beregnes blandt andet pa grundlag
af torventrunger om fremtudig ton- og ranteudviking, tidspunki
for fratrzedolse og dodelighed.

Dagsvasrdian af pensionsaktiver fratrukket nutidsveerdien af
pensignsydelser indregnes | balancen som pansionsaktiver
under “Andra akiver™.

Gerld tl kreditinstitutter og centralbankar

Gesld 1t kreditinstitutter og centralbanker ormfatter modtagne
belob under repo-forratrunger, det vil sige salg af vaerdipapi-
rer, hvor der samtidig traeffes aftale om tilbagekeob pé et se-
ngre tidspunkt. Disso indtn indregnes som geeld med sikker-
hed i de afgivne veerdipapirer. Repo-torretninger er pa stan-
dard beungelser. Gaekd ul kreditinstitutter og centratbanker
vagrdiansaettes til amortiseret kostpris.
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Udstedts obligationer til amortiserst kostpris

Udstodte ohligationer ul amoruseret kostprs bestar af -
stedt seniorgeeld Seniorgeeld veerdiansaettes tl amartiseret
kostpns suppleret med dagsvaerden at den sikrede rente-
rstko.

Uiiskudte siatteaktiver og Udskudte siatteforpligtelser
Udskudt skat opgores ud fra garidsmetoden pa alle midlertids-
ge forskelle mellem regnskabs- og skaltermnmssige veerdier pa
aktvar og forphgtelser. Udskudt skat indregnes r balancen
under posterns “Udskudte skatteaktver” eller “Udskudte
skatte{orplgteiser”,

Udskudt skat males pé grundiag af de skalteregler og skatte-
satser, der med balancedagens lovgrvning vil vaere gaidende,
nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. &n-
dringer ; udskudt skat som {oige al vedtagne andringar 1 skat-
tesalser indregnos i rasultatopgorelsen baserat pa forventade
cashilow

Aktusllo sketteaktivar og Aktuslie skatteforpligtelsar

Aktuslle skatteaktiver og -forpligtetser indregnas t balancen
som baregnet skat af drets skallephgtige indkomst, reguleret
for betalta aconto skatter samt skyldige 09 tlgodehavende
skatter vedrarende tdhgere 4r.

Skatteaktiver og -forpliglolsar modregnes, hvis der er an legal
modregringsadgang. og posterne forventes airegnet netto ol-
ler samundig

Andre psssiver
Andre passiver omfatter blandt andet derivater, skyldige ren-
ter samt penodiserede gebyrer,

Andra passiver omfatier tihge Tilbagebetalingsphgtige raser-
ver i @idre sener og ovrige hensatte torpligtelser

Egenkapital

Resarver i sgrior

Resarver | sener omfatiar sener cpreitet for 1972 med solida-
risk heefielse, sengr etablaret efter 1972 uden solidarisk haef.
telse. ovrige sener harunder Danske Kredit sami SDRO

@vrige rasorver
Qvnige reserver omfatter dan realkreditvicksomhed. der ikke
tndgér 1 reserver | sener.

Foreslaet udbytte

Udbytte. som bestyrelsen indstiler til generaliorsamlingens
godkendelse. indregnes som an saarskilt reserve | pgenkapita-
len. Udbytte indregnes som en forpligtelse, nar genaraifor-
samhngens beslutning om udbetalng af udbytie forehgger



Noter

Nota

RESULTATOPGORELSE

Renteindtmgtor og -udgiftar

Renteindumgter og -udgifter ornlatter blandt andet renter og
tndrag pa dagsveerdiznsatte tinansielle instrumenter, Stitel-
sesprovisioner vedrorende dagsvaerdiansatte realkroditudian
indregnes under "Rentemndieegier™ pa stilielsestidspunkiet

Gebyrer og provisionsindtmgte-dgiftor

indtamgter vedrorende realkraditudian ul dagsvaerdi ind1zegts-
fores, nar transaktionen er gennemiort
Indtegter/omkostrunger vedrorende ydelser. som ydes over
#n perode, periodiseres ovor penaden. Honorarer for at gen-
nemiore en given transaklion, ngtaegts-fomkostningstoras,
nar transaktionen er gennemiort

Kursreguisringor

Kursregulennger omiatier realiserade 09 urealiserede kursie
Quleringer af obligationer tit dagsvaerd:, reatkrediudian, ud-
stedte realkreditobhgationer og fastkursatialer samt valuta-
kursregulenng

Ucgifter til psrsonale op admintstration

Lidgitter tf personale

Lonninger og ovrigo vederlag, der forventes batalt for ar-
bejdsydeiser udfort 1 iobot af Aret, udgifistores under "Udgd-
tar it personale og adrministration™ Omkostningen omiatter
lenninger, bonus, omkostninger vedrorende aktiebasarst ve-
derizeggelse, feriegudtgoreise. jubil@umsgratialer 0g pensi-
onsomkostninger mv. Resultatathazngig ton udgittsfores i taki
med optjeningen

Resultatatheengig lon og aktiebaseret vaderlag
Resultatathaengig lon udgifisfores 1 takt mad optieningen. En
andel af &rets resultatathaengige lon udbetales i form af be-
tingede aktier udstedt af Danske Bank, Betingede aklier er 1il
disposition efter op tl 3 3r {ra uideling under forudsaetning af,
at medarbejderen ikke har opsagt sin stilling. Pensionering
anses ikke som opsigelse.

Dagsveerdien af aktiabaseret vederiag pa tildelingstidspunkiet
indregnes som omkostung penodiseret over den serviceperi-
ode, der gor medarbejderen ubetinget berettiget til vederla.
get. | optigningséret udgiitstores tildelingernes indre vaerdi,
mens ¢n aventual idsvaerd periodiseres over den resterende
servicepenode. Omkostringan modposteres pa aegenkapita-
len. Egenkapitaiposteringen er alimingret ved modpostering
p4 meltermregning med Danske Bank A/S. Eftertoigende en-
dringer ) dagsvaerdien pavirker ikke resultatopgorelsan,

Pensionsomkostmnger
Koncernens bidrag til bidragsbasercde pensionsordninger ing-
regnes i resulisiopgorelsen 1 takt med, at bidragene opljones
af medarhejderne For de ydelsesbaserede pensionsordninger
+ Kreditforeningen Danrnarks Pensionsafvikhngskasse optje-

nes dar ikke yderligere pension og der er derfor ingen ser-
viceemrkostminger forbundet med denne Gevinster eller tab
som folge af forsket mellem forventat og faktisk udvikling ing-
reghes : "Anden totabndkormst”

Nedskrivninger pd udin

Herunder indgar dagsvarrdiregulenng af kredirisikoen pé real
kreditudlan samt tab og nadskrivranger pa ovnige udlan og tik
godehavender,

Herudover indgdr nedsknvringer samt realiserade gevinster
oG tab pa overtagne skliver, sifrarmt aktiverne opiylder betn-
gelsere for klassifikation som “Aktvar rmudlertidig besiddel-
se”. Titsvarande ndgar efterfolgende vaerdreguletnger pa
overlagne aktiver, der ikke forvenies solg! indan tor t 4r. i det
omiang. kencarnan har regres hos lantager

Shkat

| resullatopgorelsen indregnes beregnat aktuel og udskugt
skat af drats resultat samt efterrequierng al tidhgere ars be-
ragnet skat. Skat ) fortundelse med poster, der indsegnes
Anden to1akndkomst. mdragres 1 Anden totalindkomst Tilsva-
rende mdragnes skat vedrorende poster, der indragnes pa
egenkapitaien, hgeledes | egenkapitalen

Totalindkomst
Totalindkomst ornfatter drets resuliat ullagt anden totahnd-
komst

Pengestmmsopgsrelss

Pangestromsopgoroisan for koncernen er opstilet efter den
indirekie metode red udgangspunkt 1 Arets resultat for skat
og viser koncernens pengestromme ira drilis., investenngs-
0g finansigrmgsaktiviteter samt arets forskydning i likvider

Lakvider bestéar af “Kassebeholdring og anfordringstilgodehs-

vender hos centralbanker” samt "Tigodehavender hos kredi-
institutier g centralbankar” med en opnndel:g lobaud pa un-

der trg manedor

Kommends standarder og fortoligingsbidrag

International Accountng Standards Board t1ASB) har udsendt
en raekke nye regnskabsstandarder og andnnger af eksista-
rende intemnationals regnskabsstandarder, hgesom Internatip-
nal Financial Reporting Interpretations Commitiee (IFRIC) har
udsendt et fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt 1 kratt
Koncernen har ikke implementeret nogle af disse. | det fol-
gende er omtalt de endringer, som forventes at 13 indftydelse
P4 koncernens fremtidige ragnskabsaflaeggelse. For de ovrige
forventes ingen vaasentlg eitekt

Realkredit Danmark Arsrapport 2016 29



Noter
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IFRS 5, Finsncial Instruments

1ASE har i juli 2014 udsendl IFRS 9 bunevnt “Financial in-
struments”. som skal erstaite principperne | 1AS 39, [FRS 9
indeholder principper for klassitikation af finansielle instry-
menter, nedskiivning pd linansielle aktiver indregnet til amar-
tiseret kostpiis i resultatopgorelsen og genarellg bestermmel-
ser for hedge accounting {regnskabsmanssig sikring), 1ASB ar-
bejder fortsat ph nye bestemmelser for makro hedge accoun-
ting. IFRS 9 skal implernentares 1. januar 2018

Standarden medforer, at linansialle aktiver klassiliceres pa
grundlag al virksomhaedens forreiningsrodal og de kontraktu-
clle karaktenstika af aktiverne inklusive everuelie indbyggeda
derivater, som i modsaetning til efler 1AS 39 ikke ska! udskil-
les. Aktiver, der ejes med henblik pa udelukkende at opnd et
kontrakiueit cashilow, og hvor cashflowat er udiryk for tiba-
gebetsling at hovedstol og remer herpd, skal males til amorti-
saret kosipris, Aktiver, daf ajés mad henblik pa bade at mod-
18ge dat kontraktuelle cashifiow og at szige, og som samtidig
har et cashiiow, som er udtryk tor betaling al hovedstol og
renter. skal males til dagsvasrdi med indregning af vaerdisen.
dnnger i Anden totalindkormst. Det svarer til, at sidanne akii-
ver indregnes til dagsveerdi i balancen og amortiseret kostpris
i resultatopgorelsen. Gviige aktiver skal males ul dagsveerds
med indragning af vardireguleringert i resultatopgoreisen.

For finansialle forpligtelser er principperne stort sat uandrede
i forhold 1il IAS 39. Indregning skal sorn udgangspunki tortsay
ske til amortiseret kostpris og med udskillelse af indbyggede
devivater. der tkke er naort forbundet med hovedkantrakien.
Finansialie forpligialser, der er derivater allar indgar i sn han-
delsportetolje, skal ndregnes tl dagsveerdi.

Dagsvardioptionsn 1 1AS 39, ifolga hvilken virksomheden un-
der visse betingelser kan vegige dagsverdiregulering at tinan-
siella aktver op forpligteiser, viderefores i IFRS 9, Den del af
vizrdiragulaningen pd finansielle forpligtelsar, som vedrorer
egen kreditnsiko, skal dog efter implementering af IFRS 9 fo-
res | Anden totalndkomst, medmindre der herved opstar on
regnskabsrnaessig mismatch

For finansielle aktiver ndregnet 1 amartiserat kostpris {i re-
sultalopgorelsen) skaf veerdien reduceres med lorventede
kradittab. Der skeines mellem, om der er sket en vasentlig
stigning 1 kreditrisikoen. siden aktvet blav anskaffet eller ikke.
Hvis der ikke ar sket en vaesentlig stigning nedskrivos et &rs
farventet tab. Hvis der derimod er skel en vaesentlig stigning
nedskrives det forventede tab over hele aktivets forventada
lobetid,

Den generelle hedge sccounting model sendrer ikke lunda-
mentalt pa typen af hedge eller kravet om at indregne inel{ek-
tivitet | regnskabet. IFRS 9 mdeholder en ootion om at tors-
szette med at anvende principperne i [AS 39 om hedge
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accounting indul IASE har ferdiggjent projektet om an ny ma-
kro hedge accounting.

Koncernen er i gang med at vurdere eflekten af standarden
Realkreditudisn og udstedte tealkreditoblgationar vi {ortsat
kunne indregnes 1il dagsvaerdi ved anvendelse at dagsvanrds-
optiongn og med indregning af den samiede veerdiregulerng 1
resultatopgoraisen. da der ellers vil opsts en accounting mis-
match i rasultatopgorelsen. De nye principper for nedskrivning
pa finansielle aktiver gaelder ikke for vaxrdiansaettelse af raal-
kredtén, da disse males 1 dagsvaerdi og ikke til amortisaret
kastpris. men der kan forventes en vis afsmittende alteki pa
opgorelsen af dagsvaerdien af kreditrisikosn pa reatkreditud-
1an. Dar forventes ikke vaesontlige @ndringer i ktassitikation
og maling af ovnige tinansielle sktiver, herunder obligations-
beholdmingen Der er endnu ikke truffet endelig beslutreng om
koncernen vil forsestto med at anvende principperne om hed-
98 accounting 1 1AS 39 lindtil LASE's makro hedge accounting
projekt er lerdigt] efler ikke. Dat er endnu ikke muligt at vur-
dere de samlede rognskabsmeessige aifekier af standarden.

IFRS 15, Revenus from Contracts with Costurners

IAS8 har i maj 2014 udsend! IFRS 15 hensvnt “Revenue from
Contracts with Costurmers”. som arstatter principperne 1 1AS
18 op andre standarder orn indtagtsindragning, | henhold til
IFRS 16 skal indtaegter indregnes i takt med. at levenngstor-
pligtelserna i henhold til kontrakten opiyldes. Standarden tiio-
jer dosuden ydarligere oplysningsforpligielser.

IFRS 16 skal implementeras 1. januer 2018, Koncarnan ar 1
gang med at vurdere eflekten at standarden. Der forventes k-
ke veesentlige affekiar ved implementering af standarden

Moderseiskabets ragnskehsprakeis

Moderseiskabets regnskab afleegges elier Lov om Einansie!
virksorhed, herunder Finansulsynets bekendigoreise om fi-
nansielle rapporter for kraditinstitutter og fandsmamglerselska-
ber m.{l. nr. 281 al 26. marts 2014 som @endrat ved bekondt:
gorelse nr. 707 af 1. yuni 2016 Regelsaettet er idontsk med
koncernens veerdiansetielse efter IFRS bortset fra_ 2t dom-
cilejendormma | moderselskabet veerdansaties t skonnet
dagsvaerdi lomvurderet vaerdil, med vardiregulenng over
"Anden totalindkornst”, mens disse | koncernregnskabet er
indregnet som Akiiver | midiartidig besiddelse. Skonnet dags-
vardi for domicilejendomyme opgores 1 hanhold 1! Finanstilsy-
nets bekendigorelse om finansielio rapporter for kredstinstitut-
ter cg fondsmeeglerselskaber m i Kapitalandels 1 datiervirk-
somheder vardiansasites efter indra vaerdis metode, herundar
udgiftsiores dattarvirksomheders skat under ~Resultat af ka-
pitalandele | assccierede og tiknytiade vicksomhedar




Noter

Note Mio. kr,
2 Forretningssegmontor Realicedit Denmark konoemen

Egenbeg: Raklasar-
2018 Realkrodt  holdmng  Hovedsal fikatron | aly
Budragsindizgter 5830 - 5890 - 5.890
Nsttorentendtmgter 251 374 123 847 970
Udbytte af aktier . - . -
Netiogebyror 611 - -611 - 61
Baholdningsindtgter 576 210 786 786 -
Kursregulennger - - - -51 -1
Bvrge indizegter 141 - 141 = 141
Indtagter « alt 5745 584 6329 - 6.329
Omkostrngor 784 6 790 - 790
Resultat for nedskrivninger pb udian 4 961 578 5639 - 5.53%
Nedskrvninger pa udlan 182 - 182 - 182
Resultar af kaprialandele | associarede virksomhader - - - . N
Resuttat for skat 4.773 578 §.357 . 5.3587
Aktrver i ait 798 718 63959 862677 - 862677

Egenbu- Reklass:-
015 Reatkredit  holdning  Hovedtal fikavon tan
Budragsmdtaegter 5770 . 5.770 - 5770
Netiorenteindtaegtar -173 369 196 1.095 1295
Udbytte at aktier . - - 1 i
Nettogebyrer -509 . -509 - -509
Behaldningsindtmgier 21 131 862 -862 -
Kursregulennger - - . 441 441
Qvnge indimgter 192 . 192 - 192
Indtaegter1ah 5811 500 8.3M -3 8.308
Omkostmnger 81 5] 787 - 787
Resultat for nedskrvninger pa udian 5.030 494 5524 -3 5521
Nedskrvminger pd udlan 432 - 432 - 432
Resultat af kapitalandsle i assccieredo virksormhadar - - 5 3 3
Resulal for skat 4598 494 5.092 . 5.092
Aktrver i alt 772123 64.451 B836.574 . B836.574

Realkredstormridet omfattor ejendomsiinansiering, som udbydes | Danmark, Svenge og Norge til privat- og erhvervskunder.
Formidling el ejendomsfinansiening sker gannem Danske Banks filiaine1 og finanscentre samt Starkunder » Realkredit Danmark
Endwidere mdgdr forrmidiing af kob og salg at tast ejendorm 1 Danmark, som udbydas gennem gjendomsmaeglerkesden home. | hen-
hald til Lov om finansigh wirksomhed skal mindst 60 % af kravet til realkreditinstitutiets kapuslgrundlag mv. veere anbragt 1 obhgatio-
ner mv, Egenbeholdningen omfatter natioalkastet fra den del af tondsbeholdningen, der ikke knyttar sig til realkreditud¥nsvirksom.
heden. Hoved1al og rapportenng for de to lorretningssegmanter svarer til den information, der indgar ledelsesberstningen, og som
lobende sendes til ledelsen. | reklassifikationskolonnen vises alstammngen mellern prasentaticnen t hovedtal og i regnskabet, For-
skallen skyldes, at indtzgter Ira egenbeholdning og handeisakivteter Indgdr i rasultatopgoreisen under ranter og kursreguieringer
mv. | koncecnens hovedtal reklassiticeres disse indtzegter, bortset fra renterne pa obhgationes tH amortiseret kostpris, til bahold-
mngswdizgter, Realkredit Danmark or ikke elableret ved lilial eller dattarvirksornhed udenfor Danmark

Som folge af krav 1 IFRS skal der oplyses om, hvorvidt 10 %. edlor mere al indiagtorne stammer fra en enkell kunde. Realkredit
Danmark koncernen har ingan sadanne kunder.

3 Geografiske segmenter
For Realkredit Danmark koncernen udgor renter af udian fra udenlandske engagementer 161 mio kr (2015, 166 mig. kr.)
Surnmen af Realkredit Danmark &/S' netto rente- of gebyrnindiaegter samt kursragulsringer for udenlandska engagemanter udgor
122 mio. kr. (2015, 93 mig kr.)
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Realkradit Danmerk konoemen Reskradit Danmark A/S
Nete Mio. kr. 2016 2018 2016 2015
4
Reverse med kreditinstitutter og centralbanker -64 -i01 B4 -101
Kreditinstitutter og centralbanker -3% 44 -35 44
Udtan og andre tilgodehavender 12618 14.891 12615 14.889
Brirag 5.890 5770 5.890 5770
Obligationer 1il dagsvaergi 354 539 354 539
Obligationer til armortiseret kostpeis 210 203 210 203
Alladte linansielle instrumanter
Rentekontrakter 343 328 343 328
@vrige renteindtaegter 267 300 267 300
| ah 19.581 21.886 19.580 21,884
Renteindisegter vedrorer
Aktiver tif dagsvaerdi 19,203 21.528 19.202 21526
Aktiver til amortiseral kostpris 378 358 378 358
i alt 19.581 21.886 19.580 21.884
Renter pd individuelt nedskrevne finansietia aktiver indtegnet til amoniserel kostpris udgjorde 10 rmito, kr. (2015: 17 mio. kr)
5 Rentsudgifter
Repo med kreditinstitutter og centralbanker -64 -86 54 -86
Kraditinstitutier og centrelbanker 1 1 1 1
Udstedts realkreditobligationer mv, 12.805 14,709 12.605 14.709
Udbelalta reservefondsandele 178 195 178 185
Bvrige renteudgifter 1 2 1 1
1 al 1271 14821 12,721 14.820
Renteudgiter vedrorer
Forpkgtetser tl dagsvaerdh 12 605 14,709 12.605 14.709
Forpligtelser il armortisarat kostpris 18 12 116 11
tatt 1272% 14 821 12721 14.820
6 Kursreguleringer
Realkreditudian 7.820 -13.968 7820 -13.968
Qbligationer -339 -509 -339 -509
Aktier my o - . -
Valuta 1 5 1 5
Atledte finansialle instrumenter 743 -1 160 743 -1.160
Bvrige akliver 14 13 14 13
Udstedte realkredriobhgationar 8.378 15,139 -8.378 15.139
Tilbagebetahingsphguge reserver | &hire sarier . -1 - =1
Bvrige forpligtelser 78 41 78 41
1 ait -61 441 -81 440
Kursreguleringer vedrorer
Aktver og forpligteiser 1il dagsvaerd -153 -495 -153 -494
Aktrver og forpligtelser tit amortiseret kostpnsg 92 54 92 54
| all -61 441 -81 -440
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Reelirodit Denmark knnceman Reakredit Danmerk A/S
Note Mo kr. 2016 2015 2016 2015
7 Udgifter til personale og administretion
Lon og vederlag hi duskiton, bestyrelse og lokalrad
Direktion 4 4 a 4
Bestyretse 1 1 1 1
lah S 5 5 5
Personaloudgifiar
Lon 147 143 124 120
Aktigbasoret vederlag 5 A 5 -
Bidragsbasaret pension i8 18 16 16
Andra udgilter til socal sikring og afgifier 20 V7 20 17
I alt 185 178 160 153
Bvrige administrationsudgifter 587 601 523 520
Udgifier til personale og administration | alt 787 784 688 678
Meludsmedarbejdere, gns anat 238 234 206 202
Bastyrelseshoncrerer (L kr)
Kim Andersen a1s 315 315 315
Claus Bundgaard 125 125 125 125
Lisbeth Sahleriz Niolsen 125 125 125 125
Hororarer i aht 566 565 565 565
Herat udvalgshonorarer 180 199 190 180
Antal bestyrelsesmediemmer ultimo 7 8 7 -]

Bestyrelsesmediammer ansat i Danske Bank A/S modtager ikke bestyrelseshonorar | Realkredn Danmark

Som madlam af bastyralsen allar direkuonen i andre seiskaber i Danske Bank koncernen har Tonny Thierry Andersen optjent veder-
lag fra disse selskaber | 2016 10,8 rmio. ki. {2015, 9.6 mio. kr), Lars Morch 9.7 rmic. kr (2015: 8,7 muo. kr.), Hennk Ramfau-Hansen
2.4 o, kr. (2015: 9.4 rmo. kr.), Kim Andersen 0,3 mio. kr. {2015 0.3 mio, k. og Jacob Aarup-Andersen 8,3 muo. kr. (2015: 4,5 o
kel

Bestyrolsan aflonnes alene med at fast honorar og er kke omfattet al noget inctameantsprogram i Realkredit Danmark. Ud aver deat
taste honorar ydes et udvalgshonorar 1l formandan tor bestyrelsens revisionsudvalg.

Basiyrelseshonorar er alhoidi al moderseiskabat Realkredit Danmatk A/S. Intet bestyrelsesmedlem har modiaget vedarlag som
meadiem at direkion ofler bostyralse 1 dattervirksomhoden homa a/s

Koncernan har ingen pensionstorpligtelser over for bestyrelsens mediemmer
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Noter

Note Mio. kr.
7 Udgitter til personalo og administration
fort.
Direktionans eflanning
Carsten
Noddebo
2016 Rasmussan
Kontraktligt vederiag 33
Pension 0.4
Variabeh kontant vederiag 0.2
Varisbeh aktiebasere! vederlag 03
| alt optyent 4,2
| alt udbetalt 3.9

I sit udbetalt omiatier kontrakilige vederlag og dragsbaserede pensionshidrag for 2016, vanabell kontant vederlag samt udnytiel
san af videlte betingade aktier lor tidhigere regnskabsar, Varabalt vederlag Jor 2018 udbetales 1 sanars regnskabsar

Direkttonans sarnledo voderlag 4,2 mio. kr. for 2018 lordeler sig mod fast vederlag 3,7 muo, kr. og vanabeh vederlag 0,5 meo. kr,

Carsten

Noddebo

2015 Rasmussen
Kontrakthgt vedertag 3.2
Peansion 0.4
Vanabeit konant vederlag 0,2
Vanabaelt gkhabaseret vederlag 0.3
I all opyent 4.1
| alt udbetalt 39

Owektionans samlede vederlag 4,1 mio ke for 2015 fordeler sig med fast vedarlag 3,6 o, kr. og variabelt vederlag 0,5 rmig. kr
Direktionens kontrakier oplylder lovkrav, dor er tradt i kraft pr 1 januar 2011, 1l attaler om variabel lon i finansielle virksomhader.

De oplyste vederlag 1l diusktionen er afhold: af modarselskabet Realkredit Danmark A/S. Intet direktiensmediamn har modtaget
vederlag sem medler af dirgktron sller bestyrelse 1 dattervirksomheden homre a/s.

Direktionans pensionsvilkir
Carsten Neddebo Rasmussen har ret 1l at g pa pension ved udgangen al dan méanad hvon han fylder &G ar Pensignsiorpligtelsen
af afdakkat ved indbetakinger pa 14 % af gagen tl et pengensutut.

Dirvktionens fratrdelsesvilkbr

Carsten Noddebo Rasmussen kan opsige sin anseeiteise mod o1 varsel pd 6 maneder Realkredit Danmark kan opsige ansatiaisen
mad el varssl pA 12 maneder Ved Iratredelse toranlediget af Realkradit Danmrark er Carsten Noddebo Rasmussen barattigat til at
modtage en fratraedelsesgodtgoreise svarande ul 12 manedars lon
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Noter

Note

Mio. kr.

fort.

Udgifter til parsunals og administration
Vedsriag tll andre vissentiige risikotagero

| overensstemmeise med gaidende lovgvning skal Restkradit Danmark udpoge alio de medarhejdere, der talder inden for den
kategan af medarberdere, s faglige akiwiteter kunna have vasentlig indvirkning ps Realkredit Danmarks nsikaprofil,
Andre veesentlige nisikotagare inkluderar ikke madlemmer af Direktion efler Besiyrelse.

Varabe| affanning til andre viesenthge nskolagere opdalas | kontantandele og aktieandela i ovaransstemmelse med reglerne tia
den Europaasske Banktitsynsmyndighed (EBA) Derudover udskydes 48.60% at den variable aflormng » mmdst 3 4r.

Variabel atlonning er aitid underlagt besiemmelser om tlbagebetaling, hvis lonnan ar udbetall pé grundiag af oplysranger, der eiter-
lolgende wiser sig at veere Sbenlyst fopagtign ellor ukorrokie

Realkradit Danmark A/S har for 2016 afholdt vaderlag for ralt 41,3 mio ke til 41 andre véesentlige nsikotagere (2015, 43,5 mip. kr.
til 43 andre vassentiige nsikotagere} Vedertaget fordeler 819 mod fast vederlag 39,2 mia_ kr. og variabeht vederlag 2.0 mio kr (2015
40,0 mio. kr. og 3,5 muo. kr} Varabel affonning tor 2016 er ansisot Og ¢pgores endeligt ved udgangen af {ebruar 2017, Den ende-
lge variable attonning vil bive offentliggiort senest | mars 2017 i Aflenringsrapportan for Realkredit Danmark {or 2018, hvor
yderhgere kvantitative aplysninger om aflonmingen al veesanthgo risikotagare vi vaere tigmngehge. Aflonningsrapporten vil vaere
tilgeengelig pé ¢d dk

Realkradit Danmark A/S har igen pensionsiorpligtelse over for andre veesenthge risikotagore, idet disses pension er aldeekket ved
indbetziing 1:| bidragsbasere! ordning gennem pensionslorsikringsselskab.

Pansionsordninger

Hovedparten af koncetnens pensionsordninger er bidragsbasereds, hvor der sker ndbataling 1il torsikningsselskaber. Dhsse indbetal
inger udgitstores lobende. Koncernen har i mindre omiang indgéet ydelsesbasereds pensionsordminger gennem Kreditforeningen
Danmarks Pensionsalviklingskasse, hvor koncernen indastar for betaling at en bastemnt fromudig ydeiso fra tidspunktet for
pensionenng. Pensionsalviklingskassen og dermed koncernens ydelsesbaserads pensionsordning er lukket for tiigang siden 1971,
og dor er ingen mediemmer. som optjener.pension. Der er derfor ingen serviceomkostringer.

Dagsveerdien sl de akliver, pensionsmidierne er investarot i fratrukkat nutidsvaerdien af ydelsesbaserede pensionslarpligtelser ing-
regnes i Andre aktiver. Ved udgangen al 2016 udgjorde nutidsveerdien af pensionstorphgielserne i alt 921 mio. kr. {2015: 913 mio.
kr} og dagsvesrdien af ordningernes aktiver 1,168 mio. kr, {2015; 1.254 mio_kr.). | 2016 blev hovedpanen afl pensionsnsikoen over-
fort til Danica Pension i form af en forsikringspolice. Aktuarmaessige gevinstar efer tab indregnes i Anden totalindkoms,

Opgorelsen al nettopensionsforpligtelsen bygger pa aktuarmamssige beregninger foretaget al eksterns aktuarer, Hen ndgar en raek-
ke foruds@ininger, blandt andet diskonteringsrante, dodelighed og lonstigning. Vaerdiansaattelsen er saerligl pavirket af den an-
vendte diskomeringsrents. Diskonteningsrenten baseras p4 markadsrenton pa realkraditobligationer med en lobetid, sorm svarer 1l
lebatiden pA pensionsforpligtelserne.

Aktiobeserst vederiag

Den samiede omkostning, som er indragnat som dritsomkostninger | 2018 vedrorands aktichasaret vederizeggelse, udger

DKK 0.7 mio. (2015: DKK 0,9 mio.}. Al aktiebasaral vederlmggetse er ogenkapitalbaseret. Det praecise antal aktior tildelt for 2016 vit
blive fastlagt ved udgangen af februar 2017,

Med virkning tra 2010 er en andel af den variable allenning for Aealkredit Danmarks diraktion tidelt i form at baungeda aktier under
bonusstrukturen for vaesentlige risikatagere og andre medarbejdere som led | deres vanable atlonning. Sadanne medarbejdere har
en praestationsatiale basere! pd de resultater, der opnas i koncemen. En del af retten til Danske Bank aktier for de vasentliga
tisikotagere er i overensstemmelse med EBA udskudl, it. afsnittet ovenfor om variabel allonming. Dagsveardien pa tildelingstids-
punktet males Uil den farventede okonorniske vaerdi al den underliggende aftale.

Betngede aktier i Danske Bank A/S or til disposition op 1il 3 &r fra lildeding under forudsatning at, a1 medarbejderen ikke har opsagl

sin stilling, bortset fra ved pensicnering, For aktierna endeiigt stilles til disposition for rmedarbejdarne gennemtores en backtest for
al vurdere om knterigrne tos tildelingen 1ortsat ar oplyld! 09 orn instituttels okonomiske situation er forvearret vasentligt.
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Note

Mio. kr,

fort,

fort.
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Dagsveeedion af de baungode akuer apgoras som aktiarnes kursvaerd fratrukkat madarbejdarnes betalmg.

Danske Bank A/S berer akliekursnsikoen,

Ind1! 2008 ulbod Koncesnen ledende medarbejdero og uvdvalgte medarbejdera incitamentsprogrammer

vederazggelse, som omifatiede skticoplioner. Do sdste sktieoptioner udlob » 2015,

Aktisbaseret vaderisg
Betingodo aktiar

Antal

Direkiion

Bvngae
med-
arbejdere

I ah

1 form at aktrebasaret

Dagsveerd: (DV}

Udstedalse
{Mio, kr}

Ulimp
Mo kr)

" Tideling 2012

Primo 2015

Udnyttet 2015

Fortabt 2015

@vrige @ndringar 2015
Uitirmo 2015

522

522

1.508
-1.509

2.031
-1.509

522

0.0

0.1

Udnyttet 2016

Fortab1 2018

Bvrige andringer 2016
Uttime 2016

-522

-522

0.0

0.0

Tidsiing 2013

Primo 2015

Udnyttet 20135

Fortabt 2015

@vrige sndninger 2015
Uitimo 2015

0.2

Q.3

Udnyttet 2018
Fortabt 2016

@vrige eendringer 2016
Ultmo 20186

a1

0,2




Noter

Note Mio kr
8 Aktisbesarot vaderiag
tart.
Betingode aktier fortsat
Antal Dagsvaerds (DW
Gvnge
med- Udstedelse Ultrmo

Direktion  arbejdere [ alt {Mio, kr.) Mo, kr.
Tidaling 2014
Primo 2015 599 405 1.004
Udnyttet 2015 - - -
Fortabt 2015 - - .
Qwrige endnnger 2015 - . -
Ultimo 2015 599 405 1.004 0.1 0.2
Udnyttee 2018 . - -
Fortabl 2018 S - -
Svnge endnnger 2016 - - -
Ultirmo 2018 589 405 1004 0,1 0.2
Tideling 2016
Tildelt 2015 587 605 1192
Udnyttat 2015 - -242 -242
Fortabt 2015 - - -
Qvrige sandnnger 2015 . e
Ukimo 2015 587 383 50 0.2 0.2
Udnyttet 2018 - . -
Fortabt 2016 - . .
Dvrige endrmger 2016 - . .
Ultimo 2018 587 363 850 0.2 0.2
Tikdeling 2010
Trdeh 2016 1303 3153 4.458
Udnyttet 2016 =782 -1.883 -2 675
Fortabt 2016 - - .
Ovrige eendnnger 2016 - . -
Ultimo 2076 521 1.260 1.781 0.3 0,4
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Realaedit Denmerk kencormen Reallgudit Danmark A/S

Note Mia. kr 2018 20015 2016 2015
S Alktighasarot vederiag
tort

Direktionens beholdninger og dagsves i hersf ultino 2076

Tiklehngsar 2012.2076

Mio, kr, Antal Dv

Carsten Noddebo Rasmussen 2.468 0.5

Direkticnans behokdninger og dagsvenrdt heref uitimo 2015

Tildelingsar 2012-2015

Mio. kr. Antal Dv

Carsten Naddebo Rasmussen 2.469 05

Beholdning og egentietaling ar esndret som falge al kapitaludvidelsan i 2012
Pé da tidspunkter, hvor de betingeda akiier i 2016 blev stilet til medarbejdernas disposition, var borskursan i gennernsnit 191,2
kr. Der blev ikke disponeret over betingede aktier i 2015,

8 Revisionshonorar
Generaliorsamiingsvalgte revisorer
Lovpligtig revision af &rsregnskabet 1 1 1 1
Honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed - . 5 -
Honorar for skatterddgivning . . . .
Honorar fof andre ydalser - . . -

Ialt 1 i 1 1

10 Nodsirivninger pé udiin

Nedskrvningar mv. | 4rets Ioh 749 1242 749 1.242
Tilbagetorse! af tidligere foretagne Nedskrivninger mv 1271 1516 1269 1514
Konstaterede tab 764 762 762 760
indgde1 pé tidigere afskrevne tordringar 60 56 B0 56
I alt 182 432 182 432
11 Skat

Beregnet skal af drats resullat 1174 1,194 1,185 1184
Udskudt skat 4 7 5 3
Efterregulenng af tidligere 4rs skat -2 1 -2 1
fait 1.176 1202 1.168 1188
Effoidiv skatteprocent

Aktuel dansk skatteprocent 220 235 22,0 235
Efterreguionng af tdiigere Ars skat - 5 = .
Ikke skattepligtige poster - 0.1 -0 0.1
Eflektrv skatteprocent 22,0 236 219 234
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Reelkradit Denmark koncernen Roealkredit Danmark A/S
Note Mio kr, 2018 201% 2018 205
12 Thgodehavender hos kreditinstituttor
og contralbarier
Anfordnngstilgodehavendor 1 866 910 1.806 855
Op 1il 3 maneder 27 427 22.011 27 427 22011
3-12 ménedar 1.992 5.568 19892 5568
I ait 3i.285 28.489 31.225 28.434
Tilgodehavender hos krediinstiutter 14,243 20.478 14,183 20423
Tiigadehavender hos centralbanker 17.042 8.011 17.042 8.011
i ah 31,285 28.4B9 3N.225 28.434
Dagsveerdien udgor 31.307 28.457 31.247 28.401
Reverse-arretnnger utgor 12.377 18.836 12.377 18.836

| forbindelse med revarsa-forretminger, dvs. kob af

vaerdipapirer. hvor der samudig treeffos aftale om ufbagesalg pa o1 senore
tidspunkt, har Realkredit Danmark ret tl at salge eller genbeldne vaerdipapirarne. | 2016 er & mio. kr. soigt ellgr genbelant

12015 0 mio. kr }
13 Obligationer ti dagsverd

Egne realkreditobligationer 124165 106.181 124,165 106.181
Andre realkraditobligationer 23.086 24.964 23.088 24 984
Statsobligatignar 2913 5.246 2913 5248
@vrige obligationar - - - -
| alt 150.164 136.391 150.164 136.33
Egne realkreditabligationer modregnet

i udstedte realkreditobligationer 124 185 106.181 124.165 106181
| alt 25.999 30.210 25,999 30210

Al Realkredrt Danmarks obligationsbeholdreng har 10,2 mia. ke en lobetid un

5 Ar(2015: 17,1 mea. kr. 0g 13,1 rmia. kr.).

der 1 &, rmens 15,8 mia. kr. har en lobetid ap 1

14 Qbligationer ti amortiserst kostpris
Andre realtkreditoblrgationer 33583 28.597 331.563 29.597
1 al 33.563 29.597 33.563 29.597
Dagsvaerdi ai obligationer 1il amoruseret kasipns 34035 29 90¢ 34.035 29.900

Dagsveerdren er baseret pa noterede priser.

Al Realkredit Danmarks obligationsbeholdning har 31,% mva ke, an lobetd

4l 10 4r (2015: 27,5 eua, ke 0g 2,1 mua, kr.),
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Noter

Reelirudit Danmark koncsmen Rsalqedit Danmark A/S

Note Mie. kr, 2016 2015 20186 2015
15 Udién | alt

Reatkreditudian, nomine! vaerdi 754 258 735.189 754.258 739.188

Regulering til dagsvardi af underliggenda ablgationer 16.840 9.020 16.840 9.020

Regularing for kreditrisiko 3.403 3.826 3.403 3.826

Realkreditudian w dagsveerdi 767.69% 744,383 767.695 744383

Restancer og udkeg 245 325 245 325

Bvrige udiin 457 458 423 424

| ah 768.397 745.1686 768.363 745132

For seiskabets udidn er foruden pant i ejendormme

stillot stats-, kommune- og forsikringsgarantier pa 30175 28275 30.175 28.275
Som suppierende sikkarhed er ydedigere deponcrot

indskud og obligationer sam1 stiflet garantier for

et samlet belob pa 100 580 B4.161 100.590 B4.161
Hertit kornmer diverse ikke bekebsmmssige angivne indestaolsor

kreditrisiko udgor 3.4 mia. kr. {2015: 3,8 mia. kr.).

8 Realkreditudiin til degsvesrdi
Realkreditudianet fordelor sig saledas pé ejendorms.
kategorier, baseret pa nominelle vaerdiar i %

Ejerboliger 54 55 54 55
Fritdshuse 3 3 3 3
Stottet byggen ul beboetse 9 9 g 9
Private beboelsesejendormme til udlgjning i 10 i 10
Industri- og hindvaerksejendomme 2 3 2 3
Kontor- og forretningsejendomme 13 12 13 12
Landbrugsejendorrme my. ] B 5] 8
Ejendomma tf sociale, kulturolle

©g undarvisningsmaessige formal 2 1 2 1
Andre ejendomme - 1 - 1
| an 100 100 100 100
Op wl t maned 62354 55.642 62.354 55.642
1-3 maneder 5.284 4749 6.284 4,743
3-12 méneder 28.188 48 561 38,188 48.561
1-5 ar 203.655 162 232 203.655 162.232
5104 191.326 167,871 191.328 167.871
Over 10 &r 265 888 305.328 265.888 305.328
I an 767 695 744 383 767.895 744.383

17 Udiln og andre tigodehavendsr ti amortiseret kostpria

Anfordnngsilgodehavender 244 327 244 3z7
Op til 3 maneder 21 22 18 19
3-12 méneder 63 63 58 56
15 &r 139 137 119 117
Over 5 &r 238 234 3 230
Iah 702 783 668 740
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Noter

Aealkredit Denmaik konoemen Realkredit Danmark A/S
Mota Mio. kr. 2016 2015 2016 2015
18 Restencer og udieg

Rostancer or nedskrivninger 244 300 244 300
Udlaeg lor nedskrivninger 90 AR 90 n
Nedskrivninger 89 186 89 186
falt 245 325 245 325

19 Udian mv.

For realkreditudian er kancernens samilede vaerdiraguleringer for kreditrisiko opgjort it 3.403 rmio. kr, pr. 3i. decerrber 2016 mod
3.826 mia. kr. pr, 31, decernber 2015,

Far udlén 1l amortiseret kostpris mv. udgjordo koncernens nedskriviing tor kredilnsiko 102 muo. kr. pr 31 december 2016 mod
201 rmia. kr. pr, 31, december 2016,

Reafiowdit Danmark konoomen Realiqudit Danmark A/S
Udlan, Udlan, Udlén, Udldn,
indrviduel gruppevis individuel Gruppevis
ams nedskr nedsky | alt nedskr nedskr, | alt
Nedskriviunger, 1, januar 2018 3.0585 972 4.027 3.048 972 4,020
Nedskrivninger 1 drats lob 653 96 749 653 36 749
Tibagefarse! af tdbigers foretagne ned-
skrivringer mv. 1.018 253 121 1.016 253 1.268
Nedskriviunger, 31, decernber 2016 2.690 815 3.505 2.685 815 3500
Veerdiregulering at overtagne aktiver 0
2015
Nedskavrunger, 1. anuar 2015 3.580 711 430 3.581 m 4.292
Nedsknvninger mv 1 &rets lob 912 330 1.242 92 330 1.242
Tilbageiorset 8 tidligere toretagne ned-
skivnmger my 1 447 69 1.516 1.445 69 1.514
Nedskrivringar, 31 december 2015 3.055 872 4027 3.048 972 4.020
Vardiregulenng af overtagne aktrver -1
Kamrektiviontoon for individuelle nedskrivninger fordelt péd dreager t nedskrivninger
Aealiqodit Danmark konceman Resllredit Danmerk AS
Kretht- Komrekivkonto Kredit-  Korrektivkonto
2016 eksponering mdividuelle eksponenng individuelle
Ratingkategori 10 13 265 1,182 13.285 1.157
Ratingkategori 11 8.147 1.528 8.147 1.528
| ah 21412 2.690 21412 2.685
2015
Ratingkategon 10 16,187 1.239 16.181 1232
Ratingkategon 11 9.368 1.816 9368 1.816
1 skt 25 549 3.055 25.549 3.048

Kunder i ratingkatagori 11 omfatter kunder 1l inkasso, betalingsstandsning, genldssanering og 90 dages restance. Ratingkategon 10
er avrige finansielle vanskeligheder
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Noter

Resikrodit Denmerk koncemen Reslredit Danmark A/S
Note Mio. ks, 2016 2015 20186 2015
20 Kepltaiandale | gssociernde virksomhader
Kostoans primo 14 14 14 i
Algang - . . 5
Kostpris ultimo 14 14 14 14
Op- og nedskrivninger primo 4 1 4 1
Tilbage!orte op- og nedskrivningor - 3 - 3
Op- og nedskrivninger ultimo 4 4 4 4
Regnskabsmarssig varrdi ulimo 8 18 18 18

Oversigt over associerade wirksormheder lremgér al Koncernoversigt side 57

21
Regnskabsmassig vasrd: prima . 90 5 140
Algang . 5 5 &
Afskrivninger . i 5 1
Veerdiregulering fort i anden totahindkomst - - . .
Overtort tif aktiver i ridiertidig besiddelse . 89 - 139
Aegnskabsmeessig veerdi ultimo - - = .
Fordelt pé kosipris samt af- ag nedskrivninger
Kostpns pAmo - 132
Algang - .

Ovarfort til aktiver | midlarudig besiddelse - 132

Kosipris ultz=mo - R

Af- og nedskrivringer primo - 42

Tibageforsel af afsknvrunger - -

Afskrivninger . 1

Overfort ul aktiver 1 midlertidig besiddelse . 43

Al- og nedskrivninger ultimo - -

Regnskabsmassig vardi ulumo -

Dagsvanrdi af domicitejendornme udgor - B
Ejendommena er veerdiansat ud fra vurdannger loretaget ai Danske Bank kancernans agne vurdoringsmaend.
| koncernregnskabet males domicilejendomme til kostpns mod fradrag af af- ag nedsknveinger,
t moderselskabet Realkredit Danmark A/S males de til skonnet dagsvaerd,

22 2viige matarisle ektiver

Kostpris prrmo 24 22 5 5
Tigang 1 2 S 5
Atgang 1 » . 5
Kastpris ultimo 24 24 5 5
Al- og nedsknvringer primo 14 12 - 5
Afskrivringer 1 2 . B
Al- og nedskiivninger udgdet ved safg mv - 5 5
Al- og nedskriviunger ultimo 15 14 5 -
Ragnskabsmasssig vaerdi ultimo 9 10 5 5
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Noter

Realradit Danmark koncemen Aselkradit Danmark A/S
Note Mia. kr 2016 2015 2018 2015
23 Udslasdte skatteaktivar og 4arpligtelser
Udskudte skatieforpligrelser 51 69 - 5
Hensenttelser ul udskudt skat - - 81 79
| aly 51 69 1 79
Jendring | udskudt skat Indregnet © Indregnet | Andre
Asalkredit Denmark konosmen Prmo  arots resultat  egenkapitalen regulenngsr Ultimg
2018
Irmatarialle aktiver . . . = .
Materiolte akiver 3 -1 - . 2
Veerdipaprrar 5 1 - 5 B
Hansatelser 4 forpligtelser 62 8 23 - a4
Fremforban underskud - R ;
Andet -1 -1 1 5 R
I ait 69 4 -22 - 51
Harai regulering af tidligare ars skat 1
2015
Immatenelte aktiver - B 5 - .
Materielle aktivar 4 -1 5 . 3
Vaerdipapirer 9 -4 - - 5
Henszztialser ul forphgtelser a1 5 -4 - B2
Fremforban underskud 5 & 5 5
Andat -2 1 - . A1
1 glt 72 1 4 5 69
Heral reguiering af udligere &rs skat -6
AEndring | udaludt skt Intragnet i Indregnet Andre
Reellrodit Danmark A/S Prima  #rets resultat  egenkapitaten regulenngar Ulume
2018
immaterielle aktiver - - = = 5
Maneriella akiiver 12 -1 - - T1
Veerdipapiwer 5 1 - - 6
Hens@alser tl forphgtelser 62 5 -23 a4
Fremiorbart underskud - 5 5 -
Andet - - . - B
1 ait 79 5 -23 61
Horat regularmg at tdligere ars skat -
2015
immatenellg aktver 5 . B )
Materielle aktrver 15 -5 z . 12
Vaardipaprar 9 -4 S 3
Hensaettalser 1l forpligtelser 61 g -4 = 62
Fremtorban underskud . 5 - .
Andet .
1ah 85 -4 -2 - 79
Herai reguiaring al tdligere Ars skat -6
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Noter

Reelkredit Danmark koncemen Realkrodit Danmark A/S

Nots Mto. kr 2018 2015 2016 2015
24 Aktiver | midlartidlg besiddelse

Overtagne eendamme 79 76 79 78

Derrucilolandornme holdi for salg n a5 70 85

1 ait 19 122 149 161

Akuver | ridlertidig besiddelse bestar af ejondomme overtagot ph tvangsaukon ) farbindelse med nodiidends engagenanter.
Ejsndommene forventes saigt gennem masgler indan for 1 &r fra overtagelsestidspunktet. Disse vaerdiansettes Ul laveste veerd: af
anskattelsessum og dagsveerd: reduceret med forventode salgsomkostninger. Rosultatetiekten pa overtagne sjandormme udgor
17 rmio. kr. (2075 24 muo. kr ) | 2015 blev dorructiejendomimene sat vl salg og | den forbindslse overfort tl Aktiver | midlertidig be-

siddaise.

25 Andre sktiver
Tigodghavende renter 652 790 652 790
Pansionsaktiver 247 341 247 34
Ovrige aktiver 21 1.612 2.128 1.562
! alt 3.070 2743 3.027 2.693

26 Gmid 1] kreditinstihutter og centratbenkar
Anfordningsgid 0 - . .
Cp til 3 manader 8.355 13.582 6.355 13582
3-12 maneder . 3.029 . 3.029
1.5 &r 5 - . 2
| alt 6.355 16,611 6.355 18611
Dagsveerdien udgor 6 346 16.579 6 346 16.579
Repo-forretninger udgor 6355 16,611 6355 16.611

27 Udstedte reekreditobligationer 1 degavasrd]
Udstedte reatkreditobligationer, nominal vaerdit 887.737 841.264 887.737 841264
Ragulering W dagsvanidi 18,953 10.140 18.953 10,140
Udstedie realkreditobl . dagsveerd: - for modragning 906.890 851,404 2906 690 851 404
Modregning af egne realkreditobligationar, dagsveerd 124.164 106.181 124.164 106.181
Udstedte realkreditobligationer, dagsveerd 782528 745.223 782.526 745.223
Op til 1 méned 47,004 41 009 47.004 41.009
1-3 maneder - - - N
3-12 méneder 103.847 112,969 103 847 112 969
1-54r 382.193 355.314 382,193 355314
510 4r 71.54 67 489 71.546 67.489
Over 10 &r 177.936 168.4472 177938 168.442
1zl 782.526 745,223 782,526 745223
* Herat pracermutterat 78.621 6B.190 78631 68.150
* Heraf udirukket pr. 2 januar 2017, hanholdsvis 2016 124,661 96.291 124.681 96.291

Den del al mndringen + dagsveerdien af udsiedte reatkrednobligationer, der kan henfores til andning 1 kreditrisikoen, kan opgoros med
udgangspunkt | eendringer i det optionskorrigerade rentespaend (OAS). | opgorelsen tages hensyn 1l lobetid, norminel beholdning op
OAS folsomhed, Opgorelsen ar forbundel med usikkerhad 0g er behzeftar med et vist grad al skon

Opgjort sdledes blav rentespeendet pa danske realkreditobligationer i 2016 indsneevret, og dagsvardien af do udstedie toalkreditablga-
tianer steg med godt § mua, kr. i Arets lob. | 2015 medforte an udvidelse derimod 11 ot faid 1 dagsvasrdien. Det anslés, at der pé den
udestéende beholdning ved udgangen ai 2016 netto er sket en spandindsnevring siden udstedelsen, som giver an negatry dagsveerch
pé ca. 2 rmia. kr. (2015: positrv dagsvaerdi 5 mia, ke.), Egankapital og resultat er ikke pivirket af @|ndnngen 1 dagsveerdien, da veerdien af
realkreditudlan er oget tlsvarende

Den del at @ndringen 1 dagsvardien at realkteditobigationer, der kan hanicres it amndninger | kraditrisikoan, kan 0gsa opgores 1 torhold
il tilsvarande reatkreditobhgationer mad samrme fating (AAA) fra andre danske udbydere. Disso obkgatiener handies pa et marked, hvor
der ikke er malbare kursforsketla mellem de forskellige udbyderes obligationer med samme karaktanstika. Opgjort saledas har dor kke
vare!l wndninger | dagsvasrdien, som kan henfores til kreditrisikoan, hverken | arets lob eller siden udstedelsen
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Noter

Realicedit Danmerk kencernen Reelkredit Danmark A/S
Note Mg, kr 2018 2015 2016 2015
28 Udstadte obligstioner til smortiseret kostpris
Udstedte obligationer, nomingit 17297 17 622 17.297 17.822
Sikring af rentensiko til dagsveerdi 20 a5 0 85
Ovar-funderkurs 1 14 1 14
Udstedte obligationer, | alt 17318 1.7 1738 1772

Dagsverdi af udstedte obhgationer 1l amortiseret kost-

pris udgor 17.506 i7.811 17 506 17811
Dagsvaerdien er bascret ph noterode priser

Op til T maned

1-3 manedor | - .

3-12 maneder 8401 - 8.401 .

1-5 &r 8105 17.811 9105 17.817

510 ar g . i 5

Dver 10 &r - - - S

I alt 17.506 17813 17.506 17.811
T.san 31. dec.

Nermmalt 2016 Udsted Indine 20186

Udstadie obligationar, ) ait 17622 . 325 17.297

Udstedte obirgationar tit amoruiseret kostpnis bestar af udstadt seniorgatd.

i Andre passiver

Skyldge renter 6 606 7.847 6.606 7.847
Tilbagebetalingspligtige reserver : zeidre serier * 35 49 - .
@vnge kraditorer 437 283 408 262
1 alt 7.058 8.179 70N 8.108

* Er i balancen for moderselskabet Realkrodit Danmark A/S kiassificeret som “Hensatte forpligteisar”

30 Tibagebetalingspiigtige reserver | ekire sorier *

Regnskabsmasssig veard: primo 48 62 43 62
Forbrugt -11 -18 11 -18
#&ndnng som folge af lobetidsforkorielse -3 2 3 2
#fndnng som tolge & endret diskontaringsrenta . 1 . 1
Hegnskabsmpssig vaerd) ultimo 35 43 5 43

* Er1batancen lor Realkredit Danmark koncernen klass ficorot sorm "Andre passiver”

Tilbagebetalingspligtige rosarver i eldra sener hidrorer ira lanekontrakier, hvor lintager vad indirielse af mellermvaerender 1ar udbe-
1ait sin andei af serieraservefonden 1 henhold tl serievikarene Forpligteisen vil frem 141 2031 gradwist biive reducarot 1 takt med Ian-
tagernes tibagobetahngsmonstre pa lAnekontrakterne. Tilbagcbetalingsmonstrene vil bl.a afhzenge af renteudviklingen, atdragspro-
fikan mv
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Noter

Realkredit Danmark konceman Aeslkredit Denmark A/S

Note Mio. kr 206 2018 2016 2015

N Samist risikoekaponering (REA)

Kreditrisiko, IR8 metoden 134.523 100.128 134,443 100.041

Kreditrisiko, standardmetoden 6 986 1517 7120 7.646
Modpartsrisiko 98 192 a8 192

Kreditrisiko 1 alt 141.607 107 837 141 661 107.879
Markedsrisiko 1443 - 1.443 -

Operationel rigiko 10 547 10.255 10333 10.059

lat 153.597 118.092 153.437 117.938

Kapital- og kernekapitalprocent er opgjor! efter CRR/CRD IV. Den samigdg nsikoeksponermg efter Basel | regalsantiat udgor
414.975 mio. kr. ultimo 2016 (2015: 409.344 mio ke ) Det medforte et kapitalbahov efter overgangsraglerns pa 80 pet. al kapitai-
kravel pd 8 pct. af den samlede risikoeksponering efter Basal | svarende til 26.55% mio. kr. i 2016 (2015 26.198 mio, kr.)

For opgorelse af det individuelle solvensbehov, som ikke ar omiattet af revision, henvises td hjammesiden rd dk.

n Altiver afgivat oy modtagat som sikkerhed
Reaslkredit Danmark algiver veerdipapirer som sikkerhed i forindelse med repa-forretmingor og veerdipaperian pa seedvanhige vitkdrs
for sAdanne aftaler

Over for Danrmarks Nationalbank er dar 1 farbindelse med
clearing stillet sikkerhed i

Obligationer til dagsvaardi B.304 9410 8304 9.410
heraf udgor obligatsoner udstedt af Realkretit Danmark 2339 4.722 2339 4722

Aktiver solgt sam led 1 repo-forretringer udgor

Obligationer tif dagsveaerd: 6.348 16.567 6.346 16.587
heraf udgor obligationer udstedt af Realkredit Danmark 853 1.507 653 1.807

Realkreditudlan pa 767.695 mio, kr og andre aktiver pA 28.493 mic, kr, er ultimo 2016 registrergt som sikkerhed for udstadte reai-
kreditobligationer, herunder s=rligt dekkede realkrediicbhgationer og udsiedte obligationer til amortiseret kosipris (ultirmo 2015;
744,383 mwo_ ke, og 33.859 mio ke ).

I'henhold til realkseditiovgivningen har de udstedia realkreditobligatianer, herunder Seertigt Daekkeds Realkradit Obligationer
(SDROI sikkerhed 1 de bagvedliggende realkreditudian.
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Noter

Reaikredit Danmerk koncemsn Realkredit Danmark A/S

Note

Mro. kr. 2016 2015 2018 2015

Eventustforpliigtalser

Reatkredit Danmark koncernens storrelse og forretningsomiang indebarer, at koncernan til stadighed er part | diverse tvisier. De
versarande tvister lorventes tkke at 13 vaesentlig indilydelse pd Reafkredit Danmark koncernens finansielle stifiing.

Realkredit Danmark hasfter som sponsonatksombed for Kreditioreningen Danmarks Pensionsatvikiingskasses forpligtelser. Pensi-
onsafviklingskassen og dermed koncemens vdelsesbasarede pensionsardnmng er lukket for tilgang siden 1971,

Horbindelse med wimplamentering af EU-direktivet om restrukturenng og alvikling al kredwminstituiter er etablere! en dansk afvik-
lingsfinansienngsordning tatviklingsfarmuen} Atviklingstormuen skal ved udgangen af 2024 udgore 1 % al de deekkede inglén
danske kreditinstitutter. Forste bidrag er foretaget 31. decermber 2015 Det enkelte instituts bidrag ul atviklingsformuen baseres pd
institultets stormelse og risiko relativi 1l andre kreditinstiturter 1 Danmark. Det er hensiglen, at tab skal dmkkes af de ardingmre arlige
brdrag, men med mutighad {or opkreavning af ekstraordinare bidrag pd op Ul tre gange del foragdende Ars tidrag

Seiskabet er feellesregisireret for lonsumsalgift 0g moms med alle vaesentlige danske selskaber : Danske Bank koncemen og haef-
ter sohidarisk lor afregning heraf

Selskabet er sambeskattet med alle danske selskaber i Danske Bank koncernen og heelier solidansk for disses danske selskabs-
skatiar og kildeskatter rmv.

Selskabot bor 1il leje. Lejoaltaler er indgdet af modorselskabel. Solskabel bataler manedlig husleje Wl roderselskabet,

Algivne garanber og indestaelser, wgenkaldebge kredittisagn vedrorende nedsparingsidn og lignends lorpligtelser, der ikke er ind-
regnet 1 balancen, udgor.

Fealrodit Denmark koncamen Reshredit Danmark A/S
2076 2015 2018 2015

Andre sventusiforpligtelser
Uigenkaldelige kradittiisagn vedrarende nedsparingslan 1 22 1" 22
@vrige forpligtelser 96 N 70 67
1 alt 107 13 81 89

Ud over krediteksponering 1 forbindelse med udiansaktivitater har Realkredit Danmark udstedt Anetilbud pé 28.366 mia.kr 1 2015
f2015: 24.088 meo, kr.). Dhsse poster radregnes ved opgorelsen al den samlede risikoeksponening 1 henhold til CRR/CRD lv,
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Noter

Note Mo, kr.

34 Trensaktioner mod nmrtytdende parter
Transskuoner med nenstdende parter indgas og afregnes pd markedsbasarede vilkar eller omkosiningsdakkende basis. Der har i
2016 ikke wveoret usaedvaniige transaktener med associerade og lilkknytiede virksomhedeor.

Realkradit Danmark har haf1 nedenstdends transaktioner af storre betydning med virksomheder, der er direkte aller indirakte lor-
bundne med koncerneryselskabet. Danske Bank A/S er modersetskab 1 Realkredit Danmrark A/S

Realkradit Danmark koncomen Reatkred Danmark A/S
2016 205 2016 2015

Selskabet har betalt Danske Bank A/S for forrmidling,
handtering og garantistikelse for reslkreditudian 1088 1.126 1086 1126
Selskabet har modtaget honorerer fra Danske Bank A/S
for harwisning af kunder og for ejendomsvurdennger 74 89 74 a9
Selskabets it-dnft og -udvikling, pontefolefervaltming
o ckonormitunktion mv varetages af Danske Bank A/S,
og seiskabet har betalt vederlag hertor 233 235 215 216
Selskabet har modtaget ranter
# mellemvaerandar med Danske Bank A/S 5 :] 5 ]
Selskabat har modtaget renter al realkreditudidn optaget
af sostarselskab 14 16 i4 16
Selskabel har betatt ronter
at mellernvaarender mad Danske Bank A/S 2 8 2 -]
Tilgodehavender hos Danska Bank A/S 14 239 20 489 14179 20.914
Realkreditudian ti sosterselskab 1.266 2.168 1.268 2.169
Tabsgarantiar ira Danske Bank A/S 58.920 58 480 58 920 58.490
@vrige garantier fra Danske Bank A/S 49 306 35.875 49.306 35675
Gzeld til Danske Bank A/S 6.355 16611 6.355 16.611

Eventuel gaeld tif nazristdends perter ; farm af udstedie obligatianer er ikko madregnet 1 de anforte mellermvertander, idat da naevn-
te abligatianer or thazndehaverpapirer Koncernen har 1 disse tilizelde ikke kendsksb i kreditors identitet.

Kraditforemngen Danmarks Pensionsafviki ingskasse, sorn har til forma! at yde pansion td tidligere ansatte : Realkredit Danmrark
koncernen, er tilligo naertstdondo pant. Realkredit Danmark koncernen har indgder transakuioner med denne. Transaktioner med
pensionskassen har udgjort. udstedie realkreditobhgationar 51 meo. kr. {2015 154 mio. ki ) o9 renteudgifter T mio. ke, {2015: 3 mio
kr}). Sédanne transakiioner elimineras ikke i koncerniagnskabet

35 Lén mv. 1 ledelsen
Realkreditudlan ydet p& markedsvilkar 1
Bestyralse i Resfkrodit Danmark A/S 29 12 29 12
Direktion | Reatkradit Danmark A/S 1 1 ] 1
Bestyrolse og diroktion | Danske Bank A/S 36 12 36 12

Genremsnitlig rente- og bidragssats for lin mv
1il lsdelsen 2.1% 20 % 2.1% 20%
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Noter

Note Mio, kr

Realkredit Danmark koncornen

36 mmmmw

Notgrede  Qbserverbare Ikke-observerbare

206 priser Input nput | alt
Obhgationer u} dagsvaerdi 21.277 4722 - 25,999
Realkraditudlin td dagsveerd - 767 695 - 767.695
Akner - - 2 2
Denvater - 231 - 231
1 ait 21.277 772.648 2 793.927
Udstadte realreditobligationer ni dagsvaerdi 782526 - . 7682526
Derrvatar . BS - 85
[EH 782.526 85 - 782.811
2015

Cbligatianer til dagsvanre 26.229 3 - 30.210
Realkreditudisn 1l dagsvard) - 744 383 - 744 383
Akvar - - 2 2
Daerivater - 328 - azs
I alt 26.229 748.692 2 774923
Udstadte raalkreditobligat:oner 1l dagsvaard 745.223 - - 745223
Derrvater - a1 - 41
I alt 745,223 41 - 745.264

Negatve renteindiaegter og renteudgifter sormn lolge af negativa rentesatser var uv@senthge | lobet af 2015 og 2016. Belobana er
rnodregnet 1 henholdswis renteindiaegter 04 renmeudpifter.

Dagsvaerdien er det belob, sorm et finansiel aktiv kan handles til metlern uathaengige parter Hvis der eksisterer et aktivt marked,
anvendes markedsprisen i form af en noteret pns eller priskvotaring

For realkroditudi2n og udstedte realkreditobligationer ar indregningen baseret ph dagsvaerdien pa de udstedie raalkreditobiigationer
Der usteres for dagsveerdian ai kraditnsikoen pé realkreditudidnene, jevrior anvendt ragnskabspraksis

Vagrdiansmitelsesteknikker anvendes genereit til OTC derivater og unotereda aktier De ottest anvandie veerdiansaeticlsesmodalter

inkluderer prissastning af forretninger med fremudig afviking og swapmodelter, der anvender nutidsveerdiberegninger
Vardianszettelsen bygger i al veesantlighed pa observerbare mpul
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Note Mo, kr.
Reelkredit Danmark koncemen
37 Regnskabammssig silting til dagsveorii
2018 2015
Regnskabsmaessig Amortiseret/  Regnskabsmassig Amoruserel/
veardi nominel veerdi vargh  nominel vzerd
Udstedte realkraditobkgationer tit amoniserer
kostpns 6.244 6220 6.539 6485
Risikoafdmkkede finansiella instturmanter
Derivater 142 6220 208 6495
Dagsvaerdien of udsiedte roalkreditobligationer til amontisaret kostpris udgjorde ultimo 2016 6.274 mio. kr, (2015: 6.580 mia, kr )
Rasultateflekian vedr. regnskabsrmassig sikring af rentarisikoen p4 de fastforrentede udstodte realkreditobligationar mv. med ren-
teswaps udgjorde i 2016 netto 1 mio. kr. (2015: 0 mio. kr.) sammensat af en gavinst pa det sikrade instrument pa 64 mio. kr.
{2015: en gavinst pd 30 mio. k.} og et 1ab pa det sikrende derivat P8 63 mio. kr_ (2015: et tab pa 30 mio kr.). Nettoeffakten er ind-
regnat i rasultatopgorelsen,
28 Indberetning tif Finenstilsynet

Moderselskabet Realkredit Danmark A/S’ regnskab aflzegges efter Lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendt-
gorelse nr. 281 al 26. marts 2014 om finansieile rapporter for kreditinstitutter og fendsmeeglerselskaber m 1,

Regelseetiet er dentisk med koncernens vardiansattelse aftor IFRS boriset fra, at:
= Domicilejendomme vardiansaeites til skoanet dagsvasrdi lomvurderet veerdi) med vardiregulering over anden totalindkomst

Skonnet dagsvzerdi for domicilejendemme opgores i henhold til Finanstilsynais bekendigorelse om finansielle rapportor for kredit-
institutter og fondsmaeglerselskaber m fl Finansielle aktiver disponible for salg veerdianseeties til dagsveerdi med vardiregulenng
aver rgsullatopgorelsen

Opstillngsformen » moderselskabets regnskab afviger tra koncernens opstiling efter IFRS,

For resultal og egenkapiial er nedentor prazsentaral forskellan mellermn koncernens IFRS regnskab og modersaiskabets regnsksb
opgjort efter Finanstisynets regnskabsregler,

Egenkapital Egenkapital

Resultat Resuliat 31, dec. 31 dec

2018 2015 08 2015

Kencernens apgorolse ofter IFRS 4.181 3.890 49,347 48.746
Dorrecilejendomme - -12 39 40
Skattermaessig affekt - 4 8 -9
Koncernens opgorelse after Finanstilsynets regelseet 4181 3.882 49378 487717
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Naote

RISIKOSTYRING

Realkredit Danmarks vasantligsie nsiko er kreditnsikoen pé
realkreditudian. Roalkredit Danmark er kun | begreenset om-
fang eksponeret overfor markedsnsiko

Reatkredit Danmarks kapitalstyring skal sikre en offektiv kapitalan-
vendelse | torhotd bl nsikowilighed og den forretmingsmassige ud-
vikling. Der skal vaere tilstraekkalig kapital til at lovmesss 1ge kapitak
krav overholdes, og derudover er det koncernens rmalsmtning at
kunne epretholde obligaticnsratings ira eksterne ratngbureauer pa
niveau med peers

Malszetningen har | 2016 vazret opndet mad en kapitalprocent
p4 30,1 vaesentligt over det lovmazssige krav pd 17,3 op AAA
ratings fra S&P Global og AAAJAA+ raungs fra Fitch Rauings.
Kapitalbehovet har vaeret daskket al kernekemtal og provenuet
ira udstedoisen af semorga!d somn beskrever 1 afsnittel Fun-
ding.

Kraditrisiko

Realkradit Danmark sarvicerer realkreditkunder 1 Danrmark,
Sverige g Norge Alle kundesegmenter serviceres i Danmark,
mens strategian | Svenge og Norge er at sericers store er-
hvervskunder. Realkredit Danmarks kernesegment er udidn til
Private, hvilket udgor 57 % af udidnet. Boligudiejning udgor
20 %, Byerhvery 17 % og landbrug de resterende 6 %. Den
huvErende ekSpoNEnNgssammMensminmy &r | ovarenssigm-
melse med Reakredit Danmarks mélsatning om at mindst o
tredjedele af eksponenngen skal udgores af Private boligar

Reaikredit Danmark forisatte r 2016 en forsigtig kreditgivning
g stotiede op o koncernens bestdenda og nye kreditvaerd:-
ge kunder. En fortsat forsigug kreditgivring wil tillige veare an
milsstming 1 2017, Ved kreditvurdenng lorudsmttes kundens
tilbagebetalingsevne at aplylde krav til servicenng af et fast.
forrentet lin med afdrag, seiv om der ydes FlexLan® og ual-
haengigt al om kunden betaler aldrag.

Kraditrisikoan p e1 realkredittdn besternmes alt ovefvajende
af to fakiorer, nemiig risikoan for, at lAntager ikke kan oplylde
sin tibagebetatingsforpligtelse, samt det forventeds tab, sé-
iramt kunden ikke titbagebstaler, hvilket i stor udstraekning af-
hanger af vaerdian af ejendommen. Disse to faktorer banay-
nes hyppigt ved forkortelserne "PD" (Propability of Default) og
"LGD" {Loss Given Default}. Jo storre PD og LGD, 10 Storre ar
risikoen ph et lan. Veerdien af sjendommen 1astsmties auto-
matisk i en ejendomsveerdimodel. Denne ejendomsvasrdmo-
del bliver lobende monitorerat, kgesom dar forotages en rlig
validering af modetien

Kreditprocessen er 1 hoj grad bygget op om ovennzevnte to
alementer samt storrelsen pa lanet. Vurderingen, am en kun-
de har evne og wilje 1l a1 botals ydelser pd lanet, sker t de fle-
ste tilteelde decentralt. De storste kunder handieres midlerid
i en central storkundeatdeling, sem har ekspertisen i forhold til
detie kundesegment.

| de tilizlde, hvor kreditnsikoen bedommes at veere storre, vi-
deregives kreditbevillingen til den centrale Kreditafdeling. En
hoy kraditrisiko kan vasre ot rosuliat af, at der ef tale om en
mindre staerk kunde (ho) PD), men kan ogs4 skyldas lorvent-

mngen om en hojere LGD, {.eks. at det er an svarers omszetielig
ajandomstype, som vil rrusie en stor del af sin veerdi ved

an avantuel tvangsreahsenng. Meget store 1an skal bevilges i
Realkredit Danmarks dircktion eller bestyrelse

Realkredit Danmark anvender kundeklasstikatonsmodeiler som et
contral veerkto) t bestutningen at, hvor fnet kan bevilges

Alheengig af kundens laneengagerrent og kundetype kiassificaras
kundon ved hizfp af ratingmodeller eller statistisk baserede 5C0-
remodelter. Ratingmodellerna bygger typisk pd kundens regnskab,
branchemtormationer samt en vurdenng af wirksormhedens ledek
ses- og konkurrencelorhold. Ratingen vurderes i den centrale
kreditfunkuon af en ratingspecialist og en bevillingsansvarkg, inden
den lastsmttes. Kundens rating overseeties til gn PD.

De statrstisk baserede scoremodeller bygger blandt andet pA
relevant brancheinlormation samt historisk batalingshistorik. Dan
beregnode PD oversmties til an ratingkategor.

Kundeklassifikauonsmodeliarne inddeler kunder i 11 ratmgkatego-
nier. med kategon 1 som den mest kraditvaerdige.

mwmmwmm ke)

2016 2015
Aatingkategon Prvat  Erhverv I at 1 gkt
1 - . - 1
2 10 3 13 11
3 81 B4 145 132
4 130 64 194 177
5 109 65 174 168
6 54 650 14 112
7 33 45 78 B3
8 8 18 26 n
8 2 4 6 7
10 2 11 13 16
1 1 7 8 10
| alt 430 3N rxal 748
Sendsynlighed for mislighoidelse (PD} (%)
Ratingkategon Nedre PD Bvre PD
1 0,00 0.01
2 0.0 0,03
3 0.03 0,08
4 0.06 014
& 0,14 0.3
6 0,31 0.63
7 0.63 1.90
8 1.90 7.98
9 7,98 25,70
10 25,70 100,00
1 100,00 100,00

| lobet af det seneste &r er sket en positiv migraton 1 kundeklassi-
tikationerna. hvilket atspejles i en storre del a udidnsportefoljen til
kunder med en god klassilikation i forhold til sidste &r. Den totale
gennemsnithige PD er taldet for alle sektorar i udldnsponefolien .
forheld ul for et &r siden
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Det store fald 1 den gennemsnitiige PO for orhvervssegrranter & 1
kvartal 2016 skyldas modelteknske @ndringer, der har lipasset
dan gennamsmitlige PD tor store erhvervskunder il det faktiske
observerede nivoau for mighgholdaise for denne typa kundar,

Udvikiing | gennemsnitllg PD

. ——
4 —
-.-_-_\_"‘"—-—.--_
2 e e——— e ———
1 __\‘3‘-_-——._
n
204 2014 201 201h me 26
2 kwt 4 kvt 2 =&t 4 &vt 2 4
B Fromt W Byerhveiy W Lanchag
[ Boligud'eining o

Eiendomspniserne er i 2018 steget, og spacielt i Kobenhavn 0g
Aarhus har stigringen vaeret markant Udvikhngen » sjendomspn-
serna, har medfort et fald i den gennemsmnitiige beldningsgrad 1
forhold t ejandommenes vaerdi (LTV). For hele udlansporteloljen
er LTV faidot fra 65 % 12015 1il 64 %  2016. Effekten af st gonde
markedsvaardiregulering pd udidnet mere end modsvares af st
gende ejendomspnsar.

Udlinsporiwfoiens plecaring | forhold til ejendommenas vasrdi
2018

I aht
Saktor, % 020 20-40 40-80 GOED >BO Mia kr
Private 157 133 94 44 12 440
Byerhvory 51 42 26 8 3 128
Landbrug 13:] 16 10 3 1 48
Bolgudlejning 63 42 27 13 1 155
Vagtet fordeling 37%  30% 21% 9% 3% 100%
| alt, rma kr 289 233 157 66 28 n

WWMHUMHMMM

| ak
Sektar, % 0-20 2040 4060 080 >80 M, kr.
Pnvate 148 128 82 45 14 427
Byerhvery 48 40 26 7 4 125
Landbrug 19 16 10 3 1 49
Baligudiejning 59 39 26 14 9 147
Veagtet tordeling B 0% 1% 9% 4% 100%
I alt, mia. kr 274 223 154 69 28 748

Det fremgar af figuren, at 5 rva. ke, var ldn med LTV storre end

80 % givat 1l kunder med en af de 4 darhgste kiassHkataher, Delta

svaror 1il 0,65 % al den samieds pontefolje

mmnmmnmv.:mogmwmn

Udvikfing | gennesnsnitlig LTV Loan to Vaiue | ait
hia
% Ratingkategor  0-20% 20-40% 40-60% 60-80%  BO-100% kr.

5C
1 . : . . .
2 7 4 2 - - 13
g0 3 63 a2 24 10 6 145
4 77 50 38 14 5 194
5 -1 54 38 16 5 174
0 6 40 35 25 1 3 14
7 26 24 18 8 2 78
8 8 8 8 3 1 26
&0 E—'F—"_w 9 2 1 ! ! ! €
e 10 3 3 3 2 2 13
i 2 2 2 1 8

50
2014 204 2ms 2015 2016 2018 I ait 289 233 157 66 26 m

2 kvt 4 kvt 2 kvt A kvt 2 kvt 4 kwt
Pt B Sverhvery W Landbeg
1 Behgudiemng W

Udlansportefolien er fortsat sikken placersl. 87 % af udidnsporte.
folien pd pnvetmarkedet var saledes placeret inden for 60 % af
ejendomsveerdierne, og 97 % var placerel inden for 80 % af ejen-
dommanas vard,
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Portefefe fordelt efter Loan To Value og refingkategod 2015

Loen to Value
Rating- lalt
kategon 0-20% 2040% 40-60% 60-80% B80-100% Ma kr
1 - 3 i . . -
2 6 3 2 - - T
3 56 33 22 10 -] 132
4 €69 55 34 15 3 178
S 58 51 38 16 6 169
8 39 34 24 1t 4 112
7 28 25 19 9 3 B84
8 0 2] 7 L 1 3
9 2 2 2 1 1 8
10 4 4 & 2 2 16
1 2 2 2 1 2 9
| alt 274 223 154 69 28 748

1 2016 udgor nedsknvmingerne 182 i kr., svarende til 0,02 % af
del samiede realkreditudian. Der ar tale om et fald i forhald til
2015, hvor nedsknvringeme udgjorde 432 mio. kr Udwvikimgen
de sarmiede nedskrivninger skyldtes an generel bedning al do
okonomiske forhold 1 Danmark, herunder stigende ejandomsprisar
Detudover blev nedskrivranger pd udién i 2016 reducerst indentor
samilige sagmenter, hvilket pnmart skyldes at stigningen i ejen-
domspriser har spred! sig til hela landet

Nedskrivringer pa udldn forventes 1 2017 at biive pa et fortsat lav
nIveau,
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Antaliet sf ejendemme, som Realkredit Danmark har méittet ower-
tage pa tvangsaukian var 8112016 mod 781 2015,

Beholdningen af overtagne ejendomme er | samme periode faldet
fra 58 ti 51 siendemme

Seli histonisk sammerhseng er antaliet al gjehdomira, somm ar
overtaget | 2016, markant lavere end under knsen 1 starten af
1990-eme. | starten af 1990-erne blev der i de vaerste &r overtaget
rmere end 4.000 ejendormme om &ret

Beholdning af overtagne ejendomme
Antal

1990 2016

17 Bano ibng ) alt

1995 2000 005

B Overtoger

2010

Realkredit Danmark e i et vist omfang deekket mod tab, idet
Danske Bank stiller en tabsgarant for lan, der formidles wa ban-
ken. Garantren opgores som den del af lanet, som pa udbetalings-
tidspunktet ligger nden for de yderste 20 % af de lovgivnings-
massige lanagreenser, Et samlet udlan pé 298 mia, kr, var dalvist
daekket af en sddan tabsgaranti ved udgangen al 2016 Den sam-
lede garant: udgjerde | 2016 59 rmua. kr

3 mineders restanceprocent
%
25

290

0.0
2014 2014 2015 2015 2018 2018
2 lowt 4 kvt 2 kwt 4 kvt 2 kvt 4 vt
1 [T 1 Byeravery B Lanobrug
Boigudlening B

Restanceprocomterna, opgiert som andelen af de forfaldne ydel
ser, som ikke er batalt 3 maneder efter sidste retuidige betalings-
dag, var pA umndret niveau 1 20181 farhold tl 2015

Realkredit Danmark Arsrapport 2016 52



Noter

Naota

Restancer pd ikke vardiforingeds lin 2016
Mio. kr.
a5

30
5

0 ——

1.5
Lo
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oo ..._ N —

03 mineder 3-8 ménader 58 mireger 312 indneder =

B P B Byerhverv
Bolgudieing B

B Landbug

Alle vaerdifarrmgeda 13n. vil veere kiassificerat « ratingkalagonarme
10 0g 11, Ratingkategorierne 1-9 omfatter silades den dal af
udldnsponefelien, der ikke ndehoider vaarditernngede lin

Fordaling af ikke vaerdiforringede restancer pé alder ultimo 2016 ar
wis 1 higuren. De samlede restancer p4 ikke vardifomngede [n
udgor ultimo 2016 5 mio. kr. Af de samlede rastancer uden ned-
skrvring er 67 % under 3 manader gamle.

Lén mad lermpade vilkir

Realkradit Danmark giver i visse illmide lempelser : idnevilkdrena
for kunder, som har ckonomiske vanskeligheder. f.aks i forbindel-
se med arbedsloshed for en privatkunde aller vasentligt omsamt-
rungsfald for en erthvervskunde. Datte ar primeert tilfaldat, hvis de
okanomiske vanskelighador vurderes at veere af {orbgdende
karakter, men forekommer ogsa, hvis det vurtleres. at en rakon-
struktion er nedvendig for at begreanse Realkradit Danmarks 1ab
pa engagementet med kunden

Lempelsen kan varre bevilling el henstand for en kortare periode
Kundens samieds engagerment med Realkradit Danmark vil blive
nedklass:ficeret. | disse tilfmide nedskrives tl den g=id. som
kurdan forventes frarradretiet at kunng servicere. Nar kunden har
bevist evnen til at servicare sit engagement. vil kunden etter an
penode. ikke lzngers blive betragtet som varends med objektiv
indikation pa veerdifornngelse og engagementet fiyttes derfor tl
en badre fatingkategori

Uiimo 2018 udgor den samlede eksponanng pé lin med lernpel:-
ge viikdr forbearancel 3,2 mia. kr. Datte or en stigning pd 900

rvio. kr. i torhold il &ret for. Stigmingen vedrorer primzart Andelsbo-
higtareninger og Landbrug

Ydelsosmastencer Udlansportefolje Loan to valye Ydalsesrestance
Mio. ke % Sept.-terming %
2016 2015 2018 205 2016 2015
Privat 440 006 426850 65 68 0.30 0.28
Byerhvery 127.011 125.667 85 58 1,21 1,03
Landbrug 48.062 48 317 59 55 1,46 1.36
Boligudiejning 156019 147,375 71 Al o021 £.43
Udléni alt 771.098 748 209 64 85 0.58 0,59
Non-performing icans Enkeitnevnskonoentration

Norvperforming loans er definaret som 14n, hvor der er obpektiv
indikation p& vaerditorringelse (OIV) og hvor der er forataget en
indviduel nedskriviing. For ikke-retail eksponennger, er det kungens
samlede eksponering. og ikke kun eksponeringen pa kundans ron-
performing 1n, der betragtes som non-parorming

For ralaiHan er det kun den samiade ekspanerng pd non-
perforrng, der indgar.

Ultimo 2016 udgor den samlede eksponering pd non-performing
ioans 12,5 ma. kr. Dette &r et fald i farhold &l ultimo 2015 hvor non-
performing loans udgierde 19,1 mia kr
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Emrgagementet med ¢n kunde eller an gruppe af indbyrdes forbund-
ne kunder eftar fradrag lor searigt sikre krav mé ikke overstige 25 %
af basiskapitalen. Koncernen havde ) 2016 ikke engagemanier, som
aversteg grasnseme

Krediteksponeiing til koncernar. som udgor 10 % aeller mere al
basiskapitaien udgjorde ultimo 2016 10.077 mio. kr. {2015 10.054
rmuo kr.l. Ved udgangen al 2018 overstiger ingen engagementor 20
% a basiskapitalen, mens 2 engagementer overstigar 10 %, nar
der ses bort fra koncarninterne rrellemvesrandar.
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Markedsrisiko

Markedsrisici er risikoen for tab som folge al aandnnger | mar-
kedskurser- og renter, Bestyrelsan fastizegger de overordnede
rammer for solskabets rente-, aktie- og valutakursnsiko 1 overens-
stemmelse med bestemmelserne 1 fov om reatkreditian og real
kreditobligationer mv. Risiciens opgores. overviges og rapporte-
res lobende og det er koncernens poktk kun af have meget be-
gransede markedsrisic. Overholdolsen af det lovbasternte balan-
cepnncip eliminerer rente-. valuta- og likviditetsrisikoen for hoved-
parten al Realkradit Danmarks aktiver og forpligtelser

Renterisikn

Renterisikoen udtrykker det lorventede kurstab pb rentepositioner,
der vil folga a! en urmiddelbar sugning i alie renter pa 1 procentpo-
int.

P& udidnsvirksomheden m4 forskellon mellem tndbetalinger at
renter og afdrag pé udibn og udbetalinger ph udstedie obligationer
efter lovgivningens regler hojst indebare en renterisiko pd 1 % at
kapitalgrundlage!. det vi! sige 462 mio. kr. Vead udgangen af 2016
udgjorde denne renterisiko 10 rio, kr.

Renterisikoen pA ovnge aktiver og forpligtalser samt kke batance-
forie poster, herunder ismr egenbahoidningen, ma efter lovgivrin-
gens regler maksimait udgore 8 % af kapitaigrundlaget, det i sige
3693 mio kr. Ved udgangen af 2016 udgjorde renterisikoen ph
disse poster 1,291 mio kr, mod 1.089 mio kr, ret for

Cen sarnlede renterrsike udgorde sdlades 1.301 mio, kr. ved
udgangen af 2016, svasenda 1l 2,8 % af kapuiaigrundlaget. Aret for
udgjorde renterisikoen 1.088 mao. kr.

Ukviditetsrisiko

Realkrodit Danrmark finansiarer lsbende udidnsaktvitetaras ved
udstedelse af obligationer, hvorfor likvichtatsnsikoen er meget
begranset. Det danske obligationsmarked har vaerat vell ungeren-
de ogsd i lobet af de sidste 3 4r.

Aktiskursrisiko

Alkuakursrisiko opgoras som kursvaerdion af koncernens behoid-
ninger af sktier og kapitalandele mv. Koncernen onsker udeluk-
kende at have strategiske sktiepositioner og har derfor ogsé ma-
get begreensede rarmmer for, hvor stor den sarnlede sktiekursrisi-
ko red vagre. Ved udgangen at 2018 bolab kursvasrdien og dermed
akuskursrisikoen sig til 154 mio. kr. med 149 mio. kr dret for,
Neesten hele nisikoen stammer fra Koncernens ajerskab af

horre a/s.

Valutalawerisiko

Konceman har kun meget sma yaldamkkeds valutapositioner.
Valutzkursnsikoen opgores elter Finanstilsynets valulakursindika-
tor 2 og m4 eftes lovgivningens regler hojst udgore 0,1 % af kapi-
talgrundiaget, det vit sige 46 mio. kr. Ved udgangen af 2016 ud-
giorde valutakursrisikoen 2 mio. kr. mod 1 mio. kr. &ret for

Derivatar

Koncernen anvender ikke darvater til aldzkning af nsici mdan for
reslkreditvirksomheden, men udelukkende td sikning af rentensi-
koen pé fasiforrentede forphgtelser fra udstedt seniorgaeld og
optages Uil dagsvaardii ragnskabet. Markedsrisiciens p disse
ndgér s opgorelsen al de ovenior naevnte nisici,

Pensionssisiko

Kencernans pansionsrisiko udgor den risikn, som koncernpn har
for ksav om yderligere betalinger 1 ydelsesbaserede pensonsorg-
minger t forhenveerende medarbojdere. Koncernens mlszetning
or at reducere pansionsrisikoen i de ydeisesbaserede pensions.
ordninger pa linje med handisringen af de ovrige nsici | koncernen
Dette gores bl.a. ved at matche pensionsiorphgtelser mad tilsva-
rende akuiver for s3 vidt angar primart iobatid og volatiliter. | lobat
al 2018 blev hovedparten af pensionsrisikoan overfort tl Danica
Pansion « form af en forsikningspatice.

Afledia finansielle instrumenter 2016 2018
Positiv Negatv Positry mar- Negatry
Mio. kr. Norrunel vagrd markeds- markadsveerti  Nominel veerdi kadsvaerd: markedsvasrdi
vaerdi
Rentskontrakter
Terminerfiutures, kob 81.576 70 - 68 892 78 -
Terrminerffutures, salg 41.494 18 <] 38078 28 28
Valutskontrakter
Termunerfiutures, kob 1.636 - 1 537 - .
TerminerHutures, salg o - - 6 - -
Rente- og valutakontrakter med handelsformal i alt a8 84 106 28
Usaividede spotiometninger
Rentekontrakier, kob 408 1 & 804 2 -
Rentekontrakter, salg 2.178 - 1 1.377 12 13
Usatviklede spotforretninger i alt 1 1 14 13
Deriveter snvendt t regnsiabsmesssig sikring 6.220 142 - 6.495 208

Alig aftedte finanstelle instrumenter har en lobetd pa under 1 4r

Opgorelsen geelder for Realkred ! Danmark koncernen og Realtkredit Danmark A/S.
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Noter

Note
Reeliradit Danmark koncemen

Mio, kr, 2016 2015 04 2013 2012
HOVEDTAL

Netto rente- og gebynndiesgter 6.249 6.557 6.468 6.741 6.082
Kursregulennger -61 441 -583 -1.067 -732
Udgifter til personale og administration 787 784 811 848 B66
Nedskriviunger pd udldn 182 432 1.7 147 1.319
Resultat af kapaaiandalo i associerede virksomheder . 3 2 3 2
Arets resultar 4181 3.890 3.056 2612 2.454
Udlan 768.397 745 166 745421 731.874 736.340
Egonkapital 49.347 48.746 47.81 46.884 46352
Aktivar ; alt 862 677 B36.574 B34 555 B48.134 794127
NOGLETAL

Kapitalprocent 30.1 38.8 345 4.0 343
Kermnekapitalprocent 29,6 383 34,0 335 33.7
Egenkapitalforrentning for skat {%} 10,9 10,5 8,5 7.5 7.2
Egankapitalforrenining efter skat (%) 85 8.1 8.5 56 5.4
Indtjeming pr. omkostringskrone 6.51 518 3,02 2,50 2,50
Valutaposition (%} 3.2 0.5 11 05 0.3
Udlén i forhold til egenkapital 156 15,3 156 15,6 159
Arets udiansvaekst (%} 2,0 19 0.8 0.5 1.1
Arets nadskrivningsprocent 0,02 0.06 0.16 0,20 0,18
Afkastrungsgrad (%) 05 6.5 0.4 0.3 03

Roelkredit Danmark A/S

HOVEDTAL

Natto rente- og gebynndtagter §248 8 555 B.468 6.738 6.080
Kursreguignnger 81 -440 -583 -1.067 -732
Udgifter 1l personale og administration 688 678 706 742 767
Nadskrivrunger p3 udlan 182 432 1170 1.469 1.317
Resultat al kapitalandele | associerede

og tilknyttede virksomheder 30 28 17 12 7
Arets resultat 4181 3882 3.056 2.612 2.454
Udlan 768.363 745.132 745.385 731.836 736.291
Egenkapal 49.378 48777 47.909 46.922 46.385
Aktiver 1 oit 862.705 B36.593 834,591 84B.176 794,183
NSGLETAL

Kapitatprocent 30.1 38.8 346 340 343
Kernekapitalprocent 29,6 383 341 335 337
Egenkapitaiforrentrung for skat (%) 10.9 10,5 85 7.4 7.2
Egenkapralforrantning efter skat {%) 8.5 30 6.4 5.8 5.4
Indtjening pr. omkostningskrone 7.15 5,56 3.14 2,57 .57
Valutaposition (%) 32 0.5 1 0.5 0.3
Udian t forhald 11 egenkapnal 156 15.3 15.6 15.6 15.9
Arots udiansvaekst (%61 2.0 19 0.8 0.5 1.1
Arats nedskrvningsprocent 0,02 0.08 0,18 0,20 0,18
Afkastningsgrad {%) 05 0.5 04 03 0.3

Nogletallene er fastiagt i Finansiisynets bekendtgorelse om finansielle rapporter {or kraditinstrtutter m {1,
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Noter

Note
Selskabs- Arets Egen- Ejer-
kapital resuitat kapital andetl
Koncemoversigt 1.000 enhader Mio. ks Meo, kr. %
Reelired® Danrmerk A’S, Kebenhavn 630.000 DKK 4181 48378
Dettorvirksomhedor
hame a's, Arhus 15 000 DKK 30 134 100
Associerade virksomhoder
Ejendomsintormation
e-nettet Holding A/S, Kobenhavn iregnskabsar 1/1 - 31112} 11.000 DX 7 T8 Fil

For e-nettet Holding A/S kan desuden oplyses:
Aktiver 1 alt 148 rmio kr

Forpligtelser i alt 70 rmo. kr

Indizgter 1 alt 151 mio, kr.

Regnskabsoplysninger cr anfort itolge selskabernes sencste ottentliggjorte Aisrapport
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Noter - Serieregnskaber

| madtor al bekendtgorelse om sengregnskaber | realkreditinstitutter er Realkredit Danmark AJS' regnskab specificerat nedenfor pa de enkalte
forerunger,

Jydsk Ny jydske Serier

Grundejer. Kiobstad-  @stifternes uden

Kredit- Credit- Kredit- tilbago-

Note M, kr. torening toraming forening  betalingspligt
Resultztopgerelse

Udtinsindtaagter 0.2 0.4 1,1 244

1 Rantar mv., netto 0.2 0.2 2.2 337

1 Administravonsudgifter mv 21 2.3 5,2 19,3

Nedskrivningar pd udlan . - . -£.9

Skat -0.4 -0.4 0.4 109

2 Arets resuitat -1,3 1,3 -1.5 3586

Balance - sktiver

Realkreditudlan rmy 40,5 78,0 3c0.8 11.944,5

Bvrige aktrver 12,0 15,9 158,5 1.764,2

Aktiver i alt 52.5 219 459,3 16.708.7
Belance - passiver

3 Udstedte obligationer 45,3 80,9 333.8 15.653.7

@vrige passver 04 0.7 33 1202

4 Egenkapstal 6.8 i0.3 116.2 1.034,.7

5 Passivar i all 52,8 91.9 4593 16.708,7

Danske Andre

Mig. kr. Kredit SDRO S SDROT rasarver lait
Resultatopgereise

Udlansindizegrer 1.1 14823 4.153,1 2976 5.960,0

1 Renter mv., netto 0.4 3438 516.4 1518 1.048,5

i Administrationsudgifter mv. 2.4 4929 889.9 148,7 1.562,8

Nedskrivninger pd udidn 0.4 50,3 1127 25,6 182.1

Skat 0,2 2821 806.7 70.3 11878

2 Asets resultat -1.1 1.000.4 2.860,2 2048 4.095.8

Baiance - sktiver

Reatkreditudlan mv. 1655 2384192 471 346,2 42,7431 768.034.8

Ovrige aktiver 27,9 400190.8 167 660.6 10,1455 2197954

Aktiver i alt 1934 278.429,0 639.006.8 52.888.6 987.830,2
Balance - passiver

3 Udstedte obligationer 186,2 2607521 606.649,1 A47.694,5 931.301,6

Bvrige passiver 1.4 2.005.7 4.603.2 381.0 71180

4 Egenkapital 58 15.671.2 27.754,5 48131 45.412.6

5 Passiver i alt 193.4 2784290 639.006.8 52,8886 987.830,2
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Noter

Note Mio. kr
] Itolge bekendigorelse om serieregnskaber i raalkreditinstitutter, §3, stk. 1 0g 2, er renter mv.. netio tordelt pa de enkalte sener
med den andel, der svarer til den retauve storrelse af serniereservelonden | torhold til de oviga senereservaionde. olge bekendt-
gorelse om seneregnskaber i realkreditinsttutter, §3. stk. 3. ar administrationsudgifter mv. med Finanstilsynats godkendstse for-
deit ph do snkelte foroninger ved anvendelse af en tordelingsnogle, hvori antellst af t&n | den pég=idenda lorerung indgdr med
vaagten 3 og linenes hovedsto! med vaegten 1 Samme tordelingsnogle anvendes ved den vidare fordeling pa de enkelte seri-
er/senereservelonde. dog sker fordelingen p4 serier i fatarunger {ra tor 1972 1 overensstermmelse med de pégmidande foramingers
Statutter mv
2018
2 Arots resultat seriorugnsiaber
Arets resuhtat dolge Reaikredit Danmark A/S' rsregnskab 4,181
Overforte andele til andre raserver my -5
Regulering ydelsesbaserade pensionsordningar £0
Markedsvardiregulering dormedeendomme -
Arets resuitat serieregnskaber 4098
3 Udstedte obligetioner
Udstedie cbligationer ifoige Realkredit Danmark A/S &rsregnskab 799.844
Egne realkraditobligatoner, modragnes ikke ¢ seneregnskaber 124 164
Pericdiserede renter egne obhgationer 7.294
Udstedte obkgationer sengtegnskabar 931.302
4 Egenkapital serisregnskebar
Egenkapital ifolge Realkredit Danmark A/S' Arsregnskab 49.378
Hensatte tlbagebetakngspligtige reserver | ldre serter fra tor 1972 as
Egenkapital serieregnskaber 49.413
5 Balance serisregnskaber
Balance ifolge Realkredit Danmark A/S' &rsregnskab B62 705
Egna realkreditobligationer, modregnes ikke 1 serieregnskaber 124164
Penodiserede renter egne cbligationar 961
Balance sereregnskaber 987.830
& Ovurforslsr tirs tibapsbetafingspligtige reserver
Der er i 2018 skot nedenstdende til eller raforsler af mdter Inatio} rnellern de enkelte
{oreninger og andre reservar.
Qvertort traftil egenkapital
Serier uden tilbagebetalingsphgt -1238
Danske Kredit -1
Andre reservar 1.239

1 alt

Regnskaber for de enkelte serier kan rekvireres vad hanvendelse til Realkredit Danmark
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direklionen har bahandlat op godkend! arstapporten for Flealkredit Danmark ASS for regnskabsaret 2016

Koncernregnskabet aflsgges after International Financial Reportng Standards som godkendt af EU, 0g arsregnskabetl for maderselskabet
aflaegges efter Lov om finansiel vitksomhed. Arsrapporten allzgges herudover | overenssiemmelse med danska oplysrungskrav til arsrap-
porter for udstedere af borsnoterede obligationer.

Det er vares opfatelse, at koncernragnskabet of drsregnskabet giver et retwisands billeds af kongcernens og modersalskabets aktiver,
forphgtelser, egenkapital og finansalie stifling pr. 31. december 2016 sarnt af resultatet af koncermens og moderselskabets aktiviteter [+53]
kancemens pengestremme tor ragnskabsaret ), januar - 31, december 2016. Endwidere er det vores opfatteise, at ledelsesberatningen
indeholder en retvisende redegeralse for udviklingen | koncernens og modersetskabets aktivitater og okonormuske forhold samt en beskri-
veise al de vaesentligsta risici og usikkerhedstaktorer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af

Arsmpporten indstlles ul generalforsamlingens godkendeise

Kobenhavn, den 2 fabiuar 2017

"% Diraktionen

{:,-'"L_,-'\—/\lf\. =

Carsten Noddebo Rasmussen
adrmnstrerende diektor

—

onny {Marry Andefsen Kirn Andersen

feemand

/

: — ) v
(211 [/U

b Abmer;e.r- Heriniette .';.'ﬂ,g,_:_-r krag
7 Q// v
Claus Bundgaar ‘Lisbeth Sahtenz Nielsen
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Revisionspategning

Den uatheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Realkredit Denmark A/S
Konkiusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Realkredit Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2016, side 18-
59, der omfatter resultatopgerelse totalindkomstopgereise, balance, egenkapnalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis,
for sAvel koncernen som selskabet samt pangestramsopgorelse for kencernen Koncernregnskabat udarbeydes efter internatonal Financial
feporting Starlards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for udstedere af borsnoterede obligationer og arsregnskabet udarbej-

des efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et retwisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansiefle stilling pr. 3t. de-
cember 2016 samt af resultatet at koncernens aktiviteter 0g pengestromme for regnskabsdret 1. januar - 31, december 2018 i overens-
stemmelse med International Financial Reporing Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for udstedere af barsnoteraede

cbligationer,

Det er endvidere vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabats aktiver, passiver og finansielle stiling pr. 31,
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktwiteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 | overenssternmelse med lov

om finansiel virksomhad.
Grundiag for konidusion

Vi har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gieldende 1 Dan-
mark. Vores ansver ifelge disse standarder og krav er naermere beskravet i revisionspategningens afsmit "Rewvisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncarnen 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for ravisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderigere krav, der er pasidende ) Danmark, igesom vi har opfyldt vores evnge etiske forpligtelser | henhald
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opneds revisionsbaws ar tilstrakkehgt og egnet som grundlag for vores konklusion

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der after vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af koncernregnska-
bet og drsregnskabet for regnskabsarat 1. januar - 31. decamber 2016. Disse forhold blov behandiet som led i vores revision af koncer-
regnskabet og Arsregnskabet som helhed og udfarmningen af vores konklusion herorn. V: afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse

torhold.

Centrale forhoid

Ravision ef centrale forhoid

Nedsiahringer ph udin

Nedskrivninger pd udlan udger + 2016 for koncarnen 182 mio kr
Fastleggelsen af forudsatrunger for mélingen af nedskrvninger er
forbundet mad subjektivitet, idet den 1 stor udstraekmng er baseret
p# ledelsens sken. Som folge af vasentigheden af disse sken 0g
sterrelsen af udlan i koncernen er revision af nedskrivninger pa
udidn et centralt forhold ved revisionen. ZEndringer 1 forudsastringer
og den anvendte metodik kan have stor indvirkning pd mdlingen af
nedskrivninger pd udldn

Principperne for opgorelse af nadsknvringsbehovet er beskrevet i
anvendt regnskabspraksis, og ladelsen har narmare baskrevet
héndteringen af kreditrisici samt vurdering af nedskrivningsbehovet
i note 10, 19 og Risikostyring

De omrader med storst sken er:
= Vurdering af om udlan er vaerdiformnget
s Vaerdians®ttelse af sikkerheder og tremtidige penge-
stremme
e Ledelsesmassige skan, herunder det nodvendige ned-
skriviingsbehov

Baseret pa vores nsikovurdering har i gennemgdet nedskrivnin-
gerna of vurderet den anvendte metode samt de forudsastninger,
der er lagt ul grund ilolge beskrivalsen overfor af dette centrale
forhold ved revisionen

Vores gennemgang har ormfatiet folgende elamentar:

= Indsamiing af rewisionsbevis for neglekontroller af mode
ler op manuelle processer til identdikation af nedskriv-
ningsbegivenheder og vaerdiansatielse af sikkarheder

e Indsamling af revisionsbevis for ledalsesmassige sken
med sarhg fokus pd konsistens 1 metoden og bevis for
processer for fastiamggelse af forudsaetninger

*  Udtordnng af de anvendte metoder gennem anvendeise
af vores branchekendskab og erfaring, med fokus pa po-
tentiefle &ndringer sammenhgnet med sidste &r

*  Vurdenng af vassentlige andringer 1 forudsatningerne i
forhold l branchestandarder ag historiske data

®  Risikobaseret test af udidn for at sikre, at der sker rattidig
identifikation af vazrdifornngelse af udisn

*  Risikobaserat test af. at der foratages tilstrackkelig ned-
skrvring pa udlan, der er vaerdifornnget
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Revisionspategning

Udtnislye o ladsisesheretningen

Ledelsen er ansvarhg for ledelsesberetningen.

Vores kanklusion om koncernregnskabet oo arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og wi udtrykker ingen form far kanklusion
med sikkerhed om ledelsesberetnngen,

| tiknytning til vares revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lsse ledelsesberatrangen og i den forbindelse
overvele, om ledelsesberetningen er viesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opnéel ved
ravisionen elier pi anden made synes at indeholde vasentiig fejinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledslsesberatningen indeholder kraavede aplysnnger i henhald 4 lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfatielse, at ledelsesheretringen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og &rsregn-
skabet og er udarbejdet | overensstemmelse med lov om finansiet vitksomhads krav. Vi har ikke fundet vasentig felinformation i ledel-
sesberetmngen.

Ladelsens ansvar for koncemragnskabet og draregnskebet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et koncemregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmeise med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU ©g danske oplysningskrav for udstedere af barsnoterede obligatianer samt for at udar-
bejde et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,

Ledsisen har endvidere ansvaret for den interna kontrol, som ladelsen anser for nedvendg for at udarbede et koncernregnskab og et
&raregnskab uden vaesentlg fejlinformation, uanset om denne skykles beswigelser efler fefl

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne ul art fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbede koncernregnskabet og arsregnskabat
P& grundlag af regnskabspnncippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har ul hensigt at iikwidare koncernen efier selskabet, indstil-
te dritten efler ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisore anaver for revisionen sf konoemmegnskebet og #rsregnalabet
Vores mél er at opné he) grad af sikkerhed tor, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. He) grad af sikkerhed er at hegt
riveau af sikkerhed, men er ikka en garanti far, at en revision, der udtores | overensstemmaelse med internauonale standarder om revision
o de yderigere krav, der er gaaldende » Danmark, altid vil afdekke vassantlig tejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med nmehghed kan forventes, at de enkelftvis ellar samlat har
indfiydelse pd de ckonomiske beslutringer, som regnskabsbrugerne traaffer P grundlag af kancernregnskabet o &rsregnskabet.

Som led 1 en rewision, der udfores 1 overensstemmeise med internationale standarder om revision og de yderk:gere krav, der er galidende
Danmark, foretager vi fegligs vurderinger og opretholder professional skepsis under revisionen. Herudover!

. Identificerer og vurderer vi nsikoen for vaesantli fejlinformation | koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset om denne skyldas
besvigelser eller feji, udfarmer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbewis, der ar (-
strazkketigt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion, Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformatian forarsaget af
besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation tordrsaget af feyl, idet besvigelser kan omfatte sammaensvargalser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelsar, vildledning eller tiisidesatielse af intern kantrol

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med retevans for revisionan for at kunne udforme revisionshandlinger. der er passende
efter omstmndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om elfektiviteten af koncernens og selskabets interne
kontrol.

. Tager w stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og

tilknytiede oplysninger, som ladelsen har udarbejdet, er firmslige.

. Konkiuderer v, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet ps grundlag at regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbavis o1 vaasentlig usikkerhed forbundet med begiverheader &f-
ler forhold, der kan skabe batydehg twivi om koncernens 0g selskabets evne il at fortsmtte driften. Hyis vi konkfuderar, at der er an
vesentlg usikkerhed, skal vi i vores rovisionspétegning gore cpmasrksom pa oplysrenger herom | koncernregnskabet og arsregn-
skabet aller, hwvis sidenne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion Vores kanklusioner er baserat pd det re-
visionsbews, der er oprdet frem ul datoen for vores revisionspétegning. Fremudige begvenheder eller forhold kan dog madfere, a1
koncernen o selskabet ikke kengere kan fortsette driften.

. Tager v stiling til den samlede praasentation, struktur ©og indhold af koncernregnskabet og éraregnskabet, herunder noteoplysnin-
perne, samt om koncernregnskabet og Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktiones og begivenheder pd en sddan ma-
de, at der gives et retvisende billede heral.
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Revisionspategning

- Tager vi stilling 1l den sarmlade prassentation, struktur o9 ndhold af konecernregnskabet og arsregnskabet. herunder noteoplysnin-
gerne, sarni om koncerregnskabet og arsregnskabet alspejier de under:ggende ransaktioner og begivenheder pa en sadan ma-
de, at ger grves et retvisende billede heraf,

- Opnar v histrashkeligt 09 egnet revis:onsbews for de finansielle oplysninger for wirksamhederne eller lorretringsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at iede, fore tisyn med og udfere kon
cernrewisiangn. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.,

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placenng af revisionen samt betyde
lige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige margler 1 inlern kantrol, sarm vi ientificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udialelse 1l den overste ledslse om, at wvi har opfyldt relevante atiske krav vedrarende uathangighed, og oplyser den om
alle relationer og andre forhald, der med nmelghed kan tankes at pdvirke vares vathaengighed og, hvor dette er relevant, tlhorende sik-
kerhedsforanstaltrunger.

Med udgangspunkt i de torhold. der er kommurakeret ti den overste ledelse, fastslar vi. hvilke torhold der var mest betydelige ved revisio-
nen af koncernregnskabet og arsregnskabet for den akiuelle periode og dermed er centrale torhold ved revisionen. Vi beskeiver disse
forhotd i vores revisionspategring, medmindre lov eller eviig regulering udelukker, at forholdet oftentiggores, efler i de yderst sjzeldne
tifznide, hvor vi faststar, at forholdet ikke skal kommunikeres | vores revistanspategming, fordi de negative konsekvenser heral med nme-
hghed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den offenthge interesse har af sadan kommunikation,

kobenhavn, den 2. faigruar 2017

Daloitte
Statsautonseret Revisionspartnersalskab

R
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LIEIET travusor

(/_,,.— statsaitonserel revisor
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Ledelseshverv

Ledelsesberetning fortsat

I henhold tit lov om finansiel virksamhed § 8O, stk B, skal den finansielle virksomhed mindst én gang &rhgt oifentiggare oplysninger om de
hvery, som bestyrelsen har godkendt for personer ansat af bestyrelsen, jf. samme lovs & 80, stk. 1.
! aversigien ef endvidere far bestyrelsens medemmer anfart ledelseshverv, der ligger uden for Reaikredit Danmark koneernen

Bestyrelse

Tormy Thieny Andersen, formand
Bankdirektor, Danske Bank A/S

Fodt den 30.09 1964

Indtrédt | bestyrelsen den 22.04 2004

@vrige ledelsashvery

FR I af 16, septamber 2015 ASS (formand)

Danske Bank international S A (formand]

Danske Bank Qy; (formand)

Danske invest Management A/S (formand}
Forsiknngsselskabet Danica, Skadetors:knngsaktieselskab af
1989

Danica Pension, Livsforsiknngsaktieselskab
FinansDanmark

Det Private Beredskab til Afviking st Nedirdende Banker,
Sparekasser og Andelskasser {formand)
Vardiansettelsasridet

ICC Danmark

Det Gkonomiske réd

Lars Merch, n=stformand
Bankdtrekier, Danske Bank A/S

Fodt den 11.05.1972

Indtrédt 1 bestyrelsen den 09.08.20'2

@vrige ledalseshvery

Northern Bank Limuted {formand)
Danske Leasing A/S {formand}
Greensefonden

Dagmar Marshalls Fond

Kimn Andersen

Direktor

Fedt dan 30.04.1955

Indtradt i bestyrelsen den 21.11 2011
Uethesngig

Formand tor Rewvisionsudvalgat

64 Realkredit Danmark Arsrappert 2016

En samiet bestyrelse har besluttet at udpege Kim Andersen til
kvaiificeret mediemn af revisionsudvalget. Kim Andersen er
statsautoniserat revisor, beskikkelse deponeret, og han har
erfaring som rewvisionschef, controller ag TFO 1 en international
virksomhed herunder haft hverv i eksterne og interne bestyre’-
ser

P4 baggrund af kvalifikationerne, er dat bestyrelsens opiattelse,
at Kim Andersen kan foretage en selvstandig vurdering af, om
Realkredit Danmark koncernens regnskabsafizggelse, ntarna
kontral, nstkestyring og lovphgtige revision er tirettelagt og
gennemtert pd en hensigtsmassig made 581 forhold til kon-
cernens storrelse og kompleks tet

Drtekter | Audie Consult ApS
Direktor 1 KA Invest af 2. maj 2003 ApS

Bvrige ledelsashvery

Forsiknngsselskabet Danica, Skadeforsiknngsaktieseiskab af
1999

Danica Pension, Livsiorsiknngsaktieselskab

Jacab Asrup-Andersen

Bankdirektar, Danske Bank A/S

Fodt den 06.12.1977

Indtradt 1 bestyralsen den 03032 2018

Medlem af Revisionsudvaiget

@vrige ladalseshvery:

Kreditforeningan Danmaerks Pensionssfviklingskasse [tormang
Danske Hypotek AB ifarrmang)

Creus Road Capita! ApS

Monterey River Capital ApS



Ledelseshverv

Direktion

Carsten Naddebo Rasmussen
Henrietts Fenger Bllekrog Administrerende dingictor
Barkdirektor, Danske Bank A/S Fodt den 15.08.1964
Fodt den 29.04.1966 Indtrddt | direktionen den 0112 2006

Indtridt i bestyrelsen den 03.03.2016
@vrige ledelsashvery

@vnga ledelseshvery: home a/s (formand}
Danske Bank Pic e-nettet a/s
Finanssektorens Arbejdsgverforening

Kreditforaningen Danmarks Pensignsabviklingskasse
Fondet for Dansk-Norsk Samarbejde Realkreditrddet (formand)
Realkreditforeningen loplast pr. 31.12 2016)
Claus Bundgsard (medarbejdervalgt) FOF, Kgs. Lyngby tfarmand!
Semor vurdenngskonsulent landbrug, Realkredit Danmark A/S
Fodt den 11.01.1857
Indtradt | bestyrelsen den 31.08.2011

Bvnge ledelseshvery.
Studenterkollegret Jomsborg

Lisbath Sehiertz Nielsen imedarbe;dervalgt)
Senior erhvervsrddgiver, Realkredit Danmark A/S
Fadt den 16.05 1972

Indtradt | bestyrelsen den 07.03 2013
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Supplerende information

Ledelsesheretrung fortsat

Finanskalender

»  Generalforsambng.
6. marts 2017

* Delirsrapport for 1. kvartal 2017
28. april 2017

» Delirsrapport Tor 1, halvar 2017
20, juli 2017

= Deldrsrapport for 1.-3. kvartal 2017
2. novernber 2017

Kontakiperson

Adrymistrarende direkler Carsten Neddebo Rasmussen
Telefon 4513 20 82

Links

rd.dk
danskebank.dk
danskebank.com
home.dk

66 Realkredit Danmark Arsrapport 2016



Realkredit Danmark A/S
Lersa Parkallé 100
2100 Kebenhavn @
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