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HF Christiansen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016
for HF Christiansen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Rapders, 6. april 2017

irgktignen:

Jdrgen Christiansen

Bestyrelsen:

P

Kai Andersen Jargen|Christiansen Per Ebdrup
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HF Christiansen A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i HF Christiansen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HF Christiansen A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende biliede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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HF Christiansen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laangere kan fortsaette drif-

ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa& en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vares ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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HF Christiansen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 6. april 2017

nsk Revision Randers
odkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Jeny/Amstrup
autoriseret revisor
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HF Christiansen A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handels- og produktionsvirksomhed indenfor cykelbranchen og saddan anden virk-

somhed, som efter bestyrelsens skgn star i naturlig forbindelse dermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Cykelomsatningen har vaeret faldende som fglge af et generelt fald i det samlede cykelmarked i Europa samt et
uzendret privatforbrug. Selskabets resultat for regnskabsaret 2016 anses for at vaere meget utilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet saelger sa kendte varemaerker i cykelbranchen som Raleigh, Nishiki, Centurion, Winther, MBK, Avenue,
Motobecane, Principia, Bugatti og Tarnby m.fl. og med en soliditet over 50 % samt stor styrke indenfor segmentet
af elcykler som er i positiv udvikling, star selskabet staerkt rustet, nar konjunkturerne vender.

Selskabet har i 2016 foretaget vaesentlige besparelser, der dog for stgrstedels vedkommende f@rst far positiv
effekt i ar 2017 og drene frem. Der er anvendt betydelige ressourcer pa at nedbringe pengebinding i varelagre
og debitorer, hvilket har pavirket pengebindingen meget positivt. Der vil fortsat blive arbejdet pa at nedbringe
varelagre fremadrettet.

Begrundet i de foretagne tiltag forventes en vaesentlig resultatforbedring i 2017.

Risikoprofil og risikostyring
De usikre faktorer for selskabet er knyttet til udviklingen i det private forbrug samt udviklingen i USD.

@vrigt
Der er ikke i selskabet vaesentlige miljgmaessige forhold, da selskabets aktivitet hovedsageligt er engroshandel.
Der er ikke i selskabet egentlig forsknings- eller udviklingsaktivitet, men Igbende fokus pa fortsat produktudvik-

ling.

<Dansk > GGi

Revision 7 INDEPENDENT MEMBER



HF Christiansen A/S

2016 2015 2014 2013 2012
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift -8.686 -1.201 -2.608 65 -2.172
Resultat af finansielle poster -821 3.480 9.016 -2.033 514
Arets resultat -7.421 1.711 4.833 -2.970 -1.286
Balance
Investering i materielle anlaegs- 420 1.509 867 886 473
aktiver
Balancesum 199.016 246.381 242.697 266.870 247.637
Egenkapital 110.491 117.463 116.698 110.388 113.859
Nggletal i %
Afkastningsgrad -4,4 -0,5 -1,1 0,1 -0,9

Resultat for finansielle poster i procent af
samlede aktiver

Likviditetsgrad 223,7 190 191 170 184
Omsaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser

Soliditetsgrad 55,5 47,7 48,1 41,4 46,0
Egenkapital ultimo i procent af samlede

aktiver

Egenkapitalfarrentning -6,5 1,5 4,3 -2,6 -1,2

Ordinzert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere
Gennemsnitlige antal ansatte 47 49 52 57 60

Nggletal falger i al vaesentlighed

Finansforeningens anbefalinger

Dansk > GGa
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HF Christiansen A/S

2016 2015

Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 12.182.934 20.647

1 Personaleomkostninger -20.233.624 -21.167

Afskrivninger, anlaegsaktiver -604.938 -681

Andre driftsomkostninger -30.160 0]

Resultat fgr finansielle poster -8.685.787 -1.201

Finansielle indtaegter 2.626.214 7.911

2 Finansielle omkostninger -3.447.578 -4.430

Resultat for skat -9.507.151 2.280

Skat af arets resultat 2.086.043 -568

3 Arets resultat -7.421.108 1.711

Dansk > GG:
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HF Christiansen A/S

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.633.224 2.133
Materielle anlaegsaktiver 1.633.224 2.133
Anlaegsaktiver i alt 1.633.224 2,133
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 119.843.391 167.082
Varebeholdninger 119.843.391 167.082
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 57.168.645 70.987
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.397.720 0
Udskudte skatteaktiver 2.311.000 440
Andre tilgodehavender 5.408.963 4.774
7 Periodeafgraensningsposter 245.075 964
Tilgodehavender 77.531.403 77.165
Likvide beholdninger 8.296 0
Omsaetningsaktiver i alt 197.383.090 244.247
Aktiver i alt 199.016.314 246.381
Dansk 2> GGa
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HF Christiansen A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 2.550.000 2.550
Overfgrt resultat 107.940.741 114.913
Egenkapital i alt 110.490.741 117.463
Kreditinstitutter 299.423 343

8 Langfristede gaeldsforpligtelser 299.423 343
Kreditinstitutter 80.130.213 108.030
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.194.116 6.683
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 9.421
Anden g=ld 4.901.821 4.441
Kortfristede gzeldsforpligtelser 88.226.150 128.575
Geeldsforpligtelser i alt 88.525.572 128.918
Passiveri alt 199.016.314 246.381

9 Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen

10 Eventualforpligtelser

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12 Neertstaende parter

Dansk > GG
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HF Christiansen A/S

2016 2015
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 2.550.000 1.000
Kapitalforhgjelse fusion 0 1.550
Virksomhedskapital 2.550.000 2.550
Overfort resultat, primo 114.912.569 45,937
Kapitalforhgjelse fusion 0 71.061
Kursreguleringer, sikringsinstrumenter 449.280 -947
Korrektion som fglge af vaesentlige fejl 0 -2.850
Arets overfgrte resultat -7.421.108 1.711
Overfgrt resultat 107.940.741 114.913
Egenkapital i alt 110.490.741 117.463
Dansk ™ GG
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HF Christiansen A/S

2016 2015

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 18.467.265 19.373

Pensioner 1.446.350 1432

Andre omkostninger til social sikring 106.409 104

@vrige personaleomkostninger 213.599 258

Personaleomkostninger i alt 20.233.624 21.167

Gennemsnitlige antal beskaftigede 47 49

Ledelsens afl@nning er ikke oplyst begrundet i ledelsens sammensaetning og afl@nningsforhold.

2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 106.524 784
Andre finansielle omkostninger 3.341.054 3.646
Finansielle omkostninger i alt 3.447.578 4.430
3 Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfort resultat -7.421.108 1.711
Resultatdisponering i alt -7.421.108 1.711
Dansk > GGk
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HF Christiansen A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 4.470.079 4.319
Tilgang i arets Igb 420.000 1.509
Afgang i arets Igb -538.063 -1.359
Kostpris 31. december 4.352.016 4.470
Af- og nedskrivninger 1. januar -2.336.757 -2.717
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 222.903 1.061
Arets af- og nedskrivninger -604.938 -681
Afskrivninger 31. december -2.718.792 -2.337
Andre anlag, driftsmateriel og inventar i alt 1.633.224 2.133
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 340.667 409
5 Udskudte skatteaktiver
Hensattelse til udskudt skat primo 440.000 743
Indregnet i resultatopggrelsen i regnskabsaret 2.086.042 -568
Egenkapitalbeveegelser/sambeskatning -215.042 265
Finansielle omkostninger i alt 2.311.000 440
6 Andre tilgodehavender

Selskabet har indgéet valutaterminskontrakt mellem DKK og USD. Aftalen udlgber februar 2017. Den
positive markedsvaerdi udger 666 TDKK.

7 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter er forudbetalte omkostninger vedrgrende de efterfplgende regnskabsar.
8 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 92.548 113
52 GG
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HF Christiansen A/S

Noter

2016 2015
DKK 1.000 DKK

Betydningsfulde handelser indtruffet efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.

10 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatnings-
kredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
HF Christiansen A/S og kancernselskaberne HF Christiansen Holding A/S og Flex Trading, Randers A/S
haefter solidarisk for selskabernes samlede gaeld til pengeinstitutter. De naevnte koncernselskabers
geeld til pengeinstitutter andrager pr. 31. december 2016 i alt 13,8 mio. kr.
Selskabet har over en arraekke indgaet licensforpligtelser for minimum 2,5 mio. kr. Licensforpligtelsen
forventes som minimum modsvaret i indtjening pd samme belgb.
Der verserer toldsag vedrgrende passiv foradling. Selskabet har indbetalt 4.485 tkr., der er indeholdt
i posten andre tilgodehavender, da selskabet er uenig og har pakiaget afggrelsen.

11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskaberne har afgivet tilbagetraedelseserklzering pa egne koncerninterne tilgodehavender over for
pengeinstitutters tilgodehavender hos de naevnte koncernselskaber.

12 Neertstadende parter
H.F Christiansens A/S’s nartstaende parter omfatter fplgende:
Selskabets naertstdende parter omfatter:
HF Christiansen Holding A/S, Koncernen
Direktgr Jorgen Christiansen, Randers
Bestyrelse:
Advokat Jens Chr. Lauridsen
Per Ebdrup
Kai Andersen
Transaktioner med naertstaende parter:
Selskabet har jaevnfgr drsregnskabsloven valgt kun at oplyse transaktioner, der ikke er gennemfgrt pa
normale markedsvilkar. Det er ledelsens opfattelse, at alle transaktioner med nzertstaende parter sker
pa markedsmaessig vilkar.

Dansk 2 GG
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HF Christiansen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Selskabet indgar i koncernregnskabet for HF Christiansen A/S, Hvidemgllevej 9-11, 8920 Randers NV.

I henhold til arsregnskabslovens §86 stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse. Vi skal henvise til pen-
gestremsopggrelse i koncernregnskabet for HF Christiansen A/S.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tiflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fragé selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som aprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnad arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbageforsler som fgige af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.

¢/ Dansk < 2@ GGa
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HF Christiansen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender
henholdsvis Anden geeld.

Andres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligteliser, indregnes aendringen i resultatopg@relsen sammen med eventuelle zendringer i dagsvardien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

ZAndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pd egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-
gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi Ipbende i resultatopgerelsen.

Resultatopgdrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter omfatter resultat af valutaforretninger med leverandgrer, samt fortjeneste ved afhaen-

delse af materielle anlaegsaktiver.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket vareforbrug, andre driftsindtaegter samt andre eksterne omkostninger er sam-
mendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordnin-

gen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Seiskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en zendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opg@res som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Geeldsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fgige af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.
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