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Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 4. marts 2019

Direktion

Allan Bechsgaard
Direktgr

Bestyrelse

Lars Johansson Bent Ejnar Juul Simonsen Lars Herman Petersen



Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.januar 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HD Jordpark a/s for regnskabsaret 1.januar 2018 - 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
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Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Arhus, den 4. marts 2019

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33771231

Henrik Berring Rasmussen
Statsautoriseret revisor
mne 34157



Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet ejer 2 skove med et samlet areal pa 588 ha. Skovene ligger i Vestjylland og pa Lolland.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Jf. anvendt regnskabspraksis opggres biologiske aktiver efter fgrste indregning til dagsvaerdi. Denne dagsveerdi er
opgjort pa baggrund af historiske data, kendte ejendomsafstaelser og geografi for de enkelte biologiske aktiver.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr.
18.091.675, og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa kr. 40.774.332, og en
egenkapital pa kr. 38.900.271.

Der er solgt 1.112 ha arealer i aret, hvilket har pavirket arets resultat efter skat positivt med 18,1 mio.kr.

Forventet udvikling
Der forventes nedgang i selskabets aktiviteter i det kommende ar, som fglge af afstaelsen af arealer i 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet gvrige begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Investeringsejendomme har aendret klassifikation til biologiske aktiver. Z£ndringen har ingen indvirkning pa den
indregnede verdi.

Generelt

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser samt biologiske aktiver. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomheden hovedaktivitet
herunder fortjeneste ved afstaelse af ejendomme.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer bestar af omkostninger vedr. skilter i skovene, fragt mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne udgifter omfatter udgifter til afdrifter, tyndinger, tilplantninger samt drift og vedligehold af
ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets personale.



Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
medlem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Biologiske anlaegsaktiver
Biologiske anlaegsaktiver, der omfatter skove og naturejendomme med tilhgrende grunde, males ved fgrste
indregning til kostpris tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter fgrste indregning males biologiske anlaegsaktiver til dagsveaerdi, der svarer til det belgb, som aktiverne
vurderes at ville kunne szlges for til en uafhaengig keber fratrukket handelsomkostninger. Dagsvaerdien opggres
med udgangspunkt i sammenlignelige handler.

Veerdireguleringer af biologiske aktiver indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsveerdien for at imgdega forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Andre finansielle forpligtigelser
Andre finansielle forpligtigelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Dagsveerdiregulering af biologiske aktiver
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen

Ekstraordinzert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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Note

2018 2017

kr. kr.
4.523.072 14.806.274
18.226.854 34.307.573
-35.458 -117.298
-3.481.481 -9.152.008
19.232.987 39.844.541
-319.815 -256.193
-632.519 0
18.280.653 39.588.348
1.756 5.842
-86.279 -20.561
18.196.130 39.573.629
-104.455 -1.208.580
18.091.675 38.365.049
0 146.500.000
87.000.000 38.000.000
-68.908.325 -146.134.951
18.091.675 38.365.049




Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Balance 31. december 2018

Aktiver

Biologiske aktiver
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver
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2018 2017
Note kr. kr.
7 39.244.329 101.567.762
39.244.329 101.567.762
39.244.329 101.567.762
0 6.265.441
611.053 53.098
306.022 0
917.075 6.318.539
612.928 150.930.250
1.530.003 157.248.789
40.774.332 258.816.551




Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Balance 31. december 2018

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Deposita

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 8
Koncernforhold 9
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2018 2017

kr. kr.
500.000 107.500.000
38.400.271 308.596
0 146.500.000
38.900.271 254.308.596
50.292 98.782

0 250.000

50.292 348.782
6.625 208.000
1.562.267 0
70.000 2.764.111
145.379 1.007.341
39.498 179.721
1.823.769 4.159.173
1.823.769 4.159.173
40.774.332 258.816.551




Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Egenkapitalopggrelsen

Udbytte for

Virksomheds Overfogrt regnskabs-
kapital resultat aret lalt
Egenkapital 1. januar 2018 107.500.000 308.596 146.500.000 254.308.596
Kapitalnedszettelse -107.000.000 107.000.000 0 0
Betalt udbytte 0 0 -146.500.000 -146.500.000
Arets resultat 0 18.091.675 0 18.091.675
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 -87.000.000 0 -87.000.000

Egenkapital 31. december

2018 500.000 38.400.271 0 38.900.271
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Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Noter

1. Andre driftsindtaegter
Modtagne erstatninger
Tilskud og stpttebelgb

Gevinst og tab ved afhaendelse af ejendomme

Gevinst og tab ved afhandelse af eiendomme omfatter salg af 1.112 hektar skove i Jylland.

2. Andre eksterne omkostninger
Entreprengrbistand

Ejendomsskat og forsikringer

Drift af bygninger

Ombkostninger i gvrigt

3. Personaleomkostninger
Lenninger
Andre personaleomkostninger

4. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter

5. Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat
Udskudt skat, tidligere ar

Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat
Regulering af udskudt skat

2018 2017
0 175.573

91.572 28.976
18.135.282 34.103.024
18.226.854 34.307.573
2.417.056 6.667.791
162.262 431.758
251.130 472.840
651.033 1.579.619
3.481.481 9.152.008
309.875 239.588
9.940 16.605
319.815 256.193
1.756 5.842
1.756 5.842
86.279 20.561
86.279 20.561

0 88.000

152.947 1.184.902

-4 -19

-48.488 -64.303
104.455 1.208.580
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Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS

Noter

2018 2017
7. Biologiske aktiver
Kostpris primo 81.501.859 201.644.705
Afgang i arets lgb -48.561.558 -120.142.846
Kostpris ultimo 32.940.301 81.501.859
Opskrivninger primo 20.065.903 58.219.709
Tilbagefgrsel af opskrivninger pa afhandede aktiver -13.129.356 -38.153.806
Tilbagefgrsel af tidligere ars opskrivninger -632.519 0
Opskrivninger ultimo 6.304.028 20.065.903
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 39.244.329 101.567.762

Selskabets biologiske aktiver bestar af 2 skove med et samlet areal pa 588 ha. Skovene ligger i Vestjylland og pa
Lolland. Biologiske aktiver er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi med udgangspunkt i
sammenlignelige handler.

8. Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for
skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Dalgasgroup A/S, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets
hzeftelse udggr et starre belgb.

9. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Skovselskabet Skov-Sam Holding ApS indgar i koncernregnskabet for Det Danske Hedeselskab, Klostermarken 12,
8800 Viborg, CVR-nr. 42344613.
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