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MMA Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

MMA Invest ApS
c/o0I/S Ejendomsinvest
Hammershusgade 9
2100 Kgbenhavn @

Hjemsted: Kgbenhavn @
CVR-nr.: 132595 85
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Michael Kaa Andersen

Bestyrelse

Michael Kaa Andersen
Kurt Kim Petersen
Michael Brag

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

MKA GreenCo 1, Kgbenhavn
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MMA Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomheder

ApS Komplementarselskabet Darlington, Kebenhavn &
K/S Darlington, Kebenhavn @
I/S EjendomsInvest, Kgbenhavn @
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MMA Invest ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for MMA Invest
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 25. juni 2020

Direktionen

Michael Kaa Andersen

Bestyrelsen

Michael Kaa Andersen Kurt Kim Petersen Michael Brag
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MMA Invest ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MMA Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MMA Invest ApS for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden af modificere vores konklusion, ger vi opmeerksom pad oplysningerne i note 1
"Efterfelgende begivenheder”, hvori ledelsen redeger for den usikkerhed, der er forbundet
med Covid-19 pandemien.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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MMA Invest ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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MMA Invest ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 25. juni 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29417
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MMA Invest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formdl er at vaere holdingselskab for selskaber, som ejer og administrerer
ejendomme samt at eje kapitalandele i diverse selskaber samt al virksomhed, som efter
direktionens sken er besleegtet hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 7.297.720 mod
DKK 2.200.583 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK
-140.961.001.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Ved afleeggelse af arsrapport, er det nedvendigt at ledelsen foretager vurderinger og sken af,
samt opstiller forudseetninger for, den regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser,
som ikke umiddelbart kan udledes fra andre kilder. Disse sken og forudseetninger er baseret
pa historiske erfaringer og andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse
skaon.

De foretagne sken og underliggende forudssetninger revurderes lgbende. Aindringer til
foretagne regnskabsmaessige sken indregnes i den regnskabsperiode, hvori eendringen
finder sted samt fremtidige renskabsperioder, hvis eendringer bade pavirker den periode,
hvori eendringen finder sted, og efterfelgende perioder.

Ledelsen har i lgbet af regnskabséaret foretaget felgende regnskabsmasssige sken og
vurderinger, der har haft betydelig indflydelse pa arsrapporten.

Kautioner og restheeftelser

Selskabet har kautionsforpligtelser over for finansiering i en reekke af koncernens tilknyttede
og associerede selskaber. Kautionsforpligtelser, der er blevet aktualiseret inden afleeggelse af
arsregnskabet er indregnet i balancen.

Som kommanditist 1 en ra&kke kommanditseslskaber heefter selskabet for
resthaeftelsesforpligtelser, der pr. 31. december 2019 er opgjort til DKK 23,6 mio.

Restheeftelser, der er kaldt inden afleggelse af arsregnskabet, eller forventes kaldt, er

indregnet i balancen. Af restheefteforpligtelsen er der pr. 31.12.19 indregnet DKK 18,1 mio.
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MMA Invest ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Danmark og resten af verden star midt i en Covid-19 pandemi. Denne vil pa kort sigt fa stor
betydning for verdensgkonomien og den danske gkonomi. Effekten pa mellemlang og lang
sigt er umulig at vurdere. Dette kan péavirke koncernen som selskabet er en del af, i form af
fald i administrationshonorarer, faldene markeder for ekstra opgaver, risiko for stigende
finansieringsomkostninger mv.. Da der er en reekke mellemregninger koncernselskaberne
imellem vil dette derfor kunne pavirke alle selskaber i koncernen.

Selskabets koncerninterne fordringer er omfattet af igangveerende restruktureringsproces.
Det er forventningen at processen afsluttes i 2 kvartal 2020. En gennemfersel af
restruktureringen pr. 31. december 2019 vil resultere 1 en reetablering af
selskabsskabskapitalen. Balancesum vil veere ueendret.

Saledes forventes selskabets soliditet vaesentligt forbedret efter afleeggelsen af regnskabet.

BEIERHOLM
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Note

MMA Invest ApS

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK DKK
Bruttotab -308.239 -318.895
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.315.956 7.871.384
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver -147.526 -1.278.605
Andre finansielle indteegter 392.732 340.682
Nedskrivning af finansielle aktiver 4.850.558 -381.458
Andre finansielle omkostninger -4.224.794 -4.032.525
Resultat for skat 5.878.687 2.200.583
Skat af arets resultat 1.419.033 0
Arets resultat 7.297.720 2.200.583
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 7.297.720 2.200.583
Ialt 7.297.720 2.200.583
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Note

MMA Invest ApS

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.754.749 12.631.913
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 319.327 773.027
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.717.627 5.665.153
Andre tilgodehavender 10.744.093 5.511.205
Finansielle anlaegsaktiver i alt 35.535.796 24.581.298
Anlaegsaktiver i alt 35.535.796 24.581.298
Likvide beholdninger 19.553 502
Omseetningsaktiver i alt 19.553 502
Aktiver i alt 35.555.349 24.581.800
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Note

7

MMA Invest ApS

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 1.250.000 1.250.000
Overfort resultat -142.211.001 -149.608.721
Egenkapital i alt -140.961.001 -148.258.721
Andre hensatte forpligtelser 18.126.100 17.319.220
Hensatte forpligtelser i alt 18.126.100 17.319.220
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.485.568 1.974.447
Anden geeld 154.772.971 150.587.344
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 158.258.539 152.561.791
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 131.711 43.750
Selskabsskat 0 1.223.063
Anden geeld 0 1.692.697
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 131.711 2.959.510
Geeldsforpligtelser i alt 158.390.250 155.521.301
Passiver i alt 35.555.349 24.581.800

Eventualforpligtelser
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MMA Invest ApS

Egenkapitalopgerelse
Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital resultat

Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18
Forslag til resultatdisponering

1.260.000  -151.709.304
0 2.200.683

Saldo pr. 31.12.18

1.260.000  -149.608.721

Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19

Saldo pr. 01.01.19
Forslag til resultatdisponering

1.260.000  -149.608.721
0 7.297.720

Saldo pr. 31.12.19

1.260.000  -142.211.001
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MMA Invest ApS

Noter

1. Efterfolgende begivenheder

Danmark og resten af verden star midt i en Covid-19 pandemi. Denne vil pa kort sigt fa stor
betydning for verdensekonomien og den danske gkonomi. Effekten pd mellemlang og lang
sigt er umulig at vurdere. Dette kan pavirke koncernen som selskabet er en del af, i form af
fald i administrationshonorarer, faldene markeder for ekstra opgaver, risiko for stigende
finansieringsomkostninger mv.. Da der er en reekke mellemregninger koncernselskaberne
imellem vil dette derfor kunne pavirke alle selskaber i koncernen.

2019 2018
DKK DKK
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.315.956 7.871.384
Ialt 5.315.956 7.871.384
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 10.401 2.451
Renteindteegter 1 gvrigt 41.686 338.231
@vrige finansielle indteegter 340.645 0
Ialt 392.732 340.682
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MMA Invest ApS

Noter
2019 2018
DKK DKK

4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 15.200
Renteomkostninger i gvrigt 3.213.104 3.042.755
Valutakursreguleringer 2 0
@vrige finansielle omkostninger 1.011.688 974.570
I alt 4.224.794 4.032.525

b. Verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele Andre veerdipa-
i tilknyttede pirer og kapital-

Belgb i DKK virksomheder andele
Kostpris pr. 01.01.19 132.930.486 1.650.116
Tilgang i aret 0 200.000
Kostpris pr. 31.12.19 132.930.486 1.750.116
Opskrivninger pr. 01.01.19 0 4.115.037
Opskrivninger i aret 0 -147.526
Opskrivninger pr. 31.12.19 0 3.967.511
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -120.298.573 0
Arets resultat fra kapitalandele 5.315.956 0
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 806.880 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -114.175.737 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.19 18.754.749 5.717.627
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MMA Invest ApS

Noter

b. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
ApS Komplementarselskabet
Darlington, Kebenhavn @ 60% 248.272 2.491 148.963
K/S Darlington, Kgbenhavn @ 60% -17.710.166 -344.800 -18.126.100
I/S EjendomsInvest,
Kebenhavn & 99% 18.793.724 6.184.652 18.605.786
Andre kapitalandele:
K/S Tonsbakken, Skovlunde,
Neestved 10% 57.017.973 525.676 5.701.798
ApS Kompl. Tonsbakken,
Skovlunde, Naestved 10% 159.292 -964 15.829
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MMA Invest ApS

Noter
6. Andre hensatte forpligtelser

Hensaettelse
vedregrende
dattervirksom-
Belgb i DKK heder
Forpligtelser pr. 01.01.19 17.319.220
Hensat i aret 806.880
Forpligtelser pr. 31.12.19 18.126.100
31.12.19 31.12.18
DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 18.126.100 17.319.220

7. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for selskabers gaeld til kreditinsitutter som ikke er en tilknyttet
eller associeret virksomhed. Kautionen er maksimeret til t.DKK 3.000.

Garantiforpligtelser

Selskabet er interessent i et interessentskab og heefter ubegreenset for dette selskabs
forpligtelser. De samlede aktiver i interessentskabet udger t.DKK 71.243 pa balancedagen,
mens de samlede forpligtelser udger t.DKK 52.449.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk fra
og med regnskabsaret 2013 solidarisk og ubegraenset sammen med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede
selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til administrationsselskabets
MKA GreenCo Aarsregnskab for yderligere oplysninger. Haeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.
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MMA Invest ApS

Noter

7. Eventualforpligtelser - fortsat -

I interessentskabet er der visse lgbende tvister med 3. mand. Det er ledelsens opfattelse, at
disse sager ikke vil have en veesentlig indflydelse pé interessentskabets finansielle stilling.

Selskabet heefter som kommandist i de respektive kommanditselskaber for den ikke
indbetalte stamkapital, som pr. 31. decemeber 2019 udger DKK 23,6 mio. Resthaeftelser, der
er kaldt inden afleeggelse af arsregnskabet, eller forventes kald, er indregnet i balancen. Af
resthaefteforpligtelsen er der pr. 31.12.19 indregnet DKK 18,1 mio.
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MMA Invest ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2018.

Veaesentlig fejl i en dattervirksomhed

I dattervirksomheden I/S Ejendomsinvest er der konstateret en vaesentlig fejl i sidste ars
arsrapport. Periodeopgerelsen af virksomhedens salg af konsulentydelser pr. 31.12.18 var
fejlagtigt opgjort med t.DKK 6.000. Rettelsen af fejlen indebeerer en positiv pavirkning af
sidste ars resultat pa t.DKK 6.000 og egenkapitalen forages tilsvarende.

Reguleringen er tilsvarende behandlet i dette regnskab svarende til ejerandelen.
Reguleringen af resultat af kapitalandele og egenkapital udger t.DKK 5.940.

Sammenligningstal for 2018 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumule-
rede effekt ved regnskabsérets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGORELSE
Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.
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Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.
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Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK O.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Den forholdsmeessige andel af dattervirksomheder regnskabsmeaessige indre veerdi, er opgjort
efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit, og omfatter
endvidere fglgende:

Nettoomsaetning:

Indteegter vedrgrende salg af tjenesteydelser indregnes 1 takt med levering af
tjenesteydelserne. Nettoomsastningen maéles til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Personaleomkostninger:
Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Materielle anleegsaktiver:
Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende pa bankkonti.
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Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens palydende veerdi.
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