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MMA Invest ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.17 - 31.12.17 for MMA Invest
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn @, den 22. maj 2018

Direktionen

Michael Kaa Andersen

Bestyrelsen

Michael Kaa Andersen Kurt Kim Petersen Michael Brag
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MMA Invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MMA Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MMA Invest ApS for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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MMA Invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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MMA Invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 22. maj 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29417
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MMA Invest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets forméal er at vaere holdingselskab for selskaber, som ejer og administrerer
ejendomme samt at eje kapitalandele i diverse selskaber samt al virksomhed, som efter
direktionens skgn er beslegtet hermed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved afleeggelse af arsrapport, er det nedvendigt at ledelsen foretager vurderinger og sken af,
samt opstiller forudseetninger for, den regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser,
som ikke umiddelbart kan udledes fra andre kilder. Disse skeon og forudseetninger er baseret
pa historiske erfaringer og andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse
skaon.

De foretagne skeon og underliggende forudssetninger revurderes lgbende. Andringer til
foretagne regnskabsmaessige sken indregnes i den regnskabsperiode, hvori sndringen
finder sted samt fremtidige renskabsperioder, hvis eendringer bade pavirker den periode,
hvori eendringen finder sted, og efterfalgende perioder.

Ledelsen har i lgbet af regnskabsaret foretaget felgende regnskabsmaessige sken og
vurderinger, der har haft betydelig indflydelse pa &rsrapporten.

Udlan til Proark Properties ApS

Selskabet har brutto udlan for DKK 30.1 mio. til Proark Properties ApS. Proark Properties ApS
koncernens vaesentligste aktivitet er at eje ejendomme i udlandet, og Proark Properties ApS'
evne til at tilbagebetale ldnet er teet knyttet til forventningerne til veerdien af disse
ejendomme, samt til at ejendommene kan generere possitiv likviditet. I regnskabet er
indregnet en delvis hensaettelse pa udlanet.

Lanene mellem selskaberne bliver forrentet med lavest accepteret rentesats og tilskrives
hovedstolen.

Kautioner og restheeftelser

Selskabet har kautionsforpligtelser over for finansiering i en reekke af koncernens tilknyttede
og associerede selskaber. Kautionsforpligtelser, der er blevet aktualiseret inden afleggelse af
arsregnskabet er indregnet i balancen.

Som kommanditist 1 en ra&kke kommanditseslskaber heefter selskabet for
restheaeftelsesforpligtelser, der pr. 31. december 2017 er opgjort til DKK 24,9 mio.
Restheeftelser, der er kaldt inden afleggelse af arsregnskabet, eller forventes kald, er
indregnet i balancen. Af restheefteforpligtelsen er der pr. 31.12.17 indregnet DKK 16,9 mio.
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MMA Invest ApS

Noter

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

BeEIlERHOLM
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Note

MMA Invest ApS

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttoresultat 6.208.753 -308.244
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.312.637 -4.736.106
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 414.772
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver 496.105 0
Andre finansielle indteegter 914.600 2.915.670
Nedskrivning af finansielle aktiver -401.296 -266.928
Andre finansielle omkostninger -3.705.382 -3.346.705
Resultat for skat 6.825.417 -5.327.541
Skat af arets resultat -254.071 -134.796
Arets resultat 6.571.346 -5.462.337
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 6.571.346 -5.462.337
Ialt 6.571.346 -5.462.337

BeEIlERHOLM
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Note

MMA Invest ApS

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.961.526 1.205.671
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 6.447.653
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.943.758 0
Andre tilgodehavender 4.865.005 4.632.815
Finansielle anlaegsaktiver i alt 16.775.289 12.286.139
Anlaegsaktiver i alt 16.775.289 12.286.139
Likvide beholdninger 140.905 538.096
Omsatningsaktiver i alt 140.905 538.096
Aktiver i alt 16.916.194 12.824.235
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Note

9

MMA Invest ApS

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 1.250.000 1.250.000
Overfort resultat -151.709.304  -158.280.650
Egenkapital i alt -150.459.304 -157.030.650
Andre hensatte forpligtelser 16.933.280 32.485.403
Hensatte forpligtelser i alt 16.933.280 32.485.403
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.212.758 1.158.806
Anden geeld 146.266.021 133.090.474
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 147.478.779 134.249.280
Selskabsskat 1.223.063 1.241.231
Anden geeld 1.740.376 1.878.971
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.963.439 3.120.202
Geeldsforpligtelser i alt 150.442.218 137.369.482
Passiver i alt 16.916.194 12.824.235

Eventualforpligtelser

BeEIlERHOLM
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MMA Invest ApS

Egenkapitalopgorelse

Overfort

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 1.250.000 -152.818.313

Forslag til resultatdisponering 0 -5.462.337

Saldo pr. 31.12.16 1.250.000  -158.280.650
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 1.250.000 -158.280.650

Forslag til resultatdisponering 0 6.571.346

Saldo pr. 31.12.17 1.250.000  -151.709.304

BeEIlERHOLM
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MMA Invest ApS

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og

art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i resultatopgerelsen

Seerlige poster: under: 2017 2016
Nedskrivning af finansielle Nedskrivning af finansielle

anleegsaktiver aktiver -401.296 -266.928
Regulering katuionsheeftelser  Andre driftsindtsegter 6.530.542 0
Ialt 6.129.246 -266.928
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.312.637 -4.736.106
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 414.772

BeEIlERHOLM
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MMA Invest ApS

Noter
2017 2016
DKK DKK
4. Finansielle indtzegter
Renteindteegter i gvrigt 337.542 376.484
Valutakursreguleringer 577.058 2.539.186
Ialt 914.600 2.915.670
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 11.632 0
Renteomkostninger i gvrigt 2.722.644 3.346.705
Valutakursreguleringer 1.763 0
@vrige finansielle omkostninger 969.363 0
Ialt 3.705.382 3.346.705

BeEIlERHOLM
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MMA Invest ApS

Noter

6. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele Kapitalandele i Andre veerdipa-
associerede pirer og kapital-

i tilknyttede

Belgb i DKK virksomheder virksomheder andele
Kostpris pr. 01.01.17 133.004.886 1.650.116 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 -1.650.116 1.650.116
Kostpris pr. 31.12.17 133.004.886 0 1.650.116
Opskrivninger pr. 01.01.17 0 4.897.537 0
Opskrivninger i aret 0 0 496.105
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 -4.897.537 4.897.537
Opskrivninger pr. 31.12.17 0 0 5.393.642
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -131.799.215 0 0
Arets resultat fra kapitalandele 3.312.636 0 0
Negativ indre veerdi overfert til hensatte

forpligtelser 443.219 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -128.043.360 0 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 4.961.526 0 6.943.758

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
EjendomsInvst OY, Helsinki 100% 658.119 501.809 658.119
ApS Komplementarselskabet
Darlington, Kebenhavn & 60% 147.359 2.592 147.359
Andre kapitalandele:
K/S Darlington, Kgbenhavn @ 60% -19.222.133 -19.376 -16.933.279
I/S EjendomsInvest,
Kgbenhavn @ 99% 4.198.028 3.285.341 4.156.048

BeEIlERHOLM
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MMA Invest ApS

Noter
7. Andre hensatte forpligtelser
Henseettelse
vedregrende
dattervirksom-
Belgb i DKK heder
Forpligtelser pr. 01.01.17 16.490.061
Hensat i aret 443.219
Forpligtelser pr. 31.12.17 16.933.280
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 16.933.280 16.490.061
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld i alt
Belgb i DKK 31.12.17
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.212.758
Anden geeld 146.266.021
Ialt 147.478.779

BeEIlERHOLM
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MMA Invest ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter.
Kautionen er maksimeret til t.DKK 4.422. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede
kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 4.422.

Selskabet har stillet kaution for selskaber geeld til kreditinstitutter som ikke er en tilknyttet
eller associeret virksomhed. Kautionen er maksimeret til t.DKK 3.100.

Garantiforpligtelser

Selskabet er interessent i et interessentskab og heefter ubegreenset for dette selskabs
selskabers forpligtelser. De samlede aktiver i interessentskabet udger t.DKK 39.355 pa
balancedagen, mens de samlede forpligtelser udger t.DKK 26.364.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabsaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de ovrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede
selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til administrationsselskabets
MKA GreenCo Aarsregnskab for yderligere oplysninger. Haeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

I Interesentskabet er der visse lgbende retsager. Det er ledelsens opfattelse, at disse
retssager ikke vil haven veesentlig indflydelse pé interessentsskabets finansielle stilling.

Selskabet heegter som kommandist i de respektive kommanditselskaber for den ikke
indbetalte stamkapital, som pr. 31. decemeber 2017 udger DKK 24,9 mio. Resthaeftelser, der
er kaldt inden afleeggelse af arsregnskabet, eller forventes kald, er indregnet i balancen. Af
resthaefteforpligtelsen er der pr. 31.12.17 indregnet DKK 16,9 mio.

BEIERHOLM
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MMA Invest ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

BeEIlERHOLM
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MMA Invest ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre driftsomkostninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og

nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlesegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaeessig ne-
gativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at vaere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-
sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhesendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til

BeEIlERHOLM
22



MMA Invest ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapi-
talandele.

Den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og associerede virksomheder regnskabs-
maessige indre veerdi, er opgjort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af
de @vrige afsnit, og omfatter endvidere felgende:

Nettoomseetning:

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen maéles til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Personaleomkostninger:
Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Materielle anleegsaktiver:
Materielle anleegsaktiver méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede forpligigelser pé kapitalinteresser og ind-
regnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressour-
cer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
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Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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