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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for Stonefence ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 15. september 2016

Direktion:

Carl Evald Bakke-Jgcopsé?
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Den uafhangige revisors erklzaringer
Til kapitalejerne i Stonefence ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stonefence ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 15. september 2016
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Stonefence ApS

Adresse, postnr., by Stenveeret, Grenholtvej 66, 3480 Fredensborg
CVR-nr. 13259232

Hjemstedskommune Fredensborg

Regnskabsar 1. maj 2015 - 30. april 2016

Direktion Carl Evald Bakke-Jacobsen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksbherg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet beskeeftiger sig med finansiel virksomhed, herunder investeringer og besiddelse af aktier og
anparter samt hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets beholdning af unoterede aktier med en samlet bogfert vaerdi pa 14.120 t.kr. males til dags-
veerdi, jf. omtale i anvendt regnskabspraksis. Opgerelsen af dagsvaerdi af de unoterede aktier indbefat-
ter regnskabsmaessige vurderinger, der har vaesentlig betydning for opgerelsen.

Der henvises til note 2.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa 2.694.934 kr. mod 4.997.346
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital pd 42.991.395 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde begivenheder, der vasentligt vil
kunne pavirke vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Resultatopgereise

Note  kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
3 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver
Resultat af primeaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Stonefence ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
-203.547 -277.917
-203.547 -277.917
0 0

-33.806 -25.677
-237.353 -303.594
4.216.381 6.692.111
-1.284.094 -1.391.171
2.694.934 4.997.346
0 0
2.694.934 4.997.346
2.694.934 4,997.346
2.694.934 4.997.346
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gzldsforpligtelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Gzldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
7 Sikkerhedsstillelser

Stonefence ApS
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2015/16 2014/15
40.000 60.000
40.000 60.000
44,005 28.386
44,005 28.386
84.005 88.386
79.340 32.021
362.098 374.119
7.909 4.615
449.347 410.755
34.791.209 26.452.649
34.791.209 26.452.649
7.908.071 13.576.095
43.148.627 40.439.499
43.232.632 40.527.885
230.000 230.000
42.761.395 40.066.461
42,991.395 40.296.461
114.556 33.300
126.681 198.124
241.237 231.424
241.237 231.424
43.232.632 40.527.885
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. maj 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. april 2016

Stonefence ApS
Arsrapport 2015/16

Selskabskapital Overfart resultat I alt
230.000 40.066.461 40.296.461

0 2.694.934 2.694.934

230.000 42.761.395 42.991.395
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stonefence ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver. Anlagsaktiverne
afskrives lineart pa grundiag af kostprisen, baseret pa falgende vurdering af brugstiderne og scrap-
veerdierne.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle rettigheder 5 arar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under afskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5arar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, deklarerede
aktieudbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevegelser indregnes direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter andre erhvervede rettigheder. Immaterielle anlagsaktiver males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Bersnoterede vaerdipapirer males til kursvaerdien pa balancedagen. Unoterede vardipapirer males til
anslaet dagsvaerdi eller til kostpris, hvis der ikke kan findes en ansldet dagsvardi.

Likvider

Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensettelse til udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skat-
temasssige veerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for
aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt
midlertidige forskelle pa ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Andre galdsforpligtelser

Andre gldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabets beholdning af unoterede aktier med en samlet bogfert vaerdi pa 14.120 t.kr. til dagsveerdi,
jf. omtale i anvendt regnskabspraksis. Opgerelsen af dagsvardi af de unoterede aktier indbefatter
regnskabsmaessige vurderinger, der har vasentlig betydning for opgerelsen.

Dagsveerdi for unoterede aktier i portefaljeselskaber er beregnet pa grundlag af de vurderede dagsvaer-
dier af de underliggende aktiver. Disse dagsvardier er beregnet ved en multipel model, hvor multiplen
er fastsat ud fra kendte handler med aktier i tilsvarende selskaber, brancheindeks og lignende.

Dagsveerdi for unoterede aktier i sarlige selskaber er opgjort pa grundlag af kontraktlige rettigheder
relateret til afkast af en investeringspuljes investeringer i de feromtalte portefgljeselskaber. Dagsvaer-
dien er saledes relateret til samme regnskabsmaessige vurderinger som anfert ovenfor.

Personaleomkostninger

Der var ingen ansatte i selskabet i savel indevaerende som sidste regnskabsar.
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. maj 2015
Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. maj 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2016
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016

Kr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Anparter, 230 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Selskabets anpartskapital har uandret vaeret 230.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Stonefence ApS
Arsrapport 2015/16

Erhvervede
immaterielle
anlagsaktiver

100.000
100.000

40.000
20.000

60.000
40.000

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

34.063
29.425

63.488

5.677
13.806

19.483
44.005

2015/16 2014/15

230.000 230.000

230.000 230.000

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30/4 2016.
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