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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt rsrapporten for 2018 for Investeringsselskabet Sjzlland-
Fyn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vor opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbzk, den 3. februar 2019

Direktion

Henrik Middelbo Andersen

Bestyrelse

Bent Andersen Jakob Nerrekjaer Andersson Per Bjernsholm
formand

Thomas Kullegaard Lars Petersson

Investeringsselskabet Sjelland-Fyn A/S - Arsrapport for 2018



Den interne revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2018. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for selskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pd grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemforelse i fi-
nansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision
vedrarende planleegning og udfarelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indehol-
der vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 3. februar 2019

Thomas Sandal
Revisionschef

Investeringsselskabet Sjelland-Fyn A/S - Arsrapport for 2018 3



Den uathzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet Sjalland-Fyn A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafthzengige revisors revisionspategning (fortsat)

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 3. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders O. Gjelstrup Christian Dalmose Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777 MNE-nr. 24730
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Investeringsselskabet Sjelland-Fyn A/S
Herregérdscentret 23
5600 Faaborg

Telefon: 63 611800

CVR-nr.: 13255504

Stiftet: 7. juli 1989

Hjemsted: Faaborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bent Andersen, formand
Jakob Nerrekjeer Andersson
Per Bjernsholm

Thomas Kullegaard

Lars Petersson

Henrik Middelbo Andersen

Deloitte, statsautoriseret revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33 96 35 56

Sparekassen Sjealland-Fyn A/S

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

Investeringsselskabet Sjelland-Fyn A/S - Arsrapport for 2018



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed og anden i forbindelse hermed staende virksom-
hed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatet af arets drift er tilfredsstillende, da tab og nedskrivninger pa selskabets pantebrevsbeholdning
er pé et acceptabelt niveau, idet der i gvrigt henvises til resultatopgerelse og balance.

Usikkerhed ved indregning og maling

Nedskrivning pa pantebreve er foretaget i overensstemmelse med regnskabspraksis, og baseret pa en
reekke forudsetninger.

Safremt disse forudsatninger @ndres, kan regnskabsafleggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan
blive vaesentlig.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke vurderingen
af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet Sjelland-Fyn A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Med henblik pa at give et retvisende billede af selskabets aktivitet er det skematiske krav til arsrapporten
fraveget i overensstemmelse med § 11, stk. 3 i arsregnskabsloven.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og aflgges i danske kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel-
ser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belob.

Resultatopgerelsen

Renter og kursreguleringer
Renter periodiseres over transaktionernes levetid og indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrarer regnskabsperioden.

Kursreguleringer omfatter urealiserede og realiserede kursgevinster og -tab vedrerende finansielle akti-
ver.

Gebyrer og provisionsindtaegter
Gebyrer mv. periodiseres over transaktionens levetid og indregnes i resultatopgerelsen med de beleb,
der vedrerer regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til selskabets administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og ndring i udskudt skat indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til érets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med en rekke koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Pantebrevsbeholdningen
Pantebrevsbeholdningen er opfort til amortiseret kostpris med fradrag for nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved ud-
ligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sam-
me juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. t.kr.
1.  Renteindtegter og kursreguleringer 12.634.701 13.641
Renteudgifter 0 0
Nettorenteindtaegter 12.634.701 13.641
Gebyrer og provisionsindtaegter 101.271 114
Netto rente- og gebyrindtaegter 12.735.972 13.755
Andre eksterne omkostninger -1.315.177 -1.263
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -17.586 -646
Ordinzert resultat for skat 11.403.209 11.846
2. Skat af arets resultat -966.331 823
Arets resultat 10.436.878 12.669
Resultatsdisponering
Til disposition
Overfort overskud pr. 1. januar 2018 63.055.490 80.386
Arets resultat 10.436.878 12.669
I alt til disposition 73.492.368 93.055
Anvendelse af det til disposition vaerende beleb
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsaret 35.000.000 30.000
Overfort til neeste ar 38.492.368 63.055
I alt anvendt 73.492.368 93.055
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebreve

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger, tilknyttede virksomheder
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2018 2017

kr. tkr.
157.084.984 186.035
157.084.984 186.035
157.084.984 186.035
2.520.751 4.093
2.520.751 4.093
41.926.435 36.010
44.447.186 40.103
201.532.170 226.138
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Balance 31. december

Passiver
2018 2017
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Selskabskapital 162.000.000 162.000
Overfort resultat 38.492.368 63.055
4. Egenkapital i alt 200.492.368 225.055
Gealdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 1.003.632 1.043
Anden geld 36.170 40
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.039.802 1.083
Galdsforpligtelser i alt 1.039.802 1.083
Passiver i alt 201.532.170 226.138
5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6.  Eventuelposter
7.  Neertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse 2018

Selskabs- Overfort
kapital resultat [ alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 162.000.000 63.055.490 225.055.490
Betalt udbytte -35.000.000 -35.000.000
Arets resultat 10.436.878 10.436.878
Egenkapital 31. december 162.000.000 38.492.368 200.492.368
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Noter

2018 2017
kr. tkr.
Renteindtzegter og kursreguleringer
Pantebreve og udlan 12.024.896 13.454
Kursreguleringer 609.805 187
12.634.701 13.641
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.003.632 1.042
Regulering af tidligere ars skat -37.301 -1.865
966.331 -823
Finansielle anlaegsaktiver, Pantebreve
Nominel vaerdi:
Kostpris primo 219.242.571 249.354
Tilgang i érets lob 0 0
Afgang i érets lob -36.786.320 -30.111
Kostpris ultimo 182.456.251 219.243
Nedskrivninger mv.
Nedskrivninger mv. primo 33.207.510 35.828
Tilgang 5.795.000 9.579
Afgang -13.631.243 -12.199
Nedskrivninger mv. ultimo 25.371.267 33.208
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 157.084.984 186.035
Finansielle anlaegsaktiver som forfalder mere end et ar efter balancedagen udger nominelt 171,3 mkr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af 1.620.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt
serlige rettigheder.
Der har ikke veeret @ndringer i selskabskapitalen de seneste 2 ar.
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Noter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Eventualposter

Eventual aktiver

Udskudt skatteaktiv bestar af skattemaessige serunderskud og udger 50,6 mio.kr.
Belabet er ikke indregnet i balancen, idet der er usikkerhed omkring, hvorvidt selskabet
indenfor en overskuelig arreekke kan foretage udnyttelse heraf.

Sambeskatning

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede beleb for skyldig selskabsskat fremgér af arsrapporten for Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at
selskabets haeftelse udger et storre belab.

Selskabet indgar med Sparekassen Sjelland-Fyn A/S og Leasing Fyn Faaborg A/S i
feellesregistrering for moms og lensumsafgift.

Neertstiende parter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Sparekassen Sjelland-Fyn A/S, Isefjords Alle 5, 4300 Holbeek.

Selskabet indgér i koncernen Sparekassen Sjalland-Fyn A/S, Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek.
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