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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt apoepn for 2017 for Investeringsselskabet Sjeelland-
Fyn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse medguskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigssigeeog efter vor opfattelse giver arsregnskabet e
retvisende billede af selskabets aktiver, passigdinansielle stilling pr. 31. december 2017 samt

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskagis januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattetseetvisende redeggrelse for de forhold, sont-bere
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkgndelse.
Holbaek, den 6. februar 2018

Direktion

Henrik Middelbo Andersen

Bestyrelse

Bent Andersen Jakob Ngrrekjeer Andersson  Per Bjgrnsholm
formand

Thomas Kullegaard Lars Petersson
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Den interne revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet Sjeelland-yn A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Investeringssdist Sjaelland-Fyn A/S for regnskabsaret 1. jaruar
31. december 2017. Arsregnskabet udarbejdes efieghskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for alétkgiver et retvisende billede af selskabets/@ikti
passiver og finansielle stilling pr. 31. decemb@t 2 samt af resultatet af selskabets aktivitetereign-
skabsaret 1. januar — 31. december 2017 i ovemms®ise med arsregnskabsloven.

Den udfgrte revision

Revisionen er udfart pa grundlag af Finanstilsyhetisendtgarelse om revisionens gennemfarelse i fi-
nansielle virksomheder mv. samt finansielle koneemyg efter internationale standarder om revision
vedrgrende planleegning og udfgrelse af revisioegdeh

Vi har planlagt og udfart revisionen for at opnd ¢mad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke hadie
der veesentlig fejlinformation. Vi har deltaget vistonen af alle veesentlige og risikofyldte omrader

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisioslee tilstreekkeligt og egnet som grundlag foregor
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkeleesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabetdet vores ansvar at lzese ledelsesberetningemley i
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen eentigt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden madessynindeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om lededsesbingen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores ofsfaftat ledelsesberetningen er i overensstemmedsge m

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmedseansregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbaek, den 6. februar 2018

Thomas Sandal
Revisionschef
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet Sjeelland=yn A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Investeringgsdist Sjaelland-Fyn A/S for regnskabsaret 1. jaruar

31. december 2017, der omfatter anvendt regnskaksipr resultatopggrelse, balance og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udasefter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveatesende billede af selskabets aktiver, passiger
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samtesiiltatet af selskabets aktiviteter for regnskagtsi
januar — 31. december 2017 i overensstemmelse ragzhéskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse imtgfnationale standarder om revision og de yderli
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores arifalge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors anwarevisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengitye
selskabet i overensstemmelse med internationaleeatégler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmarksbgevi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelse
henhold til disse regler og krav. Det er vores tipfse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrézithay
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgivskab, der giver et retvisende billede i overemsst
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endddevaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnséieh veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelseradigsfor at vurdere selskabets evne til at fortszet
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsét,dnvor dette er relevant, samt at udarbejdes@yrsr
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodrih, medmindre ledelsen enten har til henstgt a
likvidere selskabet, indstille driften eller ikkarandet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for dosnegnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleog at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt nivaasikkerhed, men er ikke en garanti for, at essre

on, der udfgres i overensstemmelse med interndtict@ndarder om revision og de yderligere kraw, de
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesefd]lmformation, nar sadan findes. Fejlinformation
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl ay ketragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet haflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstersenmled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fomtagfaglige vurderinger og opretholder profession
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesenfigjinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og welfaevisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstratigkeg egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentligiféjirmation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget aff feet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildlegrller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortspat

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol medvaahs for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendigiesdnen ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets internetkain

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, semanvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysniagar ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsleapet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa gagnaf det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhiéat kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderat,der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysningenhearsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere voresnklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datcanvbres revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at seldkfike lsengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentationyidtir og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlanderliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisendeifiedhf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.apldamlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeaessigeredsener, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisem

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkelgsberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabetet vores ansvar at laese ledelsesberetningeden i
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen eentégt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden madessynindeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om lededsesiingen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores ojsfattat ledelsesberetningen er i overensstemmeaide m
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmeldérsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 6. februar 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders O. Gjelstrup Christian Dalmose Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777 MNE-nr. 24730
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Selskabsoplysninger

Selskabet Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
Markedspladsen 15
5600 Faaborg

Telefon: 63 61 18 00

CVR-nr.: 13 2555 04

Stiftet: 7. juli 1989

Hjemsted: Faaborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Bent Andersen, formand

Jakob Ngrrekjger Andersson
Per Bjgrnsholm

Thomas Kullegaard

Lars Petersson

Direktion Henrik Middelbo Andersen

Revision Deloitte, statsautoriseret revisionspartnersels€diR-nr. 33 96 35 56
Bankforbindelse Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S

Modervirksomhed Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at drive investeringsvirksamnbg anden i forbindelse hermed stdende virksom-
hed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af arets drift er tilfredsstillende,tdla og nedskrivninger pa selskabets pantebrevstigihg|
er pa et acceptabelt niveau, idet der i gvrigt lemsvtil resultatopgerelse og balance.

Usikkerhed ved indregning og maling

Nedskrivning pa pantebreve er foretaget i overensstelse med regnskabspraksis, og baseret pa en
raekke forudseetninger.

Safremt disse forudseetninger sendres, kan regnskabgelsen blive pavirket, og pavirkningen kan
blive veesentlig.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke initufegivenheder, som vil kunne forrykke vurderimge
af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet SjzellandA#ghfor 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en klassekBevithed.

Med henblik p& at give et retvisende billede a$lsatbets aktivitet er det skematiske krav til arsoafen
fraveget i overensstemmelse med § 11, stk. 3 egnskabsloven.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksissidste &r og aflaegges i danske kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt, raede indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser.dsultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkuogtin;
der er afholdt for at opna arets indtjening, hearrafskrivninger, nedskrivninger og hensatte fopeli
ser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede redgpsshaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyraigfremtidige gskonomiske fordele vil tilflydelse
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanijt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pédide

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfglgende males aktiver og fayp
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt degjmspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsathortiseret kostpris, hvorved der indregnes em ko
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiserestiois opgares som oprindelig kostpris med fradfag
eventuelle afdrag samt tillseg/fradrag af den akkenede amortisering af forskellen mellem kostpgs o
nominelt belgb.

Resultatopggrelsen

Renter og kursreguleringer
Renter periodiseres over transaktionernes levetithdregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsperioden.

Kursreguleringer omfatter urealiserede og realgei@irsgevinster og -tab vedrgrende finansielle akt
ver.

Gebyrer og provisionsindtaegter
Gebyrer mv. periodiseres over transaktionens ldagiindregnes i resultatopggrelsen med de belab,
der vedrgrer regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostnitiselskabets administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat alyieeni udskudt skat indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resulgatiiekte pa egenkapitalen med den del, der kafeshen
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med en reekke konceraisetskoen danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses g¥ajtige indkomster.

Balancen
Pantebrevsbeholdningen
Pantebrevsbeholdningen er opfert til amortiserstgees med fradrag for nedskrivninger.

Andre udlan
Andre udlan er optaget til palydende vaerdi medrfrgcf mulige tab opgjort pa grundlag af individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortidawstpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventatie

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskedisvises som en saerskilt post under egenkanpitale

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akiskat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skaidiigere ars skattepligtige indkomster og fotdie
aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorientereddsgaetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver pligletser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling apfatelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvailttivet forventes at kunne realiseres, enten ded u
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mheegning i udskudte skatteforpligtelser inden fams
me juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregleskattesatser, der med balancedagens lovgivning vi
veere geeldende, nar den udskudte skat forventestisdim aktuel skat.
AEndring i udskudt skat, som fglge af eendringeattskatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgrislket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. t.kr.

1. Renteindteegter og kursreguleringer 13.640.961 26.41
Renteudgifter -90 0
Nettorenteindteegter 13.640.871 16.412
Gebyrer og provisionsindtaegter 114.253 91
Netto rente- og gebyrindtsegter 13.755.124 16.503
Andre eksterne omkostninger -1.263.027 -1.176
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 545. 4.463
Ordineert resultat far skat 11.846.312 19.790

2. Skat af arets resultat 822.876 -27.233
Arets resultat 12.669.188 -7.443
Resultatsdisponering
Til disposition
Overfart overskud pr. 1. januar 2017 80.386.302 B2.8
Overfart fra overkurs 0 125.000
Arets resultat 12.669.188 -7.443
| alt til disposition 93.055.490 690.442
Anvendelse af det til disposition veerende belgb
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret 0(3000)]0] 610.056
Overfert til neeste ar 63.055.490 80.386
| alt anvendt 93.055.490 690.442
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
3. Finansielle anleegsaktiver
Pantebreve 186.035.023 213.526
udlan 0 84
Finansielle anleegsaktiver i alt 186.035.023 213.610
Anlaegsaktiver i alt 186.035.023 213.610
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16
Andre tilgodehavender 4.093.346 5.645
Tilgodehavender i alt 4.093.346 5.661
Likvide beholdninger, tilknyttede virksomheder 36.00.944 26.978
Omseaetningsaktiver i alt 40.103.290 32.639
Aktiver i alt 226.138.313 246.249
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Selskabskapital 162.000.000 162.000
Overfart resultat 63.055.490 80.386
4. Egenkapital i alt 225.055.490 242.386
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 1.042.483 3.797
Anden geeld 40.340 66
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.082.823 3.863
Geeldsforpligtelser i alt 1.082.823 3.863
Passiver i alt 226.138.313 246.249
5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
6. Eventuelposter
7. Neertstaende parter
Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S - Arsrapjoor2017 12



Egenkapitalopggrelse 2017

Egenkapital 1. januar
Udbetalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabs- Overfart
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
162.000.000 80.386.302242.386.302
0 -30.000.000 -30(0mm.
0 12.669.188 12.669.188
162.000.000 63.055.490 225.055.490

Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S - Arsrapjoor2017
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Noter

Renteindteegter og kursreguleringer
Pantebreve og udlan

Kreditinstitutter (tilknyttet virksomhed)
Kursreguleringer

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
AEndring i udskudt skat

Udskudt skatteaktiv, tilbagefart tidligere nedslaev
Regulering af tidligere ars skat

Finansielle anlaegsaktiver

Nominel veerdi:
Kostpris primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Nedskrivninger mv.
Nedskrivninger mv. primo
Tilgang

Afgang

Nedskrivninger mv. ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2017 2016
kr. t.kr.
13.454.124 15.746
0 156
186.837 510
13.640.961 16.412
14812 9.493
0 21.000
0 -5.696
-1.865.359 2.436
-822.876 27.233
Pantebreve udlan
249.353.543 15.084.606
0 0
-30.111.010 -15.084.606
219.242.533 0
35.827.880 15.000.000
9.578.630 0
-12.199.000 -15.000.000
33.207.510 0
186.035.023 0

Finansielle anleegsaktiver som forfalder mere erit efter balancedagen udger nominelt 207,1 mkr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 1.620.000 aktier ameltvDKK 100. Ingen aktier er tillagt

seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalesedeste 2 ar.

Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S - Arsrapjoor2017
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Eventualposter

Eventual aktiver

Udskudt skatteaktiv bestar af skattemaessige saamkugkog udger 52,2 mio.kr.
Belgbet er ikke indregnet i balancen, idet derstkkerhed omkring, hvorvidt selskabet
indenfor en overskuelig arreekke kan foretage udtsgtheraf.

Sambeskatning

Koncernens danske selskaber heefter solidariskédrag koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgarsaffporten for Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S, der e
administrationsselskab i forhold til sambeskatninge

Koncernens danske selskaber heefter endvidere sskdar danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere kaoeét til selskabsskatter og kildeskatter kan mesla
selskabets haeftelse udgar et starre belgb.

Selskabet indgar med Sparekassen Sjaelland-FyngAl®asing Fyn Faaborg A/S i
feellesregistrering for moms og Ignsumsafgift.

Neertstdende parter

Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse sermagminimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S, Isefjords Alle 5048lbaek.

Selskabet indgar i koncernen Sparekassen SjeellamddS, Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek.
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