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DanPiglet A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for DanPiglet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vrd, den 05.02.2018

Direktion

Kristian Holm Kristensen

Bestyrelse
Christian Pagaard Junker Ole Christensen Torben Briand Thomsen
formand naestformand

Jgrgen Hesselbjerg
Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DanPiglet A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for DanPiglet A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 05.02.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Skovsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34333
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
DanPiglet-gruppens hovedaktivitet er produktion og salg af smagrise ved ca. 30 kg.

Gruppens produktionskoncept omfatter opbygning og drift af store rationelle driftsenheder med fokus pa
dyrevelfaerd, ressourceanvendelse og arbejdsmiljg. Beszetningerne er etableret efter multisite princippet
og omfatter 7 sobesaetninger ved udgangen af regnskabsaret.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

DanPiglet A/S har i 8rets Igb anvendt betydelige ressourcer pd at fortsaette de senere ars fremgang i
produktiviteten med specielt fokus pa smagrisenes fravaenningsvaegt samt fodereffektiviteten i smagri-
sestaldene. Dette har betydet, at der er investeret i smagrisecontainere pa to produktionsanlag samt
etableret separate opsamlingsstalde pa andre so-anlaeg. Ligeledes er fodersystemerne blevet fornyet
med nye foderkasser og -styringsteknologi i mange smagrisestalde. Med denne baggrund er det tilfreds-
stillende, at mange af tiltagene i arets sidste kvartal har vist en begyndende gkonomisk effekt.

I Igbet af 8ret har DanPiglets ledelse haft kontakt med flere interesserede kgbere til gruppens produkti-
onsanlaeg, og dette har i to tilfaelde fgrt til frasalg. Midt pd foraret afhaendedes sdledes aktiverne i Valse
Multisite med 1.100 sger + 30 kg’s produktion, mens aktiviteten i Borum @stergaard Svineproduktion
med 1.800 sger + 30 kg's produktion blev frasolgt i sensommeren. De to handler har ikke i vaesentlig
grad pavirket arets resultat.

I konsekvens af de seneste &rs frasalg af aktiviteter har DanPiglet-gruppen ved halvaret udloddet et
udbytte pa 30 mio. kr. til ejeren DanHatch Holding A/S.

DanPiglets-gruppens resultat for 2017 udviser et overskud pd 21.759 t.kr. efter skat og minoritetsinte-
resser mod et overskud pa 606 t.kr. aret fogr. Resultatet betragtes af ledelsen som vaerende meget til-
fredsstille. Naesten alle gruppens selskaber har gennem aret praesteret en tilfredsstillende fremgang pa
bdde produktivitet og produktionsstabilitet, hvilket sammen med hgje afsaetningspriser er de primaere
o . . . .

arsager til den betydelige fremgang i det gkonomiske resultat.

Det realiserede regnskabsresultat er gennem aret blevet pavirket af nedennaevnte forhold af produktions-

og markedsmeessig karakter:

. DanPiglet-gruppen producerede i 2017 godt 321.500 smagrise baseret pa 9.840 arssger.

. Effektiviteten er i aret gget med godt 3% i forhold til det foregdende ar og 18 med 32,7 producerede
grise pr. arsso pa et fornuftigt niveau. Fremgangen er sket via et vedholdende fokus pd daglig
management i kombination med den genetiske fremgang.

. Bytteforholdet for produktionen af 30-kg’s grise har iszer i 1. halvar veeret betydeligt forbedret som
folge af ekstraordinaert gode afssetningspriser og stabile indkgbspriser pa foder.
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30-kg smagrise - priser 2011-2017
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. DanPiglet-gruppens samlede salg af dyr udgjorde for 98,5% vedkommende smagrise pa ca. 30 kg,
mens de resterende 1,5% var slagtesger.
. Hovedparten af gruppens smagrise saelges til den markedsbestemte puljenotering for 30-kg’s grise.
Denne har gennemsnitligt for hele regnskabsaret vaeret pa 474 kr. (region 2/3 PRRS neg.) mod
377 kr. i 2016.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab for DanPiglet A/S jf. ARL § 112, idet der henvises til koncern-
regnskab udarbejdet for moderselskabet DanHatch Holding A/S.

Eksternt miljg
Pavirkning af det eksterne miljg fra DanPiglet-gruppens produktionsanlaeg bestar i alt veesentlighed af
gylle, der udbringes pa landbrugsjord til planteproduktion. De gaeldende miljgregler og -tilladelser herom
efterleves. I 2017 er der foretaget miljgtilsyn pd enkelte produktionsanlzeg, og i den sammenhaeng er
der ikke konstateret forhold eller stillet yderligere krav, som har afveget fra rammerne i de hidtidige
miljgtilladelser.

Viden ressourcer

DanPiglet-gruppens viden ressourcer omfatter primaert know how og erfaring med styring af store enhe-
der til sm3grise-produktion. Dette effektueres bl.a. via en Igbende faglig sparring mellem ledere og med-
arbejdere i produktionsenhederne samt eksterne specialister og ledelsen i DanPiglet A/S. Udnyttelse af
viden og synergier er vaesentlige parametre i de Igbende bestraebelser pd at forbedre effektiviteten pa
tveers af gruppen.
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Den forventede udvikling

En malrettet optimering af DanPiglet A/S’ produktionsaktiver og en Igbende stigning i produktiviteten
vurderes at skabe grundlag for forsat fremgang. Hertil kommer, at DanPiglet-gruppens ledelse til stadig-
hed sammen med de enkelte produktionsenheder er meget opmaerksomme p& at optimere ressourcean-
vendelsen og sikre en hgj produktionsstabilitet.

DanHatch-koncernen har som ejer af DanPiglet-gruppen igennem flere ar haft den overordnede strategi
at foretage en kontrolleret afvikling af svineaktiviteterne inden for en overskuelig tidshorisont. Dette
omrade vil derfor ogsa have et betydeligt fokus fra ledelsens side i 2018, og det forventes, at den dialog,
som i 2017 har veeret fgrt med interesserede kgbere til flere af de tilbageveerende so-anlaeg, vil fgre til
yderligere frasalg.

I 2018 vil resultatet i DanPiglet-gruppen i betydelig grad veere afhangig af udviklingen i produktionsef-
fektiviteten samt afsaetnings- og foderpriserne, hvor udviklingen i bytteforholdet er den vaesentligste
faktor. Endvidere vil en eventuel forsat udbredelse af den afrikanske svinepest, der i 2017 har bredt sig
fra Rusland til Polen, kunne komme til at pavirke mulighederne for at afsaette smagrise fra Danmark.
Bytteforholdet for smagriseproduktionen var godt gennem det afsluttede regnskabsar, men med afdaek-
kede foderpriser i drets fgrste 9 maneder samt en efterspgrgsel pd 30-kg’s grise, der er startet svagt, er
der afdeempede forventninger til den gennemsnitlige salgspris og dermed bytteforholdet i 2018.

Ledelsen i koncernen forventer pa baggrund af ovennaevnte forhold samt den af “SEGES Svineproduktion”
prognosticerede pris- og markedsudvikling for aret et positivt gkonomisk resultat af svineaktiviteterne i
2018, om end det bliver pa et noget lavere niveau end det realiserede resultat for 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfgrt resultat

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
(2.508) (1.253)
(1.143) (965)
2 (89) (81)
(3.740) (2.299)

26.161 1.398

3 1.402 2.622
(368) (160)

23.455 1.561
5 (1.696) (955)
21.759 606

30.000 0

30.000 0

(38.241) 606

21.759 606
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Balance pr. 31.12.2017

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
125 194

6 125 194
73.933 34.407

2.492 43.625

850 18.633

7 77.275 96.665
77.400 96.859

10.108 18.515

1.706 2.633

168 494

11.982 21.642

11.982 21.642

89.382 118.501
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2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 25.000 56.000
Overfgrt overskud eller underskud 25.695 32.842
Forslag til udbytte for regnskabsaret 30.000 0
Egenkapital 80.695 88.842
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder 5.657
Hensatte forpligtelser 5.657
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 166 146
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.302 21.206
Skyldige sambeskatningsbidrag 822 2.238
Anden gaeld 2.397 412
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.687 24.002
Gaeldsforpligtelser 8.687 24.002
Passiver 89.382 118.501
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Koncernforhold 10
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Overfort Foresldet Forslag til
Virksomheds overskud ekstra- udbytte for
- eller ordinaert regnskabs-
kapital underskud udbytte aret
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 56.000 32.842
Kapitalnedseettelse (31.000) 31.000 0 0
Udbetalt ekstraordinaert
0 0 (30.000) 0
udbytte
@vrige
egenkapitalposteringer 0 120 0 0
Skat af
i 0 (26) 0 0
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat 0 (38.241) 30.000 30.000
Egenkapital ultimo 25.000 25.695 0 30.000
Ialt
t.kr.
Egenkapital primo 88.842
Kapitalnedszettelse 0
Udbetalt ekstraordinaert udbytte (30.000)
@vrige egenkapitalposteringer 120
Skat af egenkapitalbevaegelser (26)
Arets resultat 21.759
Egenkapital ultimo 80.695
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Noter
2017 2016
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 969 784
Pensioner 159 164
Andre omkostninger til social sikring 15 17
1.143 965
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
2017 2016
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 89 87
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 (6)
89 81
2017 2016
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 777 1.747
Renteindtaegter i gvrigt 625 875
1.402 2.622
2017 2016
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 213 9
Renteomkostninger i gvrigt 105 142
Valutakursreguleringer 50 9
368 160
2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 795 2.238
/ndring af udskudt skat 1.083 (1.381)
Regulering vedrgrende tidligere 8r (182) 98
1.696 955
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6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
t.kr.

609
142
(159)
592

(415)

(89)
37

(467)

125
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Tilgode-
Kapital- havender Andre
andele i hos vaerdi-
tilknyttede tilknyttede papirer og
virk- virk- kapital-
somheder somheder andele
t.kr. t.kr. t.kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 155.501 43.625 18.633
Tilgange 48.300 0 0
Afgange (49.354) (41.133) (17.783)
Kostpris ultimo 154.447 2.492 850
Nedskrivninger primo (121.093)
Andel af 3rets resultat 22.790
Regulering interne avancer 3.372
Kapitalandele med negativ indre veerdi
] (9.141) 0 0
nedskrevet over tilgodehavender
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfgrt
til hensatte forpligtelser >.657 0 0
Dagsveaerdireguleringer 94
Tilbagefgrsel ved afgange 17.807
Nedskrivninger ultimo (80.514)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 73.933 2.492 850
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Borum @stergaard Svineproduktion A/S Arhus A/S 100,0
@rstedgaard Svineproduktion K/S Roskilde K/S 55,0
Munklinde Multisite A/S Ikast-Brande A/S 100,0
Hagesholm Multisite K/S Holbaek K/S 100,0
Naesgard Multisite A/S Guldborgsund A/S 100,0
SG DPL A/S Lolland A/S 100,0
@rstedgaard Svineproduktion ApS Hjgrring ApS 100,0
Komplementarselskabet Hagesholm Multisite ApS Hjgrring ApS 100,0
Amstrup Svineproduktion ApS Hjgrring ApS 100,0
Neubukow Pork GmbH Neubukow, Tyskland GmbH 100,0
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med DanHatch Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforplig-
telse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttede virksomheder til Nordea Bank AB, hvor selskabet
indgar i cash pool for koncernen under DanHatch Holding A/S.

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
DanHatch Holding A/S, Vra
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-

det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
[} . .

males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar (scrapvaerdi 0%) 3-15 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele samt andelsbeviser, der males til
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til datterselskaber.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud-
over et ar fra balancedagen méles til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



