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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for 1. januar - 31. december 2015
for Maskinfabrikken Silkeborg Spantagning A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 20. juni 2016

Direktion

Per Lyngaa

Bestyrelse

Paw Lyngaa Torben Ellegaard Per Lyngaa
formand
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Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Maskinfabrikken Silkeborg Spantagning A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Maskinfabrikken Silkeborg Spantagning A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, pengestrgmsopggrelse, hoved-
og nggletalsoversigt, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemlzast ledelsesberetningen, der udarbejdes efter arsregnskabsloven,
og afgivet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors pategning

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den gennemfgrte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 20. juni 2016

REVISORERNE HOSTRUPHUS

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 56 04 95

Jan Sejling Clausen, HD Poul Borghus
registreret revisor, FSR statsautoriseret revisor, FSR
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse
Direktion
Datterselskaber

Advokat

Revision

Pengeinstitut

Maskinfabrikken Silkeborg Spantagning A/S

Lillehgjvej 32, Postboks 201
8600 Silkeborg

Telefon: 86 82 92 19
Telefax: 86 82 64 29
Hjemmeside: www.mssp.dk
E-mail: mssp@mssp.dk

CVR-nr.: 1323 97 03
Stiftet: 1. juli 1989
Hjemstedskommune: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Paw Lyngaa (formand)
Torben Ellegaard
Per Lyngaa

Per Lyngaa
SSB SIA, Letland (100%)

Advokatfirmaet Brockstedt-Kaalund
Godthabsvej
8600 Silkeborg

Revisorerne Hostruphus
Godkendt Revisionsaktieselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Spar Nord Bank A/S
Sgnder Allé 11
8000 Arhus C
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Hoved- og nggletalsoversigt

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste

Resultat af ordineer primer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Finansiel udvikling

Pengestrgmme fra:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet

Medarbejdere
Antal medarbejdere

Nggletal i %
Afkastningsgrad

(Resultat fgr finansielle poster i % af aktiver ultimo)

Soliditetsgrad

(Egenkapital ultimo i % af samlede aktiver ultimo)

Forrentning af egenkapital
(Resultat efter skat i % af gennemsnitlig egenkapital)

2015 2014 2013 2012 2011

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
17.466 17.695 17.354 17.910 20.136
-2.083 369 541 518 873
-1.247 -1.632 -1.334 -1.449 -1.399
360 3.278 3.758 7.074 641
80.068 75.901 97.062 82.919 62.787
31.165 30.805 27.526 23.768 15.689
-581 -886 -1.323 -16.047 =725
-3.628 -3.331 -1.249 -141 0
3.811 1.086 3.878 8.100 -13.830
52,0 49,0 47,0 48,0 0,0
-2,6 0,5 0,6 0,6 1.4
38,9 40,6 28,4 28,7 25,0
1,2 11,2 14,7 35,9 4,2
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere ar fremstilling og forarbejdning af emner i jern og stal.
Selskabet er hovedsagligt ordreproducerende.

Udyviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling pa statustidspunktet.

Den forventede udvikling
Selskabet forventes at generere positive resultater i de kommende ar.
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Note

Resultatopggrelse

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2015 2014
kr. kr.

17.466.059  17.695.433
-19.549.454  -17.326.341
-2.083.395 369.092
2.466.000 4.510.000
204.005 160.067
-1.451.233 -1.791.737
-864.623 3.247.422
1.225.035 31.056
360.412 3.278.478
2.466.000 4.510.000
-2.105.588 -1.231.522
360.412 3.278.478
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Note

Balance

AKTIVER

Udviklingsprojekter
Immaterielle anleegsaktiver

Indretning lejede lokaler
Produktionsanleg og maskiner

Andre anle®g, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.

37.138 324.379
37.138 324.379
211.016 283.293
19.652.994  18.393.073
504.854 966.032
20.368.864  19.642.398
7.019.238 4.553.238
4.430 4.430
349.350 349.350
7.373.018 4.907.018
27.779.021  24.873.796
14.290.576  12.134.700
19.374.394  20.756.837
18.124.765  16.660.986
491.935 1.069.790
37.991.095  38.487.612
7.517 404.487
52.289.187  51.026.800
80.068.208  75.900.595
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Note

10

11

13

15
16
17

Balance

PASSIVER

Aktiekapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Hensettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geld til kreditinstitutter i gvrigt
Geld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gzaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Kortfristet geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GZLDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Nertstaende parter

Hovedaktivitet

2015 2014
kr. kr.

500.000 500.000
6.917.402 6.917.402
6.965.503 4.499.503
16.782.068  18.887.656
31.164.973  30.804.561
11.361 1.236.396
11.361 1.236.396
6.095.239 3.676.022
7.210.478 5.109.457
13.305.717 8.785.480
1.940.412 1.146.000
23.506.733  22.549.344
6.933.807 8.970.047
2.549.137 2.408.767
656.068 0
35.586.157  35.074.159
48.891.875  43.859.638
80.068.208  75.900.595
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Pengestrgmsopggrelse

2015 2014
kr. kr.

Resultat af ordiner drift -2.083.395 369.092
Af- og nedskrivninger 3.897.407 3.207.389

1.814.012 3.576.481
Andring i tilgodehavender 496.518 5.767.551
Andring i varebeholdninger -2.155.876 -1.965.406
Zndring i leverandgrgeld mv. 1.751.800 -6.197.950
Pengestromme fra drift for finansielle poster 1.906.454 1.180.677
Renteindbetalinger og lignende 666.652 745.502
Renteudbetalinger og lignende -1.247.228 162.146
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 1.325.878 2.088.325
Kgb af materielle anlegsaktiver -4.560.741 -4.087.257
Salg af materielle anlegsaktiver 932.940 756.660
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -3.627.801 -3.330.597
Kontant kapitalforhgjelse 0 0
Afdrag pa langfristet geeld 3.811.407 1.085.665
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 0 0
Betalt udbytte 0 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 3.811.407 1.085.665
Andring i likvider -396.970 -3.131.100
Likvide beholdninger, primo 404.487 3.535.587
Likvide beholdninger i alt, ultimo 7.517 404.487
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger, ultimo 7.517 404.487
Likvide beholdninger i alt, ultimo 7.517 404.487
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Note

1

Noter

2015 2014
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 17.196.426  15.154.076
Pensioner 2.181.299 1.879.460
Andre udgifter til social sikring 139.842 124.233
@vrige personaleomkostninger 31.887 168.572
19.549.454  17.326.341
Vederlag til bestyrelse og direktion 1.946.414 1.776.000
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 52,0 49,0
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat fra datterselskab 2.466.000 4.510.000
2.466.000 4.510.000
Finansielle indtaegter
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 5 5.110
Andre finansielle indtegter 204.000 154.957
204.005 160.067
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 43.949
Andre finansielle omkostninger 1.451.233 1.747.788
1.451.233 1.791.737
Udviklingsprojekter
Anskaffelsessum primo 1.436.207 1.436.207
Kostpris, ultimo 1.436.207 1.436.207
Akkumulerede afskrivninger primo 1.111.828 824.587
Arets afskrivning 287.241 287.241
Afskrivninger, ultimo 1.399.069 1.111.828
Regnskabsmeessig veerdi, ultimo 37.138 324.379
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Note

6

Noter

Indretning lejede lokaler

Anskaffelsessum primo
Tilgang
Kostpris, ultimo

Akkumulerede afskrivninger primo
Arets afskrivning
Afskrivninger, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi, ultimo
Produktionsanlag og maskiner

Anskaffelsessum primo
Afgang produktionsanleg
Tilgang

Afgang leasingaktiver
Opskrivning

Kostpris, ultimo

Akkumulerede afskrivninger, primo
Arets afskrivninger

Afskrivninger leasingaktiver, athendet
Afskrivninger, ultimo

Akkumulerede afskrivninger pa opskrivning, primo
Arets afskrivninger pa opskrivninger

Afskrivninger pd opskrivninger, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi, ultimo

2015 2014
kr. kr.

1.639.055 1.624.071
0 14.984
1.639.055 1.639.055
1.355.762 1.283.576
72.277 72.186
1.428.039 1.355.762
211.016 283.293
47.709.765  46.145.520
-932.940 0
4.414.991 4.015.854
0 -2.451.609
9.223.202 9.223.202
60.415.018  56.932.967
30.936.619  31.104.289
1.412.168 1.796.058
0 -1.963.728
32.348.787  30.936.619
7.603.275 6.793.313
809.962 809.962
8.413.237 7.603.275
19.652.994  18.393.073
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Note

8

Noter

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris, ultimo

Akkumulerede afskrivninger primo
Arets afskrivninger

Afskrivninger afh@ndede aktiver
Afskrivninger, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi, ultimo
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele, SSB SIA
Kostpris, ultimo

Akkumulerede vaerdireguleringer, primo
Arets resultat

Arets udlodde udbytte
Verdireguleringer, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi, ultimo

2015 2014
kr. kr.

4.621.308  5.271.389
145.750 49.419
0 -699.500
4.767.058  4.621.308
3.655277  3.727.658
382.858 538.784
224.069 611.166
4262204  3.655.276
504.854 966.032
8.504 8.504
8.504 8.504
4544734 18.762.751
2.466.000  4.555.501
0 -18.773.518
7.010.734  4.544.734
7.019.238  4.553.238
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Note

10

11

12

Noter

Egenkapital

Aktiekapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Opskrivningshenleggelse

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Nettoopskrivning efter indre vardi, primo

Arets nettoopskrivning til indre vaerdi

Udloddet udbytte fra datterselskab

Overfgrt resultat

Primo

Udloddet udbytte fra datterselskab
Overfgrt arets resultat

Aktierne er ikke klasseopdelt. Aktiekapitalen bestar af 5.000 stk. af kr. 100.

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Afdrag, der forfalder senere end 5 ar
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 ar
Langfristet del

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar

Geeld til tilknyttede virksomheder

Afdrag, der forfalder senere end 5 ar
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 ar
Langfristet del

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar

2015 2014
kr. kr.

500.000 500.000
500.000 500.000
6.917.402 6.917.402
6.917.402 6.917.402
4.499.503  18.763.021
2.466.000 4.510.000
0 -18.773.518
6.965.503 4.499.503
18.887.656 1.345.660
0 18.773.518
-2.105.588 -1.231.522
16.782.068  18.887.656
693.000 0
5.402.239 3.676.022
6.095.239 3.676.022
1.940.412 1.146.000
8.035.651 4.822.022
0 0
7.210.478 5.109.457
7.210.478 5.109.457
0 0
7.210.478 5.109.457
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Note

13

15

Noter

2015 2014

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Spar Nord, tkr. 6.674, har selskabet udstedt ejerpantebrev pa
tkr. 11.000 med pant i driftsmidler, maskiner og goodwill. Den regnskabsmassige verdi af de
pantsatte aktiver udger tkr. 20.369.

Til sikkerhed for engagement med Spar Nord, tkr. 6.674, har selskabet givet virksomhedspant pa
tkr. 5.000 med pant i lagre af ravarer, halvfabrikata og ferdigvarer. Den regnskabsmessige veerdi
af de pantsatte aktiver udggr tkr. 12.142.

Til sikkerhed for engagement med AL Finans, tkr. 18.242, har selskabet givet pant i
tilgodehavender fra salg. Den regnskabsmessige verdi af de pantsatte aktiver udggr tkr. 19.446.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt vedr. Lillehgjvej 32 som kan opsiges med 6 maneders
varsel. Lejeforpligtelsen for 6 maneder udggr tkr. 408.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt vedr. Lillehgjvej 25 som kan opsiges med 3 maneders
varsel. Lejeforpligtelsen for 3 maneder udggr tkr. 63.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt pa vegne af Silkeborg Spaantagning Baltic STA, som kan
opsiges med 12 maneders varsel. Lejeforpligtelsen for 12 méaneder udggr tkr. 378.

Selskabet har indgéet leasingaftaler pa anleeg og maskiner. Leasingaftalerne lgber endnu 1-8 ar. De
samlede ydelser udggr tkr. 6.452.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber. Som helejet datterselskab hefter selskabet
ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.
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Note

Noter

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Nyt Spantag Silkeborg Holding ApS

Ovrige neertstaende parter
Per Lyngaa

Paw Lyngaa

Torben Ellegaard

Per Lyngaa

Transaktioner

2015 2014
kr kr

Grundlag
Moderselskab
Direktgr
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Selskabet har indgaet lejeaftale med Paw Lyngaa om leje af lokaler pd markedsmaessige vilkar.
Selskabets transaktioner med datterselskaber er pd markedsmassige vilkar.

Der har i indevaerende regnskabsar ikke veret andre transaktioner med nertstaende parter.

Ejerforhold

Fglgende aktionerer er noteret i selskabets aktion@rfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Nyt Spéntag Silkeborg Holding ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gage, samt sociale omkostninger og pension m.v. til selskabets
personale. I posten er fratrukket eventuelle modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger. Andre eksterne
omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer selskabets primare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, administrationsomkostninger og salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen
m.v.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare - hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet - indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige
indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen, i takt med at omkostningerne atholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsverdi, safremt denne er lavere. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra
tidspunktet for ferdigggrelsen line@rt over den periode, hvori det forventes at frembringe gkonomiske
fordele. Afskrivningsperioden udggr dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris
reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles line@rt over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0 %
Produktionsanleg og maskiner 4-12 ar 0-10 %
Driftsmidler og inventar 3-5ar 0 %

Aktiver med en kostpris under den skattemzssige grense for udgiftsfersel af smaaktiver omkostningsfgres
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmassige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort med udgangspunkt i dagsverdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleg af resterende veerdi af positiv
forskelsverdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsverdi (badwill).

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger
af goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder".
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i  dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til ejerselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeassig indre verdi indregnes til kr. 0. Har modervirksomheden
et tilgodehavende hos den pagazldende virksomhed, nedskrives tilgodehavendet med modervirksomhedens
andel af den negative indre verdi, i det omgang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, inderegnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser, idet omfang der er en retslig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomheders underbalance.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver males til amortiseret kostpris, dog males bgrsnoterede aktier til dagsverdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og fardigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsvardien
opggres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indregnes pa baggrund af de omkostninger, som er foranlediget af produktionen og som er afholdt i
regnskabsaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemessig verdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat (fortsat)
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemzssige underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

PENGESTROMSOPGORELSE
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestrgmme har pavirket arets likvider.

HOVED- OG NOGLETALSOVERSIGT
Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning.
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