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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/17 for EMILAN ApS.
Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016
-30. juni 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Silkeborg, den 16/11/2017

Direktion

Ole Hansen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei EMILAN ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for EMILAN ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Silkeborg, 16/11/2017

Svend Siersbak

Statsautoriseret revisor

SIERSBAK ApS STATSAUTORISERET REVISIONS- &
RADGIVNINGSVIRKSOMHED

CVR: 32790186
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L edelsesberetning

Selskabets hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i kapitalforvaltning, herunder investering i vaardipapirer, anparter, m.v.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets resultat anses for tilfredsstillende

For det kommende &r forventes et reduceret resultat.

Betydningsfulde haandelser indtruffet efter regnskabsarets afsutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balance, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige gevister, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaardi af immaterielle og materielle anlagysaktiver gennemgas &rligt for at afgare,
om der er indikation af vaardiforringelser ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til lavere genindvindingsvaadi.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Emilan ApS er et kapitalforvaltningsselskab og har derfor ingen omsagning frasalg af varer eller
tjenesteydel ser. Indtaggterne stammer hovedsageligt fra handel med vaadipapirer.

Ledelsen har valgt ikke at vise nettoomsagningen i resultatopgerel sen, hvorfor omsagningen er
sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distrubution, salg, reklame, administration, lokaler,
nedskrivninger af tilgodehavender mv.

Resultatandele af associer ede virksomheder
Resultatandelene indregnes pa grundlag af de senest foreliggende regnskabsopgerel ser for virksomhederne
inden regnskabsafslutningen pr. 30/6.

Finansielle poster
Finansielle indtaagter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gaddende skattesatser og -regler. Skat er
for dette & beregnet med 22%.

Udskudt skat malestil nettorealisationsvaardi og beregnes med 22% af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
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pa aktiver, hvorpa der ikke er skattemaessig af skrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat males pa
grundlag af den planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i detilfadde, hvor
opgerelsen af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler.

Balance

Andre tekniske anlaag, biler, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

De materielle anlaaggsaktiver afskrives lineaat pa baggrund af falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider

Andre anlagy, biler, driftsmateriel og inventar - brugstid: 5 &r, restvaadi af kostpris: 0%

Associerede virksomheder

Associerede virksomheder medtages efter equitymetoden. Dvs. kapitalandelen er medtaget til den andel af
egenkapitalen i de associerede virksomheder, som Emilan ApS er gjer &f.

Den tilsvarende andel af de regnskabsmaessige resultater i de associerede virksomheder medtagesi
resultatopgaerel sen.

Nettoop- eller nedskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferestil reserve for associerede
virksomheder i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Veerdipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaardien (barskursen) pa balancedagen.

Udbytte
Fordlag til udbytte indregnes som en saaskilt post under egenkapital. | posten medregnes eventuelle
ekstraordinaare udbytter, der er udloddet i regnskabsaret

Fordag til udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skal males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaardi.

CVR-nr. 13235945



Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

AdministrationsomKoStNINGEr ......c.eevieeiieie e

Bruttor@SUITAL ....cooeeeeee e

Resultat af ordinaer primagr drift .......cccooveveieiice e

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VITKSOMNEdEr ...
Andrefinansielle indtaagter ...
@vrige finansielle OMKOStNINGEr ......cceveeieiieierere e

Ordinaat resultat far SKat ......cooeeeeeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL ....oeooveeeeee et eee e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeneeeas

AT EESTESUITAL vvveeeeeeeee e e e e er e e e ee e e e en e

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ......................
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..........
OVEITAIT reSUITaL ......ccoveeeieeese e

Note

1

2016/17
kr.
-51.209

-51.209

-51.209

-38.751

6.536.405
-172.646

6.273.799
-1.392.192
4.881.607

2.500.000

0

2.381.607
4.881.607
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2015/16
kr.
-76.583

-76.583

-76.583

73.123

1.106.557
-2.800.223

-1.697.126
409.965
-1.287.161

1.000.000
0
-2.287.161

-1.287.161
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Balance 30. juni 2017

Aktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...,
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccoveveiieiin e,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ........ccoccoveeieieeveninieene

Likvide beholdninger ........ccooiieiicie e

Omsagningsaktiver i alt .......ccccoveieiicie e

Aktiver i alt

Note 2016/17
Kr.

539.014

2.379.145

2.918.159
44.842.660
44.842.660

2.609.933
50.370.752

50.370.752
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2015/16
kr.
524.776
2.631.402

3.156.178
40.307.010
40.307.010

2.248.780
45.711.968

45.711.968
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Balance 30. juni 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Andrereserver ......oocccceiiiii..
Overfart resultat .......cccceuuennen.

Fordlag til udbytte
Egenkapital i alt

Gadd til banker ......ccceceeenennnns

Gaddsforpligtelser til associerede virksomheder ..............c..........
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIfNg ...coceeeeeecieceene.

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2016/17
Kr.

200.000

-357.172

38.149.308

2.500.000

40.492.136

9.000.000
115.189

763.427

9.878.616

9.878.616

50.370.752
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2015/16
kr.
200.000
-357.172
35.767.701
1.000.000

36.610.529

9.000.000
76.438

25.001

9.101.439

9.101.439

45.711.968
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Noter

1. Skat af aretsresultat
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2016/17 2015/16

Kkr. Kr .

Aktuel skat 1.004.960 0
AEndring af udskudt skat 389.004 +388.751
Regulering vedragrende tidligere ar +1.772 +21.214
Udbytteskat tidl. ar 0 0
1.392.192 +409.965

2. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgadd i Jyske Bank er pantsat beholdningen af vaardipapirer i depot nr.

58007-5, veardi pr. 30/6 2017 kr. 15.674.572 samt konto nr. 228840-9 vaadi pr. 30/6 2017 kr.

2.105.661.

Assosierede virksomheder - Silkom A/S - efterkaution:

Efterkaution overfor Spar Nord Bank A/S er begramset til 800.000 kr. pr. kautionist, dog kan den

samlede kaution maksimalt gares gaddende for kr. 1.800.000 kr.

3. Oplysning om gjerskab
Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Ole Hansen
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