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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalegjernei EMILAN ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for EMILAN ApS for regnskabsdret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019, der omfatter resultatopgaerel se, balancen og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni
2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmel se gaddende dansk standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven samt Erhvervsstyrel sens erklagings-
standard for sma virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i af snittet

"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overens-
stemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er

gaddendei Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
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L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklagringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Dette
kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlasgger og

udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opnayderligere sikkerhed
for

vores konklusion. En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeat bestar af forespergsler til
ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet
gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen

og i den forbindelse overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores

viden opnéet ved den udvidede gennemgang €eller pa anden made synes at indehol de vassentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Silkeborg, 14/11/2019

Svend Kjaa Siershak , mne9753

statsautoriseret revisor

SIERSBAK ApS STATSAUTORISERET REVISIONS- &
RADGIVNINGSVIRKSOMHED

CVR-nr.: 32790186
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L edelsesberetning

Selskabets hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i kapitalforvaltning, herunder investering i vaardipapirer, anparter, m.v.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets resultat anses for tilfredsstillende

For det kommende &r forventes et tilsvarende resultat.

Betydningsfulde haandelser indtruffet efter regnskabsarets afsutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

CVR-nr. 13235945



Side7 af 12

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balance, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Resultatopger else
Nettoomsagtning
Der har ikke vaaret omsagtning i aret.

Bruttotab
Ledelsen har valgt ikke at vise nettoomsagtningen i resultatopgerel sen, hvorfor omsagningen er
sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Bruttof ortjeneste indeholde andre driftsindtaagter og ekterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distrubution, salg, reklame, administration, lokaler,
nedskrivninger af tilgodehavender mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
socia sikring mv til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser
fraoffentlige virksomheder. Efterson direktarer ikke er omfattet af ferieloven er der ikke afsat og beregnet
feriepenge.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og omkostninger, finansielle omkostninger ved
fiansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillasg og godtgerel se under
acontoskatteordningen.

Udbytte fra andre kapitalandele og vaardipapirer indtasgtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa bal ancedagen gad dende skattesatser og -regler. Skat er
for dette & beregnet med 22%.

Udskudt skat malestil nettorealisationsvaadi og beregnes med 22% af alle midlertidge forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaardier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
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pa aktiver, hvorpa der ikke er skattemaessige afskrivningsret f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat males pa
grundlag af den planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i detilfadde, hvor
opgerelsen af skattevaaiden kan foretages efter alternative beskatningsregler.

Balance

Andre tekniske anlaag, biler, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

De materielle anlaagsaktiver af skrives lineaat pa baggrund af felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider

Andre anlagy, biler, driftsmateriel og inventar - brugstid: 5 &r, restvaadi af kostpris: 0%

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Udskudt skatteaktiv
ved beregning af skattevaadien af fremfarsel sberettigede underskud mv. anvendes de pa bal ancedagen
gaddende skattesatser og -regler. Skat er for dette ar beregnet med 22%.

Veardipapirer
Veaadipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaardien (barskursen) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger omregner til
balancedagens valutakurs.

Udbytte
Fordlag til udbytte indregnes som en saaskilt post under egenkapital. | posten medregnes eventuelle
ekstraordinagre udbytter, der er udloddet i regnskabsaret

Fordag til udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen. Udskudte skatteaktiver, herunder vaardien af
fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud, malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen. For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jul. 2018 - 30. jun. 2019

Eksterne OmKOSININGEY .......c.covieiiieiieciee e
Bruttor @SUITal .......cooeeieiiereee e
Personal @0mKOStNINGEr ......covieieiiecie e

Resultat af ordinaar primaer drift ......cccoeeiieiecie e,

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VIFKSOMNEOEY ...
Andrefinansielle iINAtaagter ........cocoovveveririerees e,
@vrige finansielle omKOStNINGEr .......ccocveeeriererene s

Ordinaart resultat far SKat ..ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen
ISG I (= (=<0 | L=

AT EESTESUITAL  oveveeeeeeeeeeee oo eee e e e eer e e e ee e e s eee e eneeeeenenes

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccc........
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............
OVErfart reSUltal .......occoeceieeiieeree s

Note

2018/19
kr.
-32.414

-32.414
-51.000
-83.414

0

1.850.902
-121.470

1.646.018
-341.897
1.304.121

1.000.000
0
304.121

1.304.121
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2017/18
kr.
-56.392

-56.392
0
-56.392

-15.309

1.632.172
-1.582.120

-21.649
1.667
-19.982

835.106
0
-855.088

-19.982
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Balance 30. juni 2019

Aktiver

Andretilgodehavender ...,

Tilgodehavender T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccccoevevvievecceieee

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt .........ccccocvevceiviicciecceeen,

Likvide beholdninger ...

Omsaningsaktiver i alt ......ccoovvceeiicececee e

Aktiver i alt

Note 2018/19
kr.
1.208.888

1.208.888
42.220.288
42.220.288

4.191.726
47.620.902

47.620.902
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2017/18
kr.
2.488.318

2.488.318
41.075.332
41.075.332

3.433.505
46.997.155

46.997.155
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Balance 30. juni 2019

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Andrereserver ......oocooceiiiii..
Overfartresultat .....ccccccvvveeeennnn.
Fordag til udbytte ....................

Egenkapital i alt .......ccceeee.
Gadd til banker ........cceoveveeneee.

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKIfNg ...cccevveveeieceene,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2018/19
Kr.

200.000

0

37.241.169

1.000.000

38.441.169

9.000.000
150.897

28.836

9.179.733

9.179.733

47.620.902
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2017/18
kr.
200.000

0
36.937.048
835.106

37.972.154

9.000.000
0

25.001

9.025.001

9.025.001

46.997.155
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r
Udbytteskat tidl. &r

3. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Til sikkerhed for bankgadd til Jyske Bank er pantsat beholdning af vaardipapirer i depot nr.
58007-5 vaadi pr 30/6 2019 kr. 12.228.084 samt konto nr. 228840-9 vaadi pr 30/6 2019 kr.

1.973.664.
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4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte .................

Lan, vederlag og pension til direktion i 2018/19 kr. 51.000.

2018/19 2017/18
kr. kr.
51.000 0
0 0
0 0
51.000 0
2018/19 2017/18
k. kr.
361.042 0
1.440 +1.440
-20.585 +227
0 0
341.897 +1.667
2018/19
........................................... 1

CVR-nr. 13235945



