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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2015/2016 for Schmedes Papir ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabstoven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30,

september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 20. december 2016

Direktion

Anders Geiker
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAEARINGER

Til kapitalejeren i Schmedes Papir ApS

Erkileering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Schmedes Papir ApS for perioden 1. oktober 2015 -
30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske reviso-
rers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og udfa-
rer handlinger med henblik pé at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primsert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der ndferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pd note 1 i regnskabet, hvoraf fremgér, at
over halvdelen af selskabets kapital er tabt. Som oplyst 1 ledelsesberetningen og note 1, forudsetter ledelsen
fortsat drift, og aflegger &rsregnskabet i overensstemmelse hermed.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erkleering i henhold til anden lovgivning, aftale og ovrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pad denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Slagelse, den 20. december 2016

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 §3 56 54

Helle Ebsen, HD
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestiet af et agentur og handel med papir og

karton.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa tkr. 117, hvilket anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke selska-

bets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer

P4 balancedagen har selskabet tabt over halvdelen af sin anpartskapital. Arets positive resultat er en konse-
kvens af de tiltag, der er taget i virksomheden de seneste par ar. Selskabets ledelse forventer en fortsat positiv
konsolidering, séledes at selskabets tabte kapital er retableret over en kortere drrekke.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder

med tilvalg af enkelte regler for klasse C virksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling

1 resultatopgerelsen indregnes indtzgter 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrarer regnskabsdret. Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultat-
opgerelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten af-
lzgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomseetning, vareforbrug samt andre

eksterne omkostninger”.

Nettooms:=tning
Nettoomsatningen indregnes 1 resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted.

Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtge-
relser under acontoskattecrdningen mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-

ringer direkte pi egenkapitalen.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncemen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien redu-
ceres med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vardipapirer
Veerdipapirer, indregnet under oms=tningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der males til
dagsvardien pd balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for betalt Acontoskat,

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes - enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver
- med den verdi, hvortil aktiverne forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skatte-
massige underskud).

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. OKTOBER 2015 TIL 30. SEPTEMBER 2016

2015/2016 2014/2015
Bruttofortjeneste 128.423 53.279
Finansielle indtegter 556 4.069
Andre finansielle omkostninger -11,709 -6.520
Resultat for skat 117.2°70 50.828
ARETS RESULTAT 117.270 50.828
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste 4r 117.270 50.828

DISPONERET 1 ALT 117.270 50.828



BALANCE PR. 30, SEPTEMBER 2016

Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

MOLLER & MADSEN
Registreret Revisionsaktieselskab

AKTIVER

11

25.368

2016 2015
10.677 162.373
4.021 362
14.698 162.735
10.670 12.695
10.070 12.695
600 1.706
25.368 - 177.136
177.1§



M@LLER & MADSEN 12
Registreret Revisionsaktieselskab

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015

Anpartskapital 126.000 126.000
Overfort til naeste ar -121.072 -238.341

2 EGENKAPITAL 4,928 -112.341
Leverandergezld 0 113.760
Anden gzld 20.440 175.717
Kortfristede galdsforpligtelser _ZOﬁO 289.477
GALD 20.440 289.477
PASSIVER Zs.ﬂ 177.136

3 Pantsztninger og forpligtelser
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NOTER

1 Usikkerhed om fortsat drift

Der er vaesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabet har tabt over halvdelen af
sin anpartskapital.

Selskabets ledelse forventer, at selskabet over en kortere &rrackke fortsat vil konsolidere sig, dels som
folge af eget indtjening, men ogsé pé baggrund af strammere styring af sclskabets omkostninger.

Ledelsen bedemmer, at ovenstdende er muligt, og aflegger derfor drsregnskabet under forudsztning af
fortsat drift.

Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 126.000 0 126.000
Overfort til nzste ar -238.342 117.270 -121.072

-112.342 117.270 4.928

Kapitalen er fordelt i anparter 4 kr. 1.000 elier multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

3 Pantsetninger og forpligtelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.

Heeftelser

Selskabet indgir 1 en national sambeskatning og hzefter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-
ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen, Selskabet heefter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af ndbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Den
samlede forpligtigelse fremgér af moderselskabets &rsrapport,

2015-16 ext Schmedes Papir 315



