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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.07.2018 - 30.06.2019 for POUL MUNK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2018 - 30.06.20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 04.11.2019

Direktion

Jesper Elstrgm

Bestyrelse

Jesper la Cour Kasper Elstrgm Jesper Elstrgm

formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i POUL MUNK A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for POUL MUNK A/S for regnskabsaret 01.07.2018 - 30.06.2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2018 -
30.06.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af @rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé’\ det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
o o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.



POUL MUNK A/S 5

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 04.11.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Anders Laursen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel16549
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Ledelsesberetning

2018/19 2017/18 2015/16 2014/15 2013/14

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 24.231 24.229 21.236 19.111 15.369
Driftsresultat 2.898 6.352 6.606 6.000 3.564
Resultat af finansielle poster (1.214) (1.312) (1.294) (1.352) (1.545)
Arets resultat 1.298 3.918 4.134 3.612 1.532
Samlede aktiver 123.648 112.099 111.441 108.007 90.655
Investeringer i materielle
anlcegsaktiver 1.159 913 6.565 3.923 555
Egenkapital 34.413 35.699 36.827 33.284 22.978
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 3,7 10,8 11,8 12,8 6,9
Soliditetsgrad (%) 27,8 31,8 33,0 30,8 25,3
Afkastningsgrad (%) 2,1 5,7 5,9 5,5 3,9

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning.

Nggletal Beregningsformel

Arets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

Egenkapital x 100

Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver

Resultat fgr renter x 100

Afkastningsgrad (%) Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens indtjeningsevne af den

samlede investerede kapital (aktiver).
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i salg af bilmaerkerne Citroén, Peugeot og Honda, salg af brugte biler og drift af
autoriseret reparationsvaerksted. Endvidere er forhandlingen af Opel maerket kgbt pr. 01.03.2019.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat fgr skat udger et overskud pa 1.684 t.kr. mod et overskud pa 5.040 t.kr. sidste ar. Resultatet
anses som acceptabelt.

Faldet i drets resultat kan primaert henfgres til en forggelse af omkostninger i forbindelse med indfasningen
af det nye maerke Opel og den politiske usikkerhed vedrgrende bilbranchen.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer med udgangspunkt i et forbedret marked for salg af biler samt en fortsat
optimering af eksisterende driftsaktiviteter, et forbedret resultat for 2019/20 i forhold til det realiserede for
2018/19.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018/19

2018/19 2017/18

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 24.230.994 24.228.674
Personaleomkostninger 1 (19.242.295) (16.201.522)
Af- og nedskrivninger 2 (2.090.564) (1.675.261)
Driftsresultat 2.898.135 6.351.891
Andre finansielle indteegter 20.819 22.470
Andre finansielle omkostninger (1.235.277) (1.334.607)
Resultat fgr skat 1.683.677 5.039.754
Skat af arets resultat 3 (385.236) (1.122.060)
Arets resultat 4 1.298.441 3.917.694
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Balance pr. 30.06.2019

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
228.775 177.082

4.061.208 2.125.560

5 4.289.983 2.302.642
68.803.150 66.301.602
1.736.652 1.377.442

20.194 75.701

6 70.559.996 67.754.745
74.849.979 70.057.387
39.921.175 31.472.809

7 39.921.175 31.472.809
7.197.517 9.763.259

814.794 569.043

680.285 6.000

8 120.000 140.000
8.812.596 10.478.302

37.068 37.068

37.068 37.068

27.361 53.886

48.798.200 42.042.065
123.648.179 112.099.452
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Balance pr. 30.06.2019
2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 9 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 23.497.481 22.599.354
Overfgrt overskud eller underskud 10.415.226 7.599.532
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Egenkapital 34.412.707 35.698.886
Udskudt skat 10 9.646.000 8.843.000
Andre hensatte forpligtelser 11 135.000 0
Hensatte forpligtelser 9.781.000 8.843.000
Geeld til realkreditinstitutter 27.596.228 28.207.514
Bankgeeld 3.124.476 3.941.138
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 30.720.704 32.148.652
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 12 1.448.220 1.402.464
Bankgeeld 9.761.219 2.305.999
Finansielle leasingforpligtelser 6.564.047 3.266.063
Modtagne forudbetalinger fra kunder 413.532 229.607
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 24.115.077 18.881.654
Geeld til tilknyttede virksomheder 50.887 34.636
Skyldig selskabsskat 88.445 1.081.000
Anden geeld 6.292.341 8.207.491
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.733.768 35.408.914
Geaeldsforpligtelser 79.454.472 67.557.566
Passiver 123.648.179 112.099.452
Finansielle instrumenter 13
Eventualforpligtelser 14
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 15
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 16
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopggrelse for 2018/19

Egenkapital primo

Udbetalt ordinzert udbytte
Arets opskrivninger

Oplgsning af opskrivninger
Veerdireguleringer

@vrige egenkapitalposteringer
Skat af egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaert udbytte
Arets opskrivninger

Oplgsning af opskrivninger
Veerdireguleringer

@vrige egenkapitalposteringer
Skat af egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

Overfort

Virksom- opskriv- overskud eller
hedskapital ninger underskud
kr. kr. kr.
500.000 22.599.354 7.599.532
0 0 0
0 3.434.168 0
0 (574.799) 574.799
0 0 (337.526)
0 (1.205.725) 1.205.725
0 (755.517) 74.255
0 0 1.298.441
500.000 23.497.481 10.415.226
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
5.000.000 35.698.886
(5.000.000) (5.000.000)
0 3.434.168
0 0
0 (337.526)
0 0
0 (681.262)
0 1.298.441
0 34.412.707
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Oplysning om ledelsesvederlag mv. er udeladt i henhold til 8rsregnskabslovens § 98b,

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

3. Skat af rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2018/19 2017/18
kr. kr.
17.035.514 14.398.137
1.853.967 1.494.686
352.814 308.699
19.242.295 16.201.522
48 44
stk. 3.

2018/19 2017/18
kr. kr.
375.673 292.381
1.714.891 1.382.880
2.090.564 1.675.261
2018/19 2017/18
kr. kr.
337.753 1.225.060
47.483 (103.000)
385.236 1.122.060
2018/19 2017/18
kr. kr.

0 5.000.000
1.298.441 (1.082.306)
1.298.441 3.917.694
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Noter

Erhver-
vede
immaterielle

anlaegs-
aktiver Goodwill
kr. kr.
5. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 323.353 2.393.516
Tilgange 113.014 2.250.000
Kostpris ultimo 436.367 4.643.516
Af- og nedskrivninger primo (146.271) (267.956)
Arets afskrivninger (61.321) (314.352)
Af- og nedskrivninger ultimo (207.592) (582.308)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 228.775 4.061.208

Andre anlaeg,
drifts-

Indretning af

Grunde og materiel og lejede
bygninger inventar lokaler
kr. kr. kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 55.589.274 4.680.667 277.534
Tilgange 197.139 961.629 0
Afgange 0 (1.006.835) 0
Kostpris ultimo 55.786.413 4.635.461 277.534
Opskrivninger primo 30.620.686
Arets opskrivninger 3.434.168
Opskrivninger ultimo 34.054.854 0
Af- og nedskrivninger primo (19.908.358) (3.303.225) (201.833)
Arets afskrivninger (1.129.759) (529.625) (55.507)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 934.041 0
Af- og nedskrivninger ultimo (21.038.117) (2.898.809) (257.340)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 68.803.150 1.736.652 20.194

Opskrivning af grunde og bygninger er sket pd grundlag af en uafhaengig maeglers vurdering af handelsveer-
dien i 2019. Hvis opskrivningen ikke var foretaget, ville den regnskabsmaessige vaerdi pa. 30.06.2019 udggre
34.748 t.kr.
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Noter

7. Varebeholdninger
I varebeholdninger er indeholdt leasingbiler fori alt 6.564 t.kr pr. 30.06.2019 mod 3.266 t.kr. pr. 30.06.2018.

8. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter udggr forudbetalte omkostninger.

Palydende Nominel
veaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 500 1.000 500.000
500 500.000
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
2018/19 2017/18
kr. kr.
10. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 243.000 161.000
Materielle anlaegsaktiver 9.072.000 8.340.000
Varebeholdninger 328.000 333.000
Geeldsforpligtelser 3.000 9.000
9.646.000 8.843.000
Bevagelser i dret
Primo 8.843.000
Indregnet i resultatopggrelsen 47.483
@vrige bevaegelser 755.517
Ultimo 9.646.000

11. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestdr af hensatte garantiforpligtelser til brugte personbiler solgt i regnskabs-
3ret.
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2018/19 2017/18 2018/19 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

12. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 647.820 628.464 27.596.228 25.253.173
Bankgeeld 800.400 774.000 3.124.476 845.138

1.448.220 1.402.464 30.720.704 26.098.311

13. Finansielle instrumenter

I anden gzeld indgar negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter pa 1.669 t.kr. Afledte finansielle
instrumenter er indgdet til sikring af en maksimal rente pd selskabets variabelt forrentede realkreditldn. De
afledte finansielle instrumenter har en hovedstol pa 25.431 t.kr. og sikrer en maksimal rente pd 2,0% i
restlgbetiden pd 8 ar.

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Jesper Elstrem Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for eventuelle forpligtigelser til at
indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet betalingsgarantier overfor SKAT med en maksimale haeftelse pad 500 t.kr. pr. 30.06.2019.

Til sikkerhed for mellemvaerende med leverandgrer samarbejdspartnere og importgrer er tinglyst virksom-
hedspant pd samlet 27.800 t.kr. Bogfgrt veerdi af aktiver omfattet af pantet udger 15.754 t.kr. pr.
30.06.2019. (14.612 t.kr. pr. 30.06.2018).

Til sikkerhed for bankgeaeld (kortfristet) er tinglyst ejerpantebrev nom 3.000 t.kr. med sikkerhed i grunde og
bygninger vedr. Ngrrevaenget 9, Silkeborg. Bogfart vaerdi af aktiver omfattet af pantet udggr 5.627 t.kr. pr.
30.06.2019. (5.546 t.kr. pr. 30.06.2018).

Prioritetsgeeld og langfristet bankgaeld er sikret ved pant i grunde og bygninger for hhv. Ngrreveenget 9, 13,
15-17, 20, 20A, 22 Silkeborg, med bogfert veerdi pa 68.803 t.kr. pr. 30.06.2019. (66.302 t.kr. pr.
30.06.2018).

16. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse p& Poul Munk A/S:

Jesper Elstrgm Holding ApS, Fyllasvej 9, 8600 Silkeborg har bestemmende indflydelse som fglge af 75%
ejerskab af Poul Munk A/S. Jesper Elstrgm, Fyllasvej 9, 8600 Silkeborg har bestemmende indflydelse som
fglge af 80% ejerskab af Jesper Elstrem Holding ApS.
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Noter

Der er i regnskabsaret ikke gennemfgrt transaktioner med naertstdende parter pa ikke-markedsmaessige
vilkar.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Jesper Elstrgm Holding ApS, Fyllasvej 9, 8600 Silkeborg.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug, igangveerende arbejde for fremmed reg-
ning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af biler mv. indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at arbejdet udfagres,
saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (produktions-
metoden).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsarets forbrug af biler, vaerkstedsydelser og hjselpematerialer, herunder gv-
rige omkostninger, der er afholdt for at opnd nettoomsaetningen, og saedvanlige nedskrivninger af de pa-
geeldende lagerbeholdninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsporte-
fglje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand
og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsdrets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pd egenkapitalen. Den andel af den resultatforte skat, der knytter sig til arets eks-
traordineere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinzere resultat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skat-
temaessige underskud).

Balancen
Goodwill
Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og brugsvaerdien af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelsen. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en
vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder, eller meaerker, med en
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steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tids-
begraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som szerskilte
aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsaettes den til 10 ar.

Brugstiderne revurderes arligt. Den anvendte afskrivningsperiode udggr 10 ar.
Goodwill nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter software.

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighederne afskrives lineaert
over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3-5 &r, dog maksimalt restlgbetiden for de pa-
gaeldende rettigheder.

Software mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Opskrivninger p& grunde og bygninger foretages pa baggrund af ekstern maeglers vurderinger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivning og med fradrag af forventet restvaerdi efter

afsluttet brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider:

Bygninger 40 ar
Tekniske anlaeg og maskiner 3ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaeg-
ter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.
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Varebeholdninger
Lager af biler males med udgangspunkt i en specifik identifikation til anskaffelses- eller kostpris eller net-
torealisationsveaerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjeelpematerialer og direkte lgn
samt indirekte produktionsomkostninger.

Lager af reservedele males til anskaffelsespris, opgjort til vejede gennemsnitspriser eller nettorealisations-
vaerdi, hvor denne er lavere.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det p& balancedagen udfgrte ar-
bejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pd det
enkelte igangvaerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI8noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |aneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
forste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Pengestrgmsopggrelsen
Der er ikke indarbejdet en pengestrgmsopggrelse i drsrapporten, da den indgar i pengestremsopggrelse i
koncernregnskabet aflagt af modervirksomheden Jesper Elstrgm Holding ApS.



