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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespiategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Simonsen & Weel A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vallensbak Strand, den 1. marts 2017

Direktion

Erik Hald Nissen

Bestyrelse

Rolf Bladt Carl Johan Greve af Rosenborg  Peter Milner Jorgensen

Formand Nastformand

Torben Bjerring
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Simonsen & Weel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Simonsen & Weel A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestreamsopgorelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsxtte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke veaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspiategning

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gore opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 1. marts 2017

{ Thornton
oriseret Revisionspartnerselskab
( nr. 34 20 99 36

N\

Ole Skou

stalsgutorserct revisor

(7
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Simonsen & Weel A/S
Vejlegardsvej 59
2665 Vallensbak Strand
Telefon: 702556 10
Telefax: 70 25 56 20
Hjemmeside: www.sw.dk
E-mail: sw@sw.dk
CVR-nr.: 13 09 30 32
Stiftet: 25. maj 1989
Hjemsted: Vallensbak
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Rolf Bladt, Formand
Carl Johan Greve af Rosenborg, Nastformand
Peter Milner Jorgensen
Torben Bjerring
Direktion Erik Hald Nissen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Bankforbindelse Vestjysk Bank
Modervirksomhed Bladt & Co. ApS
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal

2016 2015 2014 2013 2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Resultat af ordinar primer drift 5.982 6.008 4.455 1.970 6.393
Finansielle poster, netto -778 -617 818 -85 -893
Arets resultat 3.862 4.230 4.124 1.342 3.948
Balance:
Balancesum 34.644 39.198 32.658 25.162 39.268
Egenkapital 11.305 12.443 10.714 6.500 10.708
Pengestromme:
Driftsaktivitet 8.451 1.120 3.957 7.599 8.314
Investeringsaktivitet -2.344 -1.705 -4.834 -3.090 -924
Finansieringsaktivitet -6.104 325 883 -4.514 -7.385
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 33 38 44 46 46
Nagletal i %:
Soliditetsgrad 32,6 31,7 32,8 25,8 27,3
Egenkapitalforrentning 32,5 36,5 47,9 15,6 36,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet siledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Simonsen & Weel A/S markedsforer, servicerer og distribuerer en lang rakke af produkter til hele
sundhedssektoren. Produktprogrammet er meget bredt og bestar af kapitalvarer, instrumenter, udstyr,
forbrugsvarer og meget andet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 25.379 t.kr. mod 26.808 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat ud-
gor 3.862 t.kr. mod 4.230 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Resultatet for aret svarer til ledelsens forventninger.

Forventninger til det kommende ar

Simonsen & Weel A/S forventer et overskud af primaer drift i niveau 5 - 10 mio. kr. for regnskabséret
2017. Der er gennemfort mange aktiviteter i de seneste ar, som der forventes meget af. En rakke nyere
distributionsrettigheder udviser en god udvikling i salget og profitabiliteten, og der vil blive introduceret
flere produkter ogsa i det kommende regnskabsar. De store investeringer der foretages i sygehussektoren,
forventes at bidrage positivt til selskabets kommende indtjening.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Simonsen & Weel A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse

C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, bortset fra indregning af
kapitalandele i dattervirksomheder, som nu indregnes efter indre vaerdis metode mod tidligere til kostpris.
Den nye praksis er indregnet tilbage i tid, siledes at sammenligningstal er tilrettet og den akkumulerede
effekt fra fortiden er indregnet pa egenkapitalen primo sammenligningsaret. Resultatopgerelsen er som
folge af &ndringen i 2016 pavirket af resultat af kapitalandele tkr. - 208. Arsrapporten aflegges i danske

kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmessige skeon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtagter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfoert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvardien af arets udfor-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres péalideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilgé selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsztningen kun sva-
rende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindtaegter vedrerende investeringsejendomme
Lejeindtaegter indeholder indtagter ved udlejning af ejendomme samt opkrevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indtagter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser mv.
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn-

skabsaret.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-

will.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgearel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Software
Software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsperioden

udger 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmeassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en &ndring i regnskabsmassigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-

skabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Kapitalandelene nedskrives til skennet genindvindingsverdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede verdipapirer males til berskurs.

Andre vaerdipapirer, som ikke er barsnoterede, males til dagsverdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel feerdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel verdi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at

imedegé forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige

skan.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Geldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til nominel vaerdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende

ar.
Pengestramsopgerelse

Pengestromsopgarelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag
pa rentebarende gxld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt Kortfristede vaerdipapirer med en labetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko

for vaerdiendringer.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 25.378.946 26.808
Personal eomkostninger -17.653.362 -19.143
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaggsaktiver -1.743.938 -1.657
Driftsresultat 5.981.646 6.008
Indtaggter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -208.485 354
Finansielle indtesgter 83.427 93
Nedskrivning af finansielle aktiver -448.090 -789
Finansielle omkostninger -204.919 -275
Resultat for skat 5.203.579 5.391
Skat af arets resultat -1.342.004 -1.161
Arets resultat 3.861.575 4.230
Fordlag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -208.485 0
Udbytte for regnskabsaret 0 2.500
Overfarestil overfart resultat 4.070.060 1.730
Disponeret i alt 3.861.575 4.230
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
4 Software 89.486 359
Immaterielle anlegsaktiver i alt 89.486 359
5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 4.484.836 3.615
Materielle anlagsaktiver i alt 4.484.836 3.615
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.618.425 2.770
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 915.016 2.083
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 183.427 183
Andre tilgodehavender 452.000 452
Finansielle anlagsaktiver i alt 4.168.868 5.488
Anlzegsaktiver i alt 8.743.190 9.462
Oms=ztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 10.683.730 9.929
Varebeholdninger i alt 10.683.730 9.929
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.443.324 18.048
Andre tilgodehavender 1.387.524 1.498
Periodeafgransningsposter 374.548 253
Tilgodehavender i alt 15.205.396 19.799
Likvide beholdninger 11.552 8
Omszetningsaktiver i alt 25.900.678 29.736
Aktiver i alt 34.643.868 39.198
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000
7 Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 1.195.010 1.403
7 Ovefert resultat 9.109.661 10.040
Egenkapital i alt 11.304.671 12.443
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeingtitutter 5.452.827 6.556
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 9.851.355 9.691
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.182.692 945
Anden gadd 5.052.600 5.504
Periodeaf gramsningsposter 1.799.723 4.059
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 23.339.197 26.755
Gaddsforpligtelser i alt 23.339.197 26.755
Passiver i alt 34.643.868 39.198
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Neertstdende parter
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Pengestromsopgeorelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.
Arets resultat 3.861.575 3.665
11 Reguleringer 4.526.702 311
12 ZAndring i driftskapital 184.575 -2.674
Pengestremme fra drift for finansielle poster 8.572.852 1.302
Renteindbetalinger og lignende 83.429 93
Renteudbetalinger og lignende -204.919 =275
Pengestrom fra ordingr drift 8.451.362 1.120
Pengestramme fra driftsaktivitet 8.451.362 1.120
Kob af immaterielle anlagsaktiver 0 -19
Kgb af materielle anlagsaktiver -2.706.400 -2.346
Salg af materielle anlaegsaktiver 362.750 718
Kob af finansielle anlagsaktiver 0 -58
Pengestromme fra investeringsaktivitet -2.343.650 -1.705
Udbetalt udbytte -5.000.000 0
Andring i kortfristet gaeld til pengeinstitutter -1.103.505 325
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -6.103.505 325
Andring i likvider 4.207 -260
Likvider 1. januar 2016 7.345 268
Likvider 31. december 2016 11.552 8
Likvider
Likvide beholdninger 11.552 8
Likvider 31. december 2016 11.552 8
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Noter

2016 2015
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 15.728.743 16.927
Pensioner 1.473.129 1.611
Andre omkostninger til social sikring 141.461 169
Personaleomkostninger i gvrigt 310.029 436
17.653.362 19.143
Gennemsnitligt antal besk#ftigede medarbejdere 33 38
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlzegsaktiver
Afskrivning pé indretning af lejede lokaler 115.247 48
Softwarelicenser 270.480 476
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.265.098 1.090
Fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver 93.113 43
1.743.938 1.657
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 1.182.712 945
Regulering af udskudt skat 159.292 216
1.342.004 1.161
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Noter

4.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa ath@ndede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Materielle anlaegsaktiver

Software
kr.

5.386.876
0

-568.636

4.818.240

5.026.910
270.480

568636

4.728.754

89.486

Andre anleg,

driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris 1. januar 2016 7.851.169
Tilgang 2.706.400
Afgang -1.574.142
Kostpris 31. december 2016 8.983.427
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 4.236.523
Arets afskrivninger 1.380.347
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athandede aktiver -1.118.279
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 4.498.591
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 4.484.836
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr.
6. Kapitalanddei tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 2016 2.155.000 2.155
Anskaffelsessum 31. december 2016 2.155.000 2.155
Opskrivninger 1. januar 2016 1.403.496 1.050
Aretsresultat i datterselskaber -208.485 354
Opskrivninger 31. december 2016 1.195.011 1.404
Nedskrivning 1. januar 2016 -788.496 0
Nedskrivning 0 -789
Regulering 56.910 0
Nedskrivning i alt 31. december 2016 -731.586 -789
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 2.618.425 2.770
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Simonsen & Wesl Ejendomme ApS Vallensbak Strand 100 %
Unicdoc ApS Hundested 82 %
7. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indreveerdis Overfart
kapital metode resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2016 1.000.000 1.403.495 10.039.601 12.443.096
Arets overfarte overskud
eller underskud 0 -208.485 4.070.060 3.861.575
Ekstraordinaat udbytte
vedtaget og udloddet i dret 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Egenkapital 31. december
2016 1.000.000 1.195.010 9.109.661 11.304.671
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Noter

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er der afgivet ejerpantebrev i lgsere i alt tkr. 1.500 og
skadelosbrev med virksomhedspant t.kr. 12.000, som indeholder simple fordringer, lager, koretajer
udover biler, driftsmidler, goodwill, domanenavne og rettigheder.

Der er stillet selvskyldnerkaution for Unidoc ApS og Simonsen & Weel Ejendomme ApS.

Der er afgivet pant i anparterne i Simonsen & Weel Ejendomme ApS til sikkerhed for alt

mellemvarende.

Simonsen & Weel Ejendomme ApS har stillet selvskyldnerkaution for Simonsen & Weel A/S.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Bankgarantier:

Bankgarantier i forbindelse med vareleverancer udger pr. 31. december 2016 tkr. 265 mod t.kr.
26512015.

Huslejeforpligtelse:

Huslejeforpligtelse vergrende uopsigelige kontrakt indtil 31. juli 2024 udger pr. 31. december
2016 i alt t.kr. 10.412 mod t.kr. 11.63912015.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Bladt & Co. ApS, CVR-nr. 26452643 som ad-
ministrationsselskab og hefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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Noter

10.

Nzertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Bladt & Co. ApS Hovedaktiongr

Skodsborg Strandvej 154 C
2942 Skodsborg

Ovrige nertstiende parter
Datterselskabet Simonsen & Weel Ejendomme ApS
Datterselskabet Unicdoc ApS

Transaktioner

Simonsen & Weel A/S har udfert administrativt arbejde for datterselskaberne. Samhandlen er

foregdet pa markedsmaessige vilkar.

11. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 1.743.938 1.657
Finansielle indtaegter -83.427 -93
Finansielle omkostninger 204.919 275
Skat af arets resultat 1.342.004 1.161
Ovrige reguleringer 1.319.268 -2.689
4.526.702 311
12. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -754.902 -619
Andring i tilgodehavender 4.433.556 -8.207
Zndring i leverandergeld og anden gald -3.494.079 5.932
Andre &ndringer i driftskapital 0 220
184.575 -2.674
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