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MURERSVENDENES AKTIESELSKAB'S FOND AF 1989

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018
for Murersvendenes Aktieselskab’s Fond af 1989.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven, og lov om erhvervsdrivende fonde.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret
01-01-2018 - 31-12-2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Glostrup, den 15-05-2019

Bestyrelse

W|llg/é1{/@\l‘/ . Jr é rlstlansen \ rt Christensen
Formand

Bjar/‘ne Chns’uansen Preben Anderson




MURERSVENDENES AKTIESELSKAB’'S FOND AF 1989

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Murersvendenes Aktieselskab’s Fond af 1989

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Murersvendenes Aktieselskab’s Fond af 1989 for regnskabsaret
01-01-2018 - 31-12-2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven, samt lov om erhvervsdrivende
fonde.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31-12-2018, samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2018 -
31-12-2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt lov om erhvervsdrivende fonde.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler.) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt lov om erhvervsdrivende fonde. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at oplgse fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*  |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.



MURERSVENDENES AKTIESELSKAB'S FOND AF 1989

Den uafhangige revisors revisionspategning

*

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. VVores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften

*Tager vi stilling til den samlede przesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven, samt lov om erhvervsdrivende fonde.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt lov om
erhvervsdrivende fondes krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kagbenhavn, den 15-05-2019

Ri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35502



MURERSVENDENES AKTIESELSKAB'S FOND AF 1989

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Murersvendenes Aktieselskab’s Fond af 1989
Ejby Industrivej 80
2600 Glostrup

Telefon 4543432000

Telefax 4543 43 08 62

E-mail mas@masas.dk
Hjemmeside www.masas.dk

CVR-nr. 13012806

Stiftelsesdato 28-04-1989
Regnskabsar 01-01-2018 - 31-12-2018
Bestyrelse Willy Kau, Formand

Jorgen Christiansen
Kurt Christensen
Bjarne Christiansen
Preben Anderson
Erik Boel Essenbeaek

Revisor Ri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Skagensgade 1
2630 Taastrup
CVR-nr.: 53371914



MURERSVENDENES AKTIESELSKAB'S FOND AF 1989

Ledelsesberetning

Fondens vasentligste aktiviteter
Fondens formal er at betrygge og fremme virksomheden i Murersvendenes Aktieselskab, samt at yde
bidrag til gavn for murerhandvaerket og andre almennyttige formal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 udviser et resultat pa kr.
9.546.931 mod kr. 22.426.141i 2017, og selskabets balance pr. 31-12-2018 udviser en balancesum p4 kr.
193.761.327 mod kr. 183.701.530i 2017, og en egenkapital pa kr. 192.246.510 mod kr. 182.410.852 i
2017.

Redeggrelse for god fondsledelse jf. arsregnskabslovens § 77a

Fonden er omfattet af anbefalinger for god fondsledelse. Redeggarelse for om fonden fzlger
anbefalingerne og forklaring pa hvorfor nogle anbefalinger ikke fglges henvises til fondens hjemmeside:
www.masfinans.dk/masfond-godfondsledelse

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger jf. arsregnskabslovens § 77b
Fonden har p& baggrund af de gennem dens levetid opnaede resultater ikke veeret i stand til at genere
midler til uddeling. Fonden har derfor endnu ikke fastlagt nogen overordnet strategi og uddelingspolitik.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for fondens
finansielle stilling.



MURERSVENDENES AKTIESELSKAB’S FOND AF 1989

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Murersvendenes Aktieselskab’s Fond af 1989 for 2018 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab

| medfgr af arsregnskabslovens §111 stk. 3 nr. 5 har MAS Fond undladt at udarbejde koncernregnskab.
Koncernregnskabet for Murersvendenes Finans A/S kan rekvireres hos Murersvendenes Finans A/S, Ejby
Industrivej 80, 2600 Golstrup.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivning
af goodwill under posterne "Indteegter af kapitalandele af tilknyttede virksomheder"

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer og geeld.



MURERSVENDENES AKTIESELSKAB’'S FOND AF 1989

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt

ejede andel af virksomhedens egenkapital.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henleegges via
overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveaegelser i datterselskaberne.

Safremt de tilknyttede virksomheder opnar en negativ egenkapital males denne til 0, idet den til den
negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belab
herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke underbalancer.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.



MURERSVENDENES AKTIESELSKAB’'S FOND AF 1989

Resultatopgerelse

Eksterne omkostnniger
Personaleomkostninger
Resultat af primaer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

-10-

Note

2018 2017

kr. kr.
-35.781 -18.781
-170.500 -170.500
-206.281 -189.281
9.771.070 22.632.760
-17.858 -17.338
9.546.931 22.426.141
9.546.931 22.426.141
9.771.070 22.632.760
-224.139 -206.619
9.546.931 22.426.141




MURERSVENDENES AKTIESELSKAB'S FOND AF 1989

Balance 31. december 2018

Note
Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4,5
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Aktiver

11 -

2018 2017

kr. kr.
193.761.327 183.701.530
193.761.327 183.701.530
193.761.327 183.701.530
193.761.327 183.701.530




MURERSVENDENES AKTIESELSKAB’'S FOND AF 1989

Balance 31. december 2018

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Overfgrt resultat
Egenkapital 6

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser 7

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Neertstdende parter 9

(0]

-12-

2018 2017

kr. kr.
600.000 600.000
193.161.327 183.101.530
-1.514.817 -1.290.678
192.246.510 182.410.852
10.781 0
1.308.536 1.095.178
195.500 195.500
1.514.817 1.290.678
1.514.817 1.290.678
193.761.327 183.701.530




MURERSVENDENES AKTIESELSKAB’S FOND AF 1989

Noter

1. Personaleomkostninger

2018 2017
Lgnninger 170.500 170.500
170.500 170.500
Heraf udger vederlag til ledelsen:
Bestyrelse 170.500 170.500
170.500 170.500
Gennemsnitlig antal beskeeftigede i 2018: 0 0og i1 2017: 0
Bestyrelsen modtager i alt fra andre koncernselskaber i 2018: kr. 360.000 og i 2017: kr. 360.000
2. Indtaegter af kapitalandle i tilknyttede virksomheder
Murersvendenes Finans A/S 9.761.740 22.632.760
Murersvendenes Finans A/S regulering tidligere ar 9.330 0
9.771.070 22.632.760
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 17.858 17.338
17.858 17.338
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 600.000 600.000
Kostpris ultimo 600.000 600.000
Opskrivninger primo 183.101.530 154.722.042
Arets regulering af sikringsinstrument til dagsveerdi 0 5.451.773
@vrige egenkapitalbevaegelser 288.727 294.955
Arets resultat 9.771.070 22.632.760
Opskrivninger ultimo 193.161.327 183.101.530
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 193.761.327 183.701.530
5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Murersvendenes Finans A/S Glostrup 100,00 193.761.327 9.771.070
193.761.327 9.771.070

=13 -



MURERSVENDENES AKTIESELSKAB'S FOND AF 1989

Noter

6. Egenkapitalopgorelse

Reserve for
opskrivning efter
den indre vardis

Fondskapital metode Overfort resultat | alt

Egenkapital primo 600.000 183.101.530 -1.290.678 182.410.852

@vrige egenkapitalbevasgelser 288.727 288.727
Forslag til arets

resultatdisponering 9.771.070 -224.139 9.546.931

600.000 193.161.327 -1.514.817 192.246.510

Fondskapitalen har vaeret ueendret de seneste 5 ar.

7. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser og pantsaetninger pr. statusdagen.

9. Naertstaende parter
Transaktioner.

Fonden har ikke i arets lgb - bortset fra ledelsesvederlag og finansiering af mellemregning - gennemfart
transaktioner med bestyrelse, tilknyttede virksomheder eller andre neertstdende parter,

-14 -



