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Ledelsens regnskabspategning

Bestyrelsen og direktionen har aflagt arsrapport for perioden 1. januar - 31. december 2017. Arsrap-

porten er behandlet og vedtaget dags dato.

Arsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative

investeringsfonde m.v.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udovede regnskabsmeessige skon for for-
svarlige, ligesom arsregnskabet efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante for at
bedomme selskabets okonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret for perioden 1. januar - 31. december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for udviklingen i virk-
somhedens aktiviteter og okonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som virksomheden kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn. den 22. fehruar 2018

Direktionen:

(b \

Christian Tiedemann Henrik Tdedemann

Rasmussen

Formand

P “"—————____N
Thorkild Juuf Jensen orge Nordgaard Hansen

[~ LLOUAVUA (\ e 2zl
l( E/l_b]w Bouman HindrupV Erik Neuberg Rasmussen



Den nafhaengige revisors revisionspitegning
Til kapitatejerne i Tiedemann independent A/S

Kanklusion

Vi har revideret ﬁrﬁregllﬂkalmt for Tiedemann Independeint A/S for regnskahsaret 01,01.2017 -
31.12.2017, der omfatter result: dTnPUUI‘t‘Ibl" totalindkomst, balance, egenkapitalopgorelse og noter, her-
unider anvendt r(=6n==];ahqprals51'« Ara:wcrnbkaber udarbejdes efter lov om finansiel vitksomhad og lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

et ar voreg opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sclskabets: aktiy ér, passiver og fi-
nansielle ‘a‘[lﬂ“l(“ pr. 31. 12,2017 samt af resultatetaf selskabets aktiviteter for regnskalsirvet 01.01.2017

- 31122017 i overensstemmelse med lov oan fransiel virksombed og Tov om forvaltere at alternative
i11\-135t_tﬁ]..n.l_{_,:nfqm_l(-: v

Grundlag for konklusion
¥i har udfort vores revision 1overensstemmelse med internationale standarder om revision og devderli-
gere krav: der er Ut‘[{]t‘lldl‘ i Darimark, Yores angvar ifolge disse standarder og krdy ¢ niermere l;ewkrm At

i revi .'-,mnsp'ltevmnhens alsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsr vcrnsl\ahet Vier uatha&ngnw af

selskabet i overensstemmelse med internationale etigke regler for revisordi (1 fubB Vs Etiske r vgler} og
dey derligere kray; der er gldende i Diinmark; ligesonyvi har pr\'ldi vores ovrige etiske for pllgtelber i
lienthold til disse regler 6g krav. Det ex vores opfittelse, at det ophiede revisionshevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for ut]arhejd elsen af et arsregnskab, der giver et retvisende hillede i overensstem-
melse med lov o finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ausvaret for den interne kontrol. som
ledelsen anser foi ]mﬂvend'ig for at udarbejile et arsregnskab uden vassentlig fejlinfornation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. ' '

Ved ndarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsein anisvarlig for at vurdere selskabets evoe til at fortsatie
driften, at oplyse om forhold vedrorende fortsat dritt, b vordette errelevant. samt at ndarbejde drsregn-
skabet pA grundiag af regnskabsprinieippet o fortsat drift, medmindre ledelsen enten har il b ensigt
at likvidere selskabet, indstille driften ellex ikke har andet realistisk alternativ end «t gore dette.

Reévisors ansvar for revisionen.al irsregnskabet

vﬂre‘ s mal er.at opna haj grad af sikkerhed-for, om ‘fi]'ﬁi'l" gnskabet som hellied ex uden vaisentlig fejlinfor-
mation. uanset om denne skylidés hesvigelser elier #4jl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
kluston. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed. nien er tkke en guranti for, at en revision,
der ndfores i overensstemmelse med internationale-standarder-oin vevision o de-vderligere krav, der ex
gwldende i Danmark, altid vil afdelkke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes, Fejlinformation kan
opsti som f'(_)lgi_: af l)nzsvig_(:'l'ﬁer'_jclilcr' fojl og kan hetragtes soni viesentlige, livis det med timelighed kan
forventes. at de enkeltyis eller samlet hay indflydelse pa de skononyiske heshitninger, soin reégnskabshru-
gerne traeffer pa grundlag af drsvegnskalyer.

Som led §en revision, der wdfores i overensstemniclse med intérnationale standarder om revision og de
yderligere kruv, der er gweldende | Danmark, foretager i faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis uniler revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurdever~i ristkoen for \‘z&:*‘%t‘n’tlig tejlinformation 1 drsregaskabet. vanset o denne
skyldes hesvigelser cller fv]] udformier-og udforer revisionshandbin gor som riakton pa disse risicl
samt opudr revisionshevis, dei ér tilstrackkeligt og egniet il at damne grund]ag {or vores konklusion,

Ristkoen for ilkke at- opdagc- \a.‘.s_-enth_g---fe}luﬂorn;_atlr.):_1 fm-u-r;-;_ag_ut af’ b{.'.swgl_a]m_r er linjere end ved
: Yit?_s_(’!]lﬂ.i'g'_ fejlinformation fordrs aget af f{*.j'] idet besvigelzer kan omfatte santnensviergelser, doki-
‘mentfalsk, bevidste udeladelser,

\'l]dli*dnm oller tilsidesmtielgze af intern konteol.
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¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har ndarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.
*  Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesheretningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 22. februar 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Ledelsesheretning

Selskabets hovedaktiviteter
Selskabet har Finanstilsynets tilladelse til at drive investeringstorvaltningsvirksondhed samt tilladelse
som forvalter af alternative investeringstonde. .ll;n*t?.e_-:mrfin_gsfm'\-'a|.fning55el$kah_gt uifforer administra-

tion af ‘CCITS, AL samt individuel investeringscadgivning og.k’a‘pital'f_f'ilfyaltni_l._lg.

Usikkerhed ved indregning og miling
Déer er ikke usikkerhed ved indregning og m aling eller u_s._-‘.zt!dvanli'gﬂ furhold..der kan have péx_-"irket -

reguing eller maling,

Udvikling i aktiviteter og okonensiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret drevet administration af en verdipapirfond og en kapitalforening samt
kapitalforvaltaning. Selskabets forretningsomrader, aktiviteter og indtjening har ndviklet sig titfreds-

stillende. Resultatet er i overenssterimelse med sidste avs forventning om et positivtresaltat.
Oplysning om risici og kapitalforholdene er omtalt i note 15.

Det tilstrakkelige kapitaigrundlag for minimumskapitalkray er beregnet til 11,7 %, ien som folge af
minimumskapitalkrav iflg. Lovom finansiel virksomhed § 126 a. er det individaelle solvensbeliov. fast-
sat til 39,5 %.

Begivénheder efier regnskabsaret afslutning
Der erikke efter reguskabsarets afslutning indtruffet hetydnin gsfulde haendelser. som pavirker vurde-

ringen af argrapporten viesentligt.

Den forventede udvikling
Med en forventet stigeide forvime undeér administration og forvatiniig vil det medfore en storre ind-
tjening samt-ogede omkostuinger, ivorfor der samlet forventes et tilfredsstillende positivt vesultat for

driet,
Udbytte

Der foresias udbetalt 2.5 o, k, i udlivite for visgnskubigdret 2017, Heraf er der udloddet 1 mio. kr. i
e o

acontd ndlbivite.

)



Ledelsesberetning (forisary

Oversigt over bestyrelsens.og direktionens ledelseshvery i

andre erhvervédrivende virksomheder

Ledelseshverv - divektion

Henrik Tiedemaiin
HTI-Holding ApS, direktor

Chiristian Tiedemann
CHTI-Halding ApS, direktor
Rich. Andersens Eftf af 1911 »\pb direktor

Bestyrelzen har godkendt ovenstaende ledelseshvery
Ledelseshverv - bestyrelse

Bjarne Rastussen.

Investeringsanpartsselskabet af 22. Juni. 1990, Jedelse

Thorkild hiul Jensen
TJJ Iavest ApS. administierende direktor

Kapitalforeningen World Wide Fnvest,. bestyrelsesmedlem

Borge Nordgaard Hansen

Borge Holding ApS; divektionsmedlens

Kapi.ta']fm"eﬁniﬁ].gﬁ'n‘ World Wide Invest, hestyrelséstormand

Pe Bla Mznd A/S. hestyrelsesformand

Finn Vindahl Avdersen. VVS-Entreprise A/S, hestyrelsestormanid
Fyns Karosseribyg A/S, bestyrelsesforinand

JS Ventilation A/S, bestyrilsesmedlem

Ebbe Bouman Hinﬂr.‘l’lp'-

LED-TEK Holding A/ S, hestyrelsestormaid
LED-TEK A5, hestyrelsesformand

Cylock ApS. bestyrelsesformand

Erling Nielsen International A/S, bestyrelseshiedlom

Erik Nenberg Rasmussen

EGR International ApS, direktionsimedlem

Kapitalforeningen World Wide Invest, bestyrelsesnedlen

Dackbrarichens Miljofond, torniand

Fabrikautforenin gen For Regummierede Diwk i Dammnark (FPR D). formand

Dk Specialisternes Landsforening, fornand



Resultat og totalindkomstopgorelse
1. januar - 3L. december 2017

DEK)
Noter
4 Renteindtagter
5  Rentendgifter
Nelle. renteindize gler
Udbytte af aktier miv
G’{.’.]_)__\-'rer 0g pmvisi__(__msi1_.Id_‘l'.zeg1'._e'r
A faivoe gelvrerog p rovisionsu dgitter
Netto rente--og gebyrindtsegter
6 Rursreguleringer
7 Udgifrer 11 personule og administration
10 Af* og nedskrivninger pa materielle aktiver
Andre driftsudgifter
Resullat for skat
8 Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst i al

Resaltatdisponering
Overfort fra tidligere ir

Arverd resultat

Til disposition

Foreslaet wdbytte
Udleddet aconto.udliytie
Overfort resultat

Disponeret i-all

1.560.000

100300060

3784534

0.264.534

2017 2016.
36.189 51.039
4473 “1.900
31.715 49.130

110.269. 101.608
11.227.168 10.050.009
-709:880 703361
10.659.372 9.407.485.
588.417 89.136.
-6.904.360 -6.819.670.
-99.141 -75.485
-336.891 0
3.007.297 2.691.468
-BU2.665 -632.629
3.014.632 2.058.839
0 0
3.014.632 2.058.839
3.269.902
3:014.632



Balance

(DKK)

Noler

Akliver

Tilgedehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Ohligationesr til d a‘gs_vagr.di_

I0

1]

.

13

]11..

15

Aktier oy

Bvrige materielle aktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre aktiver

Periodeafgrasnsningspostur
Alktiver i alt

Passiver

Geeld

Aktielle 5l{attefbr_])}ig_telser
Andre passiver

Ga#ld i ali

Hensatte forpligielser
Hensattelser il udskadt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpliglelseri alt

Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foresldet iidbytte
Egelﬂ(ap'ilal.i alt

Passiver i alt

‘Anvendt regnskabspraksis

F emdrsoversigl over hoved- og nogletal
Kapitalkrav

Eventuallorpligielser

N:ertstdende parter

Finausielle imstrumenter

Oplysning om risici g kapitalforhold

i

31.12.17 L1216
959.105 297.152
793,232 741,249

6.043.787 6:144.259
244,782 164848
323 0
1.092.887 280.057.
45:209 0
9,179.325 7.557.565
119,485 642.610
1.200.106° 1.088,120.
1.319.591 .750.730
0 1.133

75200 55.800.
75.200 56,933
2.500.000 2:300,000
3.784.534 3.269.902
1.500.000 0
7.784.534 5.769.902
9,179.325 7.557.565



Egenkapitalopgerelse for 2017

{DEK)

Egcnkapilal 01.01.2017
Arets resultar

Auden tatalindkomst
Udbetahk udhytte
Udbetalt aconto udbytte
Egenka])_ital 31.22.2017

Egenkapital 01.01.2016
ftret;e resultat
Anden toralindkomst

Udbetalt udbytte

Udbetalt aconto udbytte

Egenkapital 31.12.2016.

Aldie- Overfort. Foresliel
kapital resullil udbytte 1alt
2,500,000 3.269.902, 0 5.769.902
1,514.632 1.500.000 3.014.632
) 0 0
-1.000.000 -1.000.000
-2.500.000. 3.784.534 1.500.000 7.784.534
2.500.000 2.811.063 1.000.000 6.311.063
2.058.830 0 2,058.839
0. 0
~1.000.000 -1.000.000
-1.600.004)- -1.600.000
2:500.000 3.269.,902- 0 5,769,902



Noter
1. Anvendl regnskahspraksis

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksotzhed og lov om forvaltete af

alternative investeringsfondeé m.v. Den anvendte regnskabspraksis ef uzndret i forhold il tidligere ar.

Generelt om indregning og miling
1 resultatopgoreisen indregries ‘indtagter i tukt med at de indtjenes. herunder indregnes vardiregn-
leriiger af finansielle aktiver og forpligtelser. T resultatopgorelsen indregnes ligeledes omkostninges,

lerunder afskvivninger og nedskrivninger.

Algtiver indregnes i balancén, nér det nrsun dsyaligt. at treantidige vkonomiske fordele vil tiflyde selska-

bet, og aktivets verdi kan miles palideligt..

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt. at fremtidige skonomiske fordele vil frags

sclskabéﬂ.,.'_(')g'f_('!rp]i'g‘f!:]sc!'is_- viordi kan males palideligt, Tudregning i balanién sker pé handelsdatoen.

Vied forite indrégning miles aktiver og forpligtelser til kastpris. Eftecfolgende mides akliver og for-

pligtelser som beskrevet for hyer enkelt regnskalispost wedentor:

Finausielle aktiver og forpligtelser miles til dagsvardi. Dagsveerdien for aktier og obligationer opgores

efter Inkkekursen pa det pagwldende marked pa halanceda gen.

Ved indecgning eller. maling tages Tensyn til oplysninger, der frémkommer ‘efter hialancedagen, men

inden regnskabet ndarbejdes, som be- eller aftkratter forliold, der eksistérade pa balanced agen..

Transaktioner, dei er gen nemfort ien anden valuta eid danske kroner, omiregnes £il danske kroner efter

valutakursen pa rransaktionsdagen.

Balanceposter i anden valuta tngd danske kroner omregnes til danske kroner efter lukkekursen for va-

lutaen pa baian(;cdag;nl..
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Noter
1. Anvendt regnskahspraksis (fortsary
Resuliatopgoerelsen’

Geliyrer og provisionsindizegter
Gebyr og provisionsindtagter mdeholder periodens periodiserede indtagter tra tjenesteydelser

herunder forvaltningsgelive.

Afgivne gébyrer og provisionsindtagter

Afgivae gelyrer og provisionsindtegter indeholder gebyrer samt omkostuinger til farmidlingsprovision.,

Kursreguleringer

Kursregnleringerindeholder alle vzerdireg_ulminger at aktier, der miéles tit dagsveerdi.

Axidre dvifisindtzegter
Audre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundwer karakter i forhold til vitksomhedens

hovedaktivitetei.

Af- og nedskrivoinger

Af-og nedskrivoniger omfatter af> vg nedskriviiinger i materielle anlegsaktiver,

Skat af Srets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og fij'l'-.‘.-'i_k_\_:dn.ing;-i ndskndt skat samt restskattetilleg; ind-
regnes iresultatopgorelsen mied den. del .der kan lienfores til drets resultat, vg-direkte pd egenkapitalen

med den-del, der kaw henfurves til posteringer direkte pa eégenkapitalen.

Selskabet er sanibeskattet med danske 1'.iik'nyttedé virksombedeér HPT-Holding ApS og-Ricli: Anderseais
Eftf. af 1911 ApS. Skatien af sambeskatiingsindkomsten er fordelt forholdsnuussigt mellem de sambe-
skattede selskaber (fuld-fordeling).

Balancen

@vrige materielle aktiver
Ovrige anaterielle alctiver omfatter kunst som males gl kostpris med fradiag af akkumnlerede af- og
nedskrivninger. Aktiverne afskrives linewrt pa grundlig af kostprisen, bageret pa folgende vurdering

af brugstilerne:
Oivrige materielle aktiver 3.1 Ar,

Der afskrives ikke pé kunst, der ikke varderes at un dergd lohende vasrdiforringelse,

Dear regnskabsmassige verdi al materiells algtiver genniemgis arlige for at afgore, om der er indikation

af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning, Hvis dette er tilfaldit, foreta-

ges en nedskrivning til genindvindingsvwrdi.

Fortjeneste eller taly ved athaeadelse af aktiver udregnes iresultatopgorelsen under. afskeis Hger.
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Noter
L. Anvendi reguskabspraksis (forlsat)

Andre aktiver
Andre dktiver omfatter deposita pa lejemal: som miles 1il amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis

svager 11 nominel vaordi.

Finansielle instéiumenter

Vardipapiver, der bestar af borsnoterede aktier og obligationer, fndregnes til dagsveerdi pd handelsdagen.
Veerdipapirerne niles 1il dagsveerdi pa balancedagen som apgores efter den officielle Tukkekurs, Kursregu-
lering indregnes i resnltatopgorelsen. Tilgodehavende lios kreditinstitutier méles til dagsveerdi, hvilkot

sadvanligvis svarer il nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skal
Aktnelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue} skat indregnes i balancen som beregnet \_'(_zit af’
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for he-

talte acontoskatter

Udskadt skat mades af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemissig veerdi-af akti-

ver g forpligtelser.

Udskudte skatteakiiver, herunder skatteverdion af fremforselsherettiget skattemmssigt nuderskud, miles
til den vaérdi. hvortil aktivet forventes at kunine realiserves, enten vid 'ud]ig'ning i skat af ﬁ.-mnti'dig indtje-

ring, eller-ved modregiing § udskudte skatteforpligtelser inden for sanime juridiske skatteenhed,

Uidskudt skat males pa grondlag af de skatteregler og skattesatser, der med halanced agens lovgivning
vil vacre gieldende; fiar den udskndte skat forventes ndlost som aktuel skat. For findeverendn ar er an-

vendt en skattesdts pa 22-Y.
Geldsforpligtelscr

Galdsforpligtelser, som omfatier gald til kieditorer rove. miles 1l amortiseret kostpris svarende

nominel verdi.
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2 Femirsoversigl over hoved- og nogletal

Tl

2017 2010 2015 2014 2013
Hovedial
Netto rente- og gebyrindtagrer 10,659 9497  11.326 8.630 7.908
Kursregulering 588 89 897 319 506
Udgifter til persoriale og administration 6.904 6.820 6.637 5.624 5.590
Arets resultat 3.015 2059 4199 2477 2189
Egenkapital 1.785 5.77) 6.311 3.112 4,136
Aktiver i alt 9.179 558  T.974  6.034  5.029
Neogletal
Kapitatgrundlag i forhold til intninums-
kapitalkray . 256,3%  241,0%  2471%  2121%  162.5%
Kapitalprocent 161,3%  113,5%  971%  101.6%  78.8%
_Ke}nekapitalprm’:en.t 161 3% 113,5%  1154% 1 01.0Y% 78.8%
'.Egﬁlikapifﬂlful'l_'_lja_ntllihg_ﬂ"l_r skat 57.7%  44.6% 97.8% 71.3% 75, T%
'Ei,enk-u]1i1‘a[f6]'re11t:|1i11g efter skat 44,5% 34 1% 74.2% 53._'_6..%.. 57.8%
Tﬁdftj(’a_ning' pr. omkostningskrone 1.61 1.39 1.83 1.58 1.51
Nogletal er beregnet med udgangspunkt i Finanstilsynets vijledringen
(KK
2017 2016
3 Kapitalkrav
Kapitatkray ilit. lov om finansiel virksombhed § 126 & 2.451.957 2.394.013
Egenkapital 7.7184.534 3.709.903
Frresliaet u db_yt.te ~1.5300.000 )]
Skatteaktiver, 323 0
Kernekapital 6.284.857 5.769.902
Kapitalgrundlag. 6.284.857 5.769.902
4 Renteindissgter
(f)h]_igati' OneT 36.189 51.039
I alt renteindizegter 36.189 51,089
3 Rentendgifier
Indestaende i pengeinstitut £:A74 1.900
[ alt renteudgifier kA7 1.900
6 Kursreguleringer
Aktier m.v. 538.035 57.233
Obligationer 50,382 31.903
I alt karsveguleringer 588.417 80,136
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(DKK;) 2017 2016

7

U(fgffler til personale og administration-

(_';-mlncnimi'i"r[i_ge.__anTa] hél"{_idi—s.l’}'eska@ftigede H reguskabsdret 5 5y
Louninger 3.604.882 3424113
Pension 128,106 125.463
Lt)nsumﬁafgiﬁ: 51 3.077 463. 949
Udgifier til social sikring 56,600 21.630
Udgifter til personale i alt 4.302.665 4,065,155
Lanninger og honoerartil ledelsen

Direktion, fast liﬁlll_(.lt.’-:l {2 personer) 1.385.000 1 380,000
Bestyrelse, fast-honorar 316.000 250.000
vrige omkestninger 2.285.695 . 2:5M4.515
Udgifier 1l p_e_rsonﬁle' og adnministration i ul 6.904. 360 0.819.670

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision at' arsregnskabot 63,500 63.500
Andre erklringsvdelser med-sikkerhed 0 7.000

Aflenning for Investeringsforvaliningsselskabet Tiedeman Independem, A/S

Oplysuinger i henheld til ek, nn. 1582 om lonpolitik samt oplysningstorpligtelser v,

Bestyrelse, direktion og ansatie i investeringsforvaltningsselskabet anodt ager fast honorar re-
spektive lon, hvbri'indgﬁr ext individuel aftalt andel til pensinn. Fratraedelsesvederlag il direktion
udgor max: 1 ars vederlag. Der er ikke andre risikotagire ud over direktionen, Selskabets aflon.
ningspolitik afspejler malszetningen-ow at teamet optrader-ordenligt i alle sammenhenge, og

skabeien vedvarende ag la ngsigtet vierdi for Investorerne og for selskabet. Den sikrer lierndoven,

-at der er interesselillesska Iy med investorerne

-at selskabet kan tiltrackke, udvikle og fastholds performenie motiverede professianielle i et ken-
kurrenceprieget marked

-at teamel tilskyndes til sammen at skabe holdbare resultater med oje hade for atlast oy #isiko

sanit styring heraf.

Vederlag skal afspejle aktivitetstorholdende i selgkaliet og den generelle lonudvikling pa arhejds-
markedet balanceret med den enkeltes kompetencer, indsats og prastation.

Generalforsamliigen beslatter lionovar for bestyrelsen. Direltionen adiisistrerer de af bestyrel-
sen fastsatte lomiranuner fir direktion eg ansatte.

} avet har bestyrelsesforinanden modraget et vedorlag pi 80 thr og dic oyrige bestyyelsesmed-

femmer har hver modiaget et vederlag pa 60 the. Direktionen bestar-af Christian Fiedeman 0g

Henvik Tiedemanr, gom har modtaget et vederlag pa henholdsvis 787 th og 602 tkr,
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Dier harikke vieret sndring i aktiekapitalen de sidste § ai.

1o

{DKK) 2017 2016
8 Skat
Bél‘_ﬁgnét skat af arets skattepligtige indkomst 804.102 656.304
Rizgu}erin'g af udskudt skat -1.450 -23.675
‘Skal af :drets resaltat 892.6406 732,629
Regnlering skat vedr. tidligere ar 19 0
Skat i alt 892665 632:629
Beregnet skat kan forklares siledes:
Beregnet skat af ordinmrt resultat for slat H59.605 292322
Skattevierdi af ikke i"n.'adf:’ig_‘s’bm-f-.ttig_ed e oinkostiinger i dvrigt B3.057 40.500.
Skatteveerdi af tidsmassipe afvige]ém- . 1.440 23.682
804102 056301
Eftektiv skatteprocent 22.88%, 2:4,38%
Det i ]_jal'a'n.cen aptorte udskudte skatteaktiv bestir af middlertidige
forskelle pa ovrige materielle aktiver,
9 Tilgedehavende hos kreditinstitulter og centralbunker
Anﬁ)i'drilIg&itilgo'dc'havt%ndﬁ lies kreditinstitutter 059,105 .22"?_.'152
'Tilgo'deh_avende hos kreditinstitutter og eentralbanker i alt C059.105 227.152
10. - Bvrige materielle anleegsakiiver
Keostprisen primo 481.263 444,504
‘Tilgang i drets loh 179.07 36.759
Kostpris ultimo 660.338 481.263
Ned- og afskrivainger primo 316,415 240,932
Afskriviinger aret -90,141 ~75.483
Ned- og af.;skl'ivuil_l'g{!'l‘ wltiimne -115.556 -316.115
Ovrige materielle al_.l'la:gsaktiver ialt 244.782 164.848
11 Egenkapital
A'ktiek'apita] 2,560,000 2.300.000
Overfort resultat primo 3.269.002 3.811.063
Egenkapital primo dret 5.768.902 6.311.063
Arets resultat 3.014.632 2.0358.939
Udbetalt ndbytte -1.600.000 -2.600.000
.Egenkapitalen ultimo.iret 7.784.534 5.769.902
Aktiekapitalen sammenssttes siledes;
25,000 stk. a-aktier 4 100 kr. 3,500,000 2.500.000
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Eventualforpligtelser

Selskabet hay stillet. garanti ovorfor-Garantiforniuenpa 48.836 k.

Sc'l'sk'a]jet fidgar i cn.d_'an'sk_szin_lb‘e_:‘skntnii:g med HTT Holding ApS som -administrationsselskal.
Selskabet hefter derfor ifolge selskabisskattelovens regler licrow 24 og med regnskabsiret 2013

for indkometskatter my. for dé sambeskattede selskaber:

Nartstdende parter

Niertstaende parter. med bestemmende indflydelse udover direkiion og bestyrelse omfatter
woderselskaber HTI-Holding ApS, Rudersdal og associeret sefskaly CHTI-Holding ApS, Kobin-
havi. Moderselskabet ejer 60% af Tiedemann Independent A/S.

Transaktioner med nwrtstiende parter.omfatter lon til bestyrelse og direktion jf. note § samt
udbetalt udbyttetil moderselskabet og CHTI-Holding ApS. Bestyrelsesmedlemmer er investorei
i selskabets fonde og transaktioner nied bestyrelsesmedlemmer i ovrigt, sker pa markedsvilkar
Derudover har dér ikke vipiet vasentlige transaktioner med nartstaende parter

Fiederann Independent A/S har aftals med. Rapitalforeningen World Wide Invest om, at selska-.
bet udforer ibl"eningr__il'ls"admiilis_t-ra'tii’e og fuvesteringsmissige opgave T overensstemnielse ned
lov-omi forvaltere af altérnative mvesteringstonde m.v:, foréningens veiltmgter, anvisuinger fra
foreni ngens bestyrelse og aftalcom fuvesteringsra d_givning_.

Tiedemann Tndependent A/S udforer administritive 0g investeringsniessige opgave i overcng-
stemnnelse med lov om itivesteringsforéninger m.v. og fondshestenomelser tor ¥ wrdipapirfonden

r

Independenit Invest og ¥ a’la':l‘_(]iPapiribn den ludependent Invest 11,

Finansielle instrumenter og risiko
Selskabet investerer 1 borsnoterede aktier og virtksomhedsobligationer udstedr af storre danske og
ndentandske virksomheder, sor handles pa regulerede markeder; og anses for at vare likvide og let

omsattelige. Der henvises til ledelsesberetningens oplysning om risike i note 15,
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15 Oplysning om risici og kapitaliorhold

Politik for styring af risiei
Ledelsen har fastsat en rvisikopolitik, som skal begramse tab. og sikre, at selskabets kapital- og.

solvenskrav er i overensstemunelse med selskahets ¥isici.

Operationel risiko.

Ved operationel risiko forstas risikeen for tal) som folge af uhensigtsnimssige eller mangelfuide
interne procedurer, menneskelige fejl og systenumessige féjl eller som folge af eksterne hegivenlie-
der, inklusive retlige rizici. Risikopolitikken sigrer mod, at eliminere fejl ved lobenide at gennemga
forretningsgange og procedure for uliensigtsmeassigheder og mangler. Identifikation af risici s’al_l.rl‘.
initiativertil forehyggelse af fojl. Etableving af nedprocedure til sikrinig af fortsat drift i tiltelde:

af nedsitnation,

Markedsrisiko

Selskabets markedsrisiko er risike for tab som- folge af wndring ¥ valuta- og aktickurser. Sel-
skabet handler knn aktier og u_lJ]igjdtiblmr noteret pa -gmlken_d’r markedsplads, Formalet med
cksponering i aktier ex pa lengere sigt at opné-atkast af overskudslikviditet. V_zm_-dip_a_l]_}il;_cr males
0g .i'].ldrtﬁ‘.g_ne:‘q til dagsveerdi. Ved vurdering af kapitalbehovet ndfores stresstests af den samlede
beholduing af finansielle instrumenter. 1 stresstestindgar udsving i-valuta og aktivkurser. Der
foretages lobende overvigning af markedsverdien for at sikre overlioldelse af de i politikken

vedtagne granser,

Krediurisiko

Kreditrisikoen omfatter risikoen for, al i debitor ikke kan overholde sin hetalin gstorphigtelse,
Selskaliets kreditrisiko er begranset il aftaleindlan i pengeinstitutter og tilgedelusvende Lono-
rar fra portefoljeforvaltning. Selskabet placerer aftaleindlan med kortere lobetid og ki med’
krﬁ'ditgotﬂ{endié. pengeingtitutter. Honorar fra ydet invisteringsvadgivning, portefoljepleje og
administration &r for storstedelewr sikrot. ved formidbetaling, En niindre del kair vere efterbetalr,

Engagementer rapporteres kvartalsvis til héstyrolsen.
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