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Ledelsens regnskabspategning

Bestyrelsen og direktionen har aflagt arsrapport for perioden 1. januar - 31. december 2018. Arsrap-

porten er behandlet og vedtaget dags dato.

Arsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative

investeringsfonde m.v.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig og de udovede regnskabsmassige skon for for-
svarlige, ligesom arsregnskabet efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante for at
bedomme selskabets skonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret for perioden 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for udviklingen i virk-
somhedens aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som virksomheden kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 22. februar 2019

Direktionen:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Tiedemann independent A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tiedemann Independent A/S for regnskabsaret 01.01.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomst, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed og lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018
- 31.12.2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfoert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naeermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

) g
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.
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*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne. men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
gion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskahspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger. som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

«  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionshevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionshevis. der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfore. at selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made. at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzessige placering
af’ revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer. herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen. og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesheretningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse. at ledelsesheretningen er i overensstemmelzse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har

ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Kobenhavn. den 22. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 96/35 56

Anders Oldau Gjelst

. J

statsautoriseret revisor

MNE-nr. 9937 MNE-nr. 10777



Ledelsesbheretning

Selskabets hovedaktiviteter
Selskabet har Finanstilsynets tilladelse til at drive investeringsforvaltningsvirksomhed samt tilladelse
som forvalter af alternative investeringsfonde. Investeringsforvaltningsselskabet udforer administra-

tion af UCITS, AIF samt individuel investeringsradgivning og kapitalforvaltning.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke usikkerhed ved indregning og maling eller usaeedvanlige forhold, der kan have pavirket ind-

regning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret drevet administration af vardipapirfonde og en kapitalforening samt
kapitalforvaltning. Selskabets forretningsomrader, aktiviteter og indtjening har udviklet sig tilfreds-

stillende. Resultatet er i overensstemmelse med sidste ars forventning om et positivt resultat.
Oplysning om risici og kapitalforholdene er omtalt i note 15.

Det tilstraekkelige kapitalgrundlag for minimumskapitalkrav er beregnet til 10,9 %, men som folge af
minimumskapitalkrav iflg. Lov om finansiel virksomhed § 126 a. er det individuelle solvensbehov fast-
sat til 37,1 %.

CSR Politik — FNs 17 SDG Goals
Tiedemann Independent A/S ensker at optrade ordentligt i alle sammenheenge, og ligesa har vi altid

insisteret pa, at virksomheder vi investerer i opforer sig ordentligt.

Ved valg af virksomheder for investering soges velkonsoliderede og indtjenende selskaber, der vur-
deres at have et ordentligt og redeligt forretningsgrundlag, og som overholder love og regler, der er
geldende i domicillandet. I direkte forleengelse heraf ser vi virksomhedernes fokus pa samfundsansvar
som veasentligt nar vi investerer. Vores mal er at arbejde mod internationalt anerkendte konventioner
og normer, FNs 17 verdensmal for 2030. Vi tager afseet i Brundtland-rapportens " Vor felles fremtid”
tre baeredygtige dimensioner herunder det miljomassige, ekonomiske samt sociale, herudover har vi

tilfojet lederskab.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet betydningsfulde handelser, som pavirker vurde-

ringen af arsrapporten vasentligt.

Den forventede udvikling
Med en forventet stigende formue under administration og forvaltning vil det medfore en storre ind-
tjening samt egede omkostninger, hvorfor der samlet forventes et tilfredsstillende positivt resultat for

aret.

Udbytte
Der foreslas udbetalt 2 mio. kr. i udbytte for regnskabsaret 2018. Heraf er der udloddet 1 mio. kr. i
aconto udbytte.



Ledelsesberetning (fortsat)

Oversigt over bestyrelsens og direktionens ledelseshverv i

andre erhvervsdrivende virksomheder

Ledelseshverv - direktion

Christian Tiedemann
CHTI-Holding ApS, direktor
Rich. Andersens Eftf. af 1911 ApS, direktor

Bestyrelsen har godkendt ovenstaende ledelseshverv

Ledelseshverv - bestyrelse

Henrik Tiedemann
HTI-Holding ApS, direkter

Borge Nordgaard Hansen

Borge Holding ApS, direktionsmedlem

Kapitalforeningen World Wide Invest, bestyrelsesformand

De Bla Mand A/S, bestyrelsesformand

Finn Vindahl Andersen. VVS-Entreprise A/S, bestyrelsesformand
Fyns Karosseribyg A/S, bestyrelsesformand

Lygas Energiteknik Vest A/S, bestyrelsesformand

JS Ventilation A/S, bestyrelsesmedlem

Ebbe Bouman Hindrup

LED-TEK Holding A/S, bestyrelsesformand
LED-TEK A/S, bestyrelsesformand

Cylock ApS, bestyrelsesformand

Erling Nielsen International A/S, bestyrelsesmedlem

Erik Neuberg Rasmussen

EGR International ApS, direktionsmedlem

Kapitalforeningen World Wide Invest, bestyrelsesmedlem

Dekbranchens Miljefond, formand

Fabrikantforeningen For Regummierede Dak i Danmark (FFRD), formand

Deak Specialisternes Landsforening, formand



Resultat og totalindkomstopgerelse
1. januar - 31. december 2018

(DKK)

Noter

4 Renteindtaegter

5  Renteudgifter
Netto renteindtzegter
Udbytte af aktier m.v.
Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtagter

6 Kursreguleringer

7 Udgifter til personale og administration

10 Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver
Andre driftsudgifter
Resultat for skat

8  Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst i alt

Resultatdisponering
Overfort fra tidligere ar
Arets resultat

Til disposition

Foreslaet udbytte
Udloddet aconto udbytte
Overfort resultat

Disponeret i alt

2018 2017
36.249 36.189
-5.982 -4.4714
30.267 31.715

101.435 110.269
11.331.811 11.227.168
-693.290 -709.880
10.770.223 10.659.272
-161.485 588.417
-6.668.681 -6.904.360
-105.224 -99.141
-1.208.559 -336.891
2.626.274 3.907.297
-623.556 -892.665
2.002.718 3.014.632
0 0
2.002.718 3.014.632
3.784.534
2.002.718
5.787.252
1.000.000
1.000.000
3.787.252
5.787.252



Balance

(DKK)

Noter

10

11

12

13

14

15

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer til dagsverdi

Aktier m.v.

Ovrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter
Aktiver i alt

Passiver

Gezld

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver

Gezld i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Passiver i alt
Anvendt regnskabspraksis
Femarsoversigt over hoved- og negletal

Kapitalkrav
Eventualforpligtelser

Nzertstaende parter

Finansielle instrumenter

Oplysning om risici og kapitalforhold

31.12.18 31.12.17
2.173.261 959.105
522.783 793.232
5.374.732 6.043.787
139.558 244.782
25.610 323
225.508 1.092.887

0 45.209
8.461.452 9.179.325
0 119.485
1.174.200 1.200.106
1.174.200 1.319.591
0 75.200

0 75.200
2.500.000 2.500.000
3.787.252 3.784.534
1.000.000 1.500.000
7.287.252 7.784.534
8.461.452 9.179.325



Egenkapitalopgerelse for 2018

(DKK)

Egenkapital 01.01.2018
Arets resultat

Anden totalindkomst
Udbetalt udbytte
Udbetalt aconto udbytte
Egenkapital 31.12.2018

Egenkapital 01.01.2017
Arets resultat

Anden totalindkomst
Udbetalt udbytte
Udbetalt aconto udbytte
Egenkapital 31.12.2017

Aktie- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte I alt
2.500.000 3.784.534 1.500.000 7.784.534
1.002.718 1.000.000 2.002.708
0 0
-1.500.000 -1.500.000
-1.000.000 -1.000.000
2.500.000 3.787.252 1.000.000 7.287.252
2.500.000 3.269.902 0 5.769.902
1.514.632 1.500.000 3.014.632
0 0 0
-1.000.000 -1.000.000
2.500.000 3.784.534 1.500.000 7.784.534
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af

alternative investeringsfonde m.v. Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vardiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt. Indregning i balancen sker pa handelsdatoen.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi. Dagsvardien for aktier og obligationer opgores

efter lukkekursen pa det pagaldende marked pa balancedagen.

Ved indregning eller maling tages hensyn til oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men

inden regnskabet udarbejdes, som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Transaktioner, der er gennemfort i en anden valuta end danske kroner, omregnes til danske kroner efter

valutakursen pa transaktionsdagen.

Balanceposter i anden valuta end danske kroner omregnes til danske kroner efter lukkekursen for va-

lutaen pa balancedagen.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Resultatopgorelsen

Gebyrer og provisionsindtzegter
Gebyr og provisionsindtagter indeholder periodens periodiserede indtagter fra tjenesteydelser

herunder forvaltningsgebyr.

Afgivne gebyrer og provisionsindtzegter

Afgivne gebyrer og provisionsindtagter indeholder gebyrer samt omkostninger til formidlingsprovision.

Kursreguleringer

Kursreguleringer indeholder alle veerdireguleringer af aktier, der males til dagsveaerdi.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktiviteter.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat samt restskattetilleeg, ind-
regnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen

med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder HTI-Holding ApS og Rich. Andersens
Eftf. af 1911 ApS. Skatten af sambeskatningsindkomsten er fordelt forholdsmeessigt mellem de sambe-
skattede selskaber (fuld fordeling).

Balancen

Ovrige materielle aktiver
Ovrige materielle aktiver omfatter kunst som males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Aktiverne afskrives linesert pa grundlag af kostprisen, baseret pa folgende vurdering

af brugstiderne:
Ovrige materielle aktiver 3-4 ar.

Der afskrives ikke pa kunst, der ikke vurderes at underga lobende veerdiforringelse.

Den regnskabsmassige veerdi af materielle aktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foreta-

ges en nedskrivning til genindvindingsverdi.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af aktiver indregnes i resultatopgerelsen under afskrivniger.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter deposita pa lejemal, som males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis

svarer til nominel vaerdi.

Finansielle instrumenter

Veardipapirer, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, indregnes til dagsvaerdi pa handelsdagen.
Veardipapirerne males til dagsveerdi pa balancedagen som opgeres efter den officielle lukkekurs. Kursregu-
lering indregnes i resultatopgorelsen. Tilgodehavende hos kreditinstitutter males til dagsveerdi, hvilket

seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-

talte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af akti-

ver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemsessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. For indevaerende ar er an-

vendt en skattesats pa 22 %.
Geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditorer m.v., males til amortiseret kostpris svarende til

nominel vaerdi.
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Noter

2 Femarsoversigt over hoved- og negletal

T.kr.
2018 2017 2016 2015 2014
Hovedtal
Netto rente- og gebyrindtaegter 10.770 10.659 9.497 11.326 8.630
Kursregulering -161 588 89 897 319
Udgifter til personale og administration 6.669 6.904 6.820 6.637 5.624
Arets resultat 2.003 3.015 2.059 4.199 2.477
Egenkapital 7.287 7.785 5.770 6.311 5.112
Aktiver i alt 8.461 9.179 7.558 7.974 6.134
Nogletal
Kapitalgrundlag i forhold til minimums-
kapitalkrav 253.1% 256,3% 241,0% 247.1% 212.1%
Kapitalprocent 93.9% 101,3% 113.,5% 97,1% 101,6%
Kernekapitalprocent 939% 101,3% 113,5% 1154% 101,6%
Egenkapitalforrentning for skat 34.9% 57.7% 44.,6% 97.8% 71,3%
Egenkapitalforrentning efter skat 26,6% 44,5% 34,1% 74,2% 53,6%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,55 1,61 1,39 1,83 1,58
Nogletal er beregnet med udgangspunkt i Finanstilsynets vejledninger.
(DKK)
2018 2017
3 Kapitalkrav
Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 126 a 2.474.204 2.451.957
Egenkapital 7.287.252 7.784.534
Foreslaet udbytte -1.000.000 -1.500.000
Skatteaktiver -25.610 -323
Kernekapital 6.261.642 6.284.211
Kapitalgrundlag 6.261.642 6.284.211
4 Renteindteegter
Obligationer 36.249 36.189
I alt renteindtzegter 36.249 36.189
5 Renteudgifter
Indestaende i pengeinstitut 5.865 4.474
Ovrige renteudgifter 117 0
I alt renteudgifter 5.982 4.474
6 Kursreguleringer
Aktier m.v. 109.030 538.035
Obligationer -270.515 50.382
I alt kursreguleringer -161.485 588.417
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(DKK) 2018 2017

7

Udgifter til personale og administration

Gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede i regnskabsaret 5 5
Lonninger 3.012.233 3.604.882
Pension 84.202 128.106
Lonsumsafgift 420.654 513.077
Udgifter til social sikring 70.456 56.600
Udgifter til personale i alt 3.587.545 4.302.665
Lonninger og honorar til ledelsen

Direktion, fast londel (2 personer i 2017) 885.000 1.385.000
Bestyrelse, fast honorar 705.000 316.000
Ovrige omkostninger 2.376.136 2.285.695
Udgifter til personale og administration i alt 6.668.681 6.904.360
Samlet honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision af arsregnskabet® 224.000 63.500
Andre erkleringsydelser med sikkerhed 0 0

*For 2018 er det oplyste revisionshonorar inkl. revision af administrerede fonde.

Aflenning for Investeringsforvaltningsselskabet Tiedemann Independent A/S

Oplysninger i henhold til bek. nr. 1582 om lenpolitik samt oplysningsforpligtelser mv.

Bestyrelse, direktion og ansatte i investeringsforvaltningsselskabet modtager fast honorar re-
spektive lon, hvori indgar en individuel aftalt andel til pension. Fratraedelsesvederlag til direktion
udgor max. 1 ars vederlag. Der er ikke andre risikotagere ud over direktionen. Selskabets aflon-
ningspolitik afspejler malsatningen om at teamet optraeder ordenligt i alle sammenhange, og

skaber en vedvarende og langsigtet veerdi for investorerne og for selskabet. Den sikrer herudover,

-at der er interessefellesskab med investorerne

-at selskabet kan tiltreekke, udvikle og fastholde performende motiverede professionelle i et kon-
kurrencepraget marked

-at teamet tilskyndes til sammen at skabe holdbare resultater med oje bade for afkast og risiko

samt styring heraf.

Vederlag skal afspejle aktivitetsforholdende i selskabet og den generelle lonudvikling pa arbejds-

markedet balanceret med den enkeltes kompetencer, indsats og preestation.

Generalforsamlingen beslutter honorar for bestyrelsen. Direktionen administrerer de af bestyrel-

sen fastsatte lonrammer for direktion og ansatte.

I aret har bestyrelsesformanden modtaget et vederlag pa 495 tkr. og de ovrige bestyrelsesmed-
lemmer har hver modtaget et vederlag pa 70 tkr. Direktionen bestar af Christian Tiedemann som

har modtaget et vederlag pa 840 tkr.
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(DKK)

8

10

11

Skat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Skat af arets resultat

Regulering skat vedr. tidligere ar
Skat i alt

Beregnet skat kan forklares saledes:
Beregnet skat af ordinzrt resultat for skat
Skatteveerdi af ikke fradragsberettigede omkostninger i ovrigt

Skatteveerdi af tidsmassige afvigelser

Effektiv skatteprocent

Det i balancen opforte udskudte skatteaktiv bestar af midlertidige
forskelle pa evrige materielle aktiver.

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavende hos kreditinstitutter

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker i alt

Ovrige materielle anlaegsaktiver
Kostprisen primo

Tilgang i arets lob

Kostpris ultimo

Ned- og afskrivninger primo
Afskrivninger aret

Ned- og afskrivninger ultimo

Ovrige materielle anlaegsaktiver i alt

Egenkapital
Aktiekapital

Overfort resultat primo
Egenkapital primo aret
Arets resultat

Udbetalt udbytte

Egenkapitalen ultimo aret

Aktiekapitalen sammenszettes saledes:
25.000 stk. a-aktier 4 100 kr.

Der har ikke veeret @endring i aktiekapitalen de sidste 5 ar.
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2018 2017
648.120 894.102
-25.287 -1.456
622.833 892.646

723 19
623.556 892.665
577.780 859.605

45.057 33.057
25.283 1.440
648.120 894.102
23,74% 22,85%
2.173.261 959.105
2.173.261 959.105
660.338 481.263

0 179.075

660.338 660.338
-415.556 -316.415
-105.224 -99.141
-520.780 -415.556
139.558 244.782
2.500.000 2.500.000
5.284.534 3.269.902
7.784.534 5.769.902
2.002.718 3.014.632
-2.500.000 -1.000.000
7.287.252 7.784.534
2.500.000 2.500.000
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12 Eventualforpligtelser

13

14

Selskabet har stillet garanti overfor Garantiformuen pa 36.574 kr.
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med HTI Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor ifolge selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013

for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

Neertstaende parter

Nertstaende parter med bestemmende indflydelse udover direktion og bestyrelse omfatter
moderselskabet HTI-Holding ApS, Rudersdal og associeret selskab CHTI-Holding ApS, Keben-
havn. Moderselskabet ejer 60% af Tiedemann Independent A/S.

Transaktioner med nartstaende parter omfatter lon til bestyrelse og direktion jf. note 6 samt
udbetalt udbytte til moderselskabet og CHTI-Holding ApS. Bestyrelsesmedlemmer er investorer
i selskabets fonde og transaktioner med bestyrelsesmedlemmer i ovrigt, sker pa markedsvilkar
Derudover har der ikke veeret vasentlige transaktioner med nertstaende parter.

Tiedemann Independent A/S har aftale med Kapitalforeningen World Wide Invest om, at selska-
bet udforer foreningens administrative og investeringsmassige opgave i overensstemmelse med
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., foreningens vedtagter, anvisninger fra
foreningens bestyrelse og aftale om investeringsradgivning.

Tiedemann Independent A/S udferer administrative og investeringsmassige opgave i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. og fondsbestemmelser for Verdipapirfonden

Independent Invest og Vaerdipapirfonden Independent Invest II.

Finansielle instrumenter og risiko
Selskabet investerer i borsnoterede aktier og virksomhedsobligationer udstedt af storre danske og
udenlandske virksomheder, som handles pa regulerede markeder, og anses for at vere likvide og let

omsattelige. Der henvises til ledelsesberetningens oplysning om risiko i note 15.
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Noter
15 Oplysning om risici og kapitalforhold

Politik for styring af risici
Ledelsen har fastsat en risikopolitik, som skal begranse tab og sikre, at selskabets kapital- og

solvenskrav er i overensstemmelse med selskabets risici.

Operationel risiko

Ved operationel risiko forstas risikoen for tab som felge af uhensigtsmeessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl og systemmzassige fejl eller som folge af eksterne begivenhe-
der, inklusive retlige risici. Risikopolitikken sigter mod, at eliminere fejl ved lobende at gennemga
forretningsgange og procedure for uhensigtsmassigheder og mangler. Identifikation af risici samt
initiativer til forebyggelse af fejl. Etablering af nedprocedure til sikring af fortsat drift i tilfeelde

af noedsituation.

Markedsrisiko

Selskabets markedsrisiko er risiko for tab som folge af @ndring i valuta- og aktiekurser. Sel-
skabet handler kun aktier og obligationer noteret pa godkendt markedsplads. Formalet med
eksponering i aktier er pa leengere sigt at opna afkast af overskudslikviditet. Vardipapirer males
og indregnes til dagsvaerdi. Ved vurdering af kapitalbehovet udferes stresstests af den samlede
beholdning af finansielle instrumenter. I stresstest indgar udsving i valuta og aktiekurser. Der
foretages lobende overvagning af markedsvardien for at sikre overholdelse af de i politikken

vedtagne grenser.

Kreditrisiko

Kreditrisikoen omfatter risikoen for, at en debitor ikke kan overholde sin betalingsforpligtelse.
Selskabets kreditrisiko er begranset til aftaleindlan i pengeinstitutter og tilgodehavende hono-
rar fra portefoljeforvaltning. Selskabet placerer aftaleindlan med kortere lobetid og kun med
kreditgodkendte pengeinstitutter. Honorar fra ydet investeringsradgivning, portefoljepleje og
administration er for storstedelen sikret ved forudbetaling. En mindre del kan vere efterbetalt.

Engagementer rapporteres kvartalsvis til bestyrelsen.
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