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Midtgaard Farver A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Midtgaard Farver A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2018 - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 6. marts 2019

Direktion 2
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Peter Bagterp
Direkter
?styrelse /f/ s =
/ L@.é& -45&_/ / /@ é , I
Claus Trolle Peter Bagterp Heine Jepsen

Direktor



Midtgaard Farver A/S

Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Midtgaard Farver A/S

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Midtgaard Farver A/S for regnskabséret 2018, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arBejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma

virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uath@ngige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
cller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer handlinger
med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt
kravede supplerende handlinger med henblik p at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.



Midtgaard Farver A/S

Den uafhangige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 6. marts 2019

ring Marup
treret revisor
6922



Midtgaard Farver A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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Midtgaard Farver A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestdr i engros- og detailfarvehandel samt hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr. 999.678,
og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa kr. 15.622.373, og en egenkapital pa kr.

9.630.350.

Avrets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.



Midtgaard Farver A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Midtgaard Farver A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle

poster.

Langfristede aktiver, der er er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige sken af belab,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab

og -gevinst over lebetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten

bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsatning, &ndring i lagre af

-8-



Midtgaard Farver A/S

Anvendt regnskabspraksis

ferdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til rAvarer og hjzlpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomsaztning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, séfremt indtegten kan opgores palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlzgsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til rAvarer og hj®lpematerialer omfatter varekab med fradrag af rabatter, omkostninger til

underleveranderer samt forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler, tab pa

debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lanrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linezrt pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restvardier:

Brugstid Restverdi
Goodwill 5ar 0%
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler S ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af immatericlle og matericlle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller -omkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens veesentlige

aktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardipapirer, gxld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende

egenkapitalbevegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Sclskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.



Midtgaard Farver A/S

Anvendt regnskabspraksis

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemassige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pd goodwill, safremt der er indikationer for vardifald. Nedskrivningstesten
foretages for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det
hajeste af kapitalverdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter sig
til (genindvindingsvardi), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvardien aktivets regnskabsmeessige vardi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
endring i regnskabsmassigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end

nettorealisationsvaerdi, nedskrives til denne lavere verdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Vardien fastsettes under hensyntagen til varebeholdningers
omsettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omseettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.
Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke @vrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte eller
fastsat i vedtagterne.

-10 -



Midtgaard Farver A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte, som

forventes udbetalt for ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig

og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktiver males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.
Gealdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leverandarer samt anden gald, males til amortiseret

kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Anden gzld
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-11 -



Midtgaard Farver A/S

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Resultatdisponering

-12-

Note

2018 2017

kr. kr.
9.022.061 10.285.542
-6.834.486 -7.026.169
-817.627 -777.671
-80.692 -13.463
1.289.256 2.468.239
4.234 7.534
-1.126 -2.189
1.292.364 2.473.584
-292.686 -552.558
999.678 1.921.026
320.000 1.400.000
679.678 521.026
999.678 1.921.026




Midtgaard Farver A/S

Balance 31. december 2018

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anl=zgsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-13 -

Note

2018 2017

kr. kr.

0 324.000

0 324.000
1.281.638 1.163.606
43,106 52.833
1.324.744 1.216.439
114.418 114,418
114.418 114.418
1.439.162 1.654.857
9.745.731 8.558.875
9.745.731 8.558.875
2.525.258 4.100.707
78.084 56.522
164.152 132.353
2.767.494 4.289.582
1.669.986 33.441
14.183.211 12.881.898
15.622.373 14.536.755




Midtgaard Farver A/S

Balance 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Geld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsztninger

Forpligtelser i henhold til leje- eller
leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

-14-

2018 2017
Note kr. kr.

5 690.000 690.000

6 8.620.350 7.940.672

7 320.000 1.400.000

9.630.350 10.030.672

0 116.650

1.766.385 303.358

978.712 62.067

314.248 581.768

2.932.678 3.442.240

5.992.023 4.506.083

5.992.023 4.506.083

15.622.373 14.536.755
8
9
10



Midtgaard Farver A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede

2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtzgter

3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat

5. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Virksomhedskapitalen bestar af 690 kapitalandele 4 nominelt 1.000 kr. Ingen kapitalandele er tillagt serlige

rettigheder.

Virksomhedskapitalen har veret uendret de seneste 5 ar.

6. Overfort resultat
Saldo primo

Arets tilgang

Saldo ultimo

7. Udbytte for regnskabsaret
Saldo primo

Arets tilgang

Arets afgang

Saldo ultimo

2018 2017
5.858.160 6.064.897
837.413 825.625
138.913 135.647
6.834.486 7.026.169
16 17

4.234 7.534
4.234 7.534
1.126 2.189
1.126 2.189
314.248 581.768
-21.562 -29.210
292.686 552.558
690.000 690.000
690.000 690.000
7.940.672 7.419.646
679.678 521.026
8.620.350 7.940.672
1.400.000 950.000
320.000 1.400.000
-1.400.000 -950.000
320.000 1.400.000
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Midtgaa rd Farver A/S

Noter

2018 2017

8. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrarer
sambeskatningen.

Det samlede beleb fremgér af arsrapporten for MF Industrifarver ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pants®tninger pr. statusdagen.

10. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Selskabets lokaler kan opsiges med 3-6 maneders varsel. Lejekontrakten for Herning indeholder dog en aftale om
uopsigelighed fra lejers side pa 12 méneder regnet fra statusdagen. Den samlede forpligtelse pa denne uopsigelighed
kan opgeres til ca. kr. 900.000.

Selskabets leasingkontrakter har en resterende lgbetid pé 2 &r og 6 maneder. Den arlige leasingydelse udger ca. kr.
104.000, og den maksimale forpligtelse herpa andrager ca. kr. 260.000.
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